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Nachhaltige Geldanlagen

% Assets: >70%
% Unternehmen*: >70%

*Ohne Derivate, Zahlungsmittel und
Aquivalente

Risikindikator

Hoheres Risiko

Geringeres Risiko

Der Risikoindikator basiert auf der
Annahme, dass Sie das Produkt 5
Jahre lang halten.

Achtung : Wenn Sie die Anlage
friihzeitig aufldsen, kann das
tatsachliche Risiko erheblich davon
abweichen und Sie erhalten unter
Umstdnden weniger zuriick.

Der Fonds bietet keine Garantie fur
Ertréage oder Wertentwicklung und
ist mit dem Risiko des
Kapitalverlusts verbunden

Management-Team

Olivier CASSE
Manager

Giulia CULOT
Manager

Catherine
ROLLAND
Nachhaltigkeitsana
lyst

Alex MORY
Aktienanalyst

sycomore

sélection responsable

FEBRUAR 2026 /=

Anteilsklasse\lsin-Code | FRO010971705 Liquidationswert | 705,2€

= = REPUBLIQUE FRANGAISE

Frankreich

Anlagestrategie

Eine verantwortungsvolle Auswahl von Werten aus der Eurozone gemaR einer proprietdren ESG-Analyse
Sycomore Sélection Responsable ist ein Uberzeugungsfonds, ausgerichtet auf eine Leistung iiber den
Referenzindex Euro Stoxx Total Return, mit einem minimalen Anlageziel von fiinf Jahren geméak einem sozial
verantwortungsbewussten Anlageverfahren mit vielen Themen (Energiewende, Gesundheit, Erndhrung, Digital...) in
Verbindung mit den Zielen der nachhaltigen Entwicklung der Vereinten Nationen. Der Fonds investiert
hauptséchlich in das Kapital qualitativ hochstehender Gesellschaften der Eurozone, die von nachhaltigen
Entwicklungsmaoglichkeiten profitieren und deren innerer Wert wegen ihres Borsenwerts uberschatzt wird.

Performance zum 27.02.2026

e Sycomore Sélection Responsable ——— EURO STOXX Net Return

Perf. Basis 100

400 -
350 A
300 4
250 A
200 -
150 -
100 ~
50 +
0
20m 2012 2014 2016 2017 2019 2021 2022 2024 2026
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukdinftige Wertentwicklung. (Quelle: Sycomore AM, Bloomberg)
Feb 2026 1Jahr 3Jr. 5Jr. Lanc. Annu. 2025 2024 2023 2022
Fonds % 3,8 6,8 13,0 53,8 63,2 2526 8,7 16,7 14,1 19,4 -18,5
Index % 35 6,4 19,2 53,8 80,3 2272 8,2 243 9,3 18,5 -12,3
Statistiken
Korr. Beta Alpha Vol. Vol Track. Sharpe Info Draw /ndex
Index Error Ratio Ratio Down DD
5 Jahre 1,0 0,9 -1,2% 15,0% 15,7% 3,8% 0,6 -0,6 -275% -246%
Erstell. 1,0 0,8 1,7% 15,9% 18,3% 5,7% 0,5 0,1 -351%  -37,9%

Managementkommentar

Die Aktienmérkte der Eurozone setzten ihren Aufwartstrend fort und erreichten neue historische Héchststande. Im
Vergleich zu 2025 ist die Streuung der Renditen jedoch nach wie vor sehr hoch, insbesondere zwischen den
Unternehmen, die als Gewinner der Kiinstlichen Intelligenz gelten, und den immer zahlreicheren Unternehmen,
die dem Risiko der "Disruption" ausgesetzt sind, was die Anleger dazu zwingt, ihre Vermdgenswerte in die
sogenannte HALO-Thematik (heavy asset, low obsolescence) umzuschichten. Diese Lesart, die in einigen Féllen
wahrscheinlich vereinfachend und Ubertrieben ist, birgt Risiken. In diesem Rahmen erscheint uns die
Zusammenstellung eines ausgewogenen Portfolios, das auf einer starken Disziplin bei unserem Ansatz zur
Bewertung von Unternehmen beruht, am angemessensten. In Kombination mit der Suche nach Unternehmen, die
bis 2026 ein zweistelliges Gewinnwachstum erzielen kdnnen, fiihrte dieser Ansatz zu einer deutlich positiven
Performance.

Die Siegel sollen den Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu
identifizieren. Die Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankilindigung andern. Bevor Sie investieren, lesen Sie
bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com finden. 1
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sycomore sélection responsable

Merkmale Portfolio Bewertung
Lancierung Fonds Index
24/01/20M Aktienquote 94% KGV-Verhéltnis 2026 16,9x  16,1x

Overlap mit dem Index 49% Gewinnwachstum 2026 12,8%  9,3%
ISIN-Codes Anzahl der Portfolio-Unternehmen 50 Ratio P/BV 2026 22x  21x
Anteilsklasse | - FR0010971705 Gewichtung Top 20 61% ROE 12,9% 12,8%
Anteilsklasse ID - Median Marktkapit. 103,9 Mds € Rendite Dividenden 2026 27%  31%
FRO012719524
Anteilsklasse ID2 - Branchenexposure Landerallokation
FROO013277175
Anteilsklasse RP - Technologie 18%
FRO010971721 Industrie 27% m Frankreich m Deutschland
Bloomberg-Codes Konsumgtiter
Anteilsklasse | - SYSEREI FP Immobilien
Anteilsklasse ID - SYSERED FP Gesundheit .

m Niederlande m Andere
Anteilsklasse ID2 - SYSERD2 Telekoms
FP Grundmaterialien
Anteilsklasse RP - SYSERER FP Basisgiter Aufteilung nach Kapitalisierung
Referenzindex Energieversorgung
EURO STOXX Net Return Energie m Uber 20 Mrd. € (87%)
Finanzen 18% 1%

Rechtsform
Fcp EGewicht Fonds ~  Aktive Gew.* = 7 Mrd. € bis 20 Mrd. € (%)
Domizil *Gewicht Fonds - Gewicht EURO STOXX Net Return
Frankreich 1 Mrd. € bis 7 Mrd. € (1%)

PEA-Fahigkeit

Ja
. SPICE* steht fiir Society & Suppliers, People, Investors, Clients,
Anlagehorizont Environment und ist unser Instrument zur Bewertung der
5Jr. Nachhaltigkeitsleistung von Unternehmen. Er integriert die SPICE
Mindesti m Analyse von wirtschaftlichen, governance-, umweltbezogenen, S-Rating
'T‘ estinvestition sozialen und gesellschaftlichen Risiken und Chancen in die P-Rating
Keine Durchfilhrung ihrer Geschéfte und in ihr Produkt- und I-Ratin
UCITS V Dienstleistungsangebot. Die Analyse gliedert sich in 90 Kriterien .g
J und fiihrt zu einer Note pro Brief. Diese fiinf Ratings werden C-Rating
a nach den materiellsten Auswirkungen des Unternehmens E-Rating
Bewertung gewichtet.
Téaglich
Wahrung der Notierung Top 10 Performancebeitrag
EUR Gew. SRPa:Sr; NEC cs Durch. Gwt. Beitrag
Zentralisierung von Auftragen Asml 8,0% 43/5 +12% 27% Positiv
Tvor12 Uhr (BPSS) Bnp Paribas 48% 37/5  +0%  17%  Deutsche Telekom 32%  0,62%
Abwicklung Bureau Veritas 4,6% 3,9/5 +7% 50% Vonovia 2,5% 0,40%
T+2 Sap 43%  3,8/5 +1% 32%  Bureau Veritas 4.6% 0,38%
Managementgebiihren Lvmh 33%  34/5 -13% -3% Negative
Anteilsklasse | -1,00% _'?elL'tkSChe 32% 385  +3%  50% Essilorluxottica 28%  -039%
i _ 9 elekom
Anteilsklasse ID - 1,00% . Cap Gemini 1.4% -0,28%
Anteilsklasse ID2 - 1,00% Schneider 3% 425 % 35% L elberd Cement 1.2% 0,25%
eidelberg Cemen , -0,
Anteilsklasse RP - 2,00% Allianz 28% 37/5  +0%  36% ¢ 0 0
Performancegebiihren Vonovia 2,7% 3,6/5 +29% 36%
15% > Benchmark Michelin 2,7% 4,0/5 -18% 24%
Transaktionsgebiihren
Keine Transaktionen
Kauf Erhéhung Verkauf Reduziert
Sap Imcd Santander
Thales Safran
Essilorluxottica Ing Group

Der Fonds bietet keine Rendite- oder Performancegarantie und ist mit dem Risiko des Kapitalverlusts verbunden. Die Siegel sollen den
Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu identifizieren. Die
Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID
des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com. (NEC = Net Environmental Contribution / CS = Contribution Sociétale / TGJR =
The Good Job Rating) 2
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Nachhaltigkeitsthema ESG-Rating
m Gesundheit und Sicherheit
m Energiewende ESG*
m Digitales und Kommunikation Umwelt
B SPICE Leadership Social
Unternehmensfiihrung

M SPICE-Transformation

Fonds Index
3,6/5 3,5/5
3,5/5 3,4/5
3,6/5 3,6/5
3,6/5 3,6/5

m Andere

Umweltanalyse

Net Environmental Contribution (NEC) %
Grad der Anpassung der wirtschaftlichen Aktivititen an den &kologischen Ubergang unter Einbeziehung von
Biodiversitat, Klima und Ressourcen auf einer normierten Skala von -100% bis +100%, wobei 0% dem aktuellen
Durchschnitt der Weltwirtschaft entspricht. Die Ergebnisse werden von Sycomore AM oder von der (nec-
initiative.org) auf der Grundlage von Daten aus den Jahren 2022 bis 2024 gemafk NEC 1.0 oder 1.1.
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 98%
+5%
Fonds

v
——

-100% 0% +100%
Index
+3%
Kohlenstoffintensitat der Verkaufe®* Klimaausrichtung - SBTi
Gewichteter Durchschnitt der jahrlichen| Anteil der Gesellschaften, die
Treibhausgasemissionen (THG-Protokoll) aus den| Treibhausgasreduktionsziele mit

Sozialgesellschaftliche Analyse

Bereichen 1, 2, 3 (vorgelagert) und (nachgelagert),| wissenschaftsbasierten Zielinitiative validiert haben.

EU Taxonomie

Anteil der EU-taxonomiefahigen
Unternehmenseinkommen, bereitgestellt von MSCI.
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 100%

Fonds

I %

Index

I 8%

Gewichtung von fossilen

ihre Brennstoffen

der Anteil der Einnahmen aus Aktivitdten im
Zusammenhang mit fossilen Brennstoffen von

VTSSOl s Fonds der Vorstufe bis zur Energieerzeugung durch
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 99% N, /7% MSCI
Fonds Index Index Fondé
kg. eq. CO , /k€ 784 1089 I 63 % 0%
2°C M deutlich unter 2 Grad M 1.5°C Index
I—— 3%
M kohle M Erdol Gas

sozialgesellschaftlicher Beitrag Politik Menschenrechte
Beitrag der Wirtschaftstatigkeit von Unternehmen zur Anteil der Portfoliounternehmen, die eine
Losung gesellschaftlicher Probleme, auf einer Skala Menschenrechtspolitik definiert haben.
von -100% bis +100%. Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 99%
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 99% Fonds
28% I 100%
Fonds °
Index
' I 99%
-100% 0% +100%
Index
+22%

Berufliche Gleichstellung ¥/ &

Prozentualer Anteil von Frauen an der
Belegschaft von Unternehmen und in deren
Flhrungsgremien

Schaft Deckungsrad: Fonds 100% / Index 99%
Deckungsrad Comex: Fonds 100% / Index 100%

Fonds

I, 38 %

I 7%

Index

I 38%
25%

M im Belegschaft m im Comex

Quellen: Portfoliounternehmen, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Moody's und MSCI. Die Methoden unterscheiden sich zwischen
den Emittenten und den Anbietern von nichtfinanziellen Daten. *Ubereinstimmung SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% der Note |.** Der Fonds

verpflichtet sich, seinen Referenzindex bei diesen beiden Indikatoren zu {ibertreffen.

Die anderen Indikatoren werden nur zu

Informationszwecken geliefert. Alle genannten Indikatoren werden auf den investierten Teil des Fonds berechnet (ohne Barmittel, Derivate und

OGAW).


https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/

sycomore sélection responsable

Zielverfolgung der UN SDGs

gm_mm Diese Grafik zeigt die Befolgung der United Nations
R Development Goals und seinen 169 Sub-Zielen. Befolgung
24% ist hierbei definiert als die Mdglichkeit fir Unternehmen
durch ihre Produkte und Services positiv zur Erreichung der
WOo1-21%194-3% SDGs beizutragen. Dies ist nicht mit dem tatsdchlichem
Effizienzbeitrag zu den SDGs gleichzusetzen, welcher durch

255;’:,’,,”,‘;’2‘;;,",?“ unseren Metriken Societal Contribution (CS) und Net

__l o Environmental Contribution (NEC) berechnet wird.
/\/" 20% vironmental Cc

Die Aktivitdten jedes gehaltenen Unternehmens werden

hierflir analysiert. Die Zahl der Aktivitdten kann zwischen O

und 2 variieren. Die Zielbefolgung eines Unternehmens

beziiglich seiner  Aktivitaten ist  durch seinen

umsatzbringenden Anteil gewichtet.

14% Fir mehr Informationen steht unser SRI Report in unserer
ESG Dokumentationsdatenbank zur Verfiigung.

H81-11%M8.2-8%M88-0%

1.2-6%1M1-5% 13-3%
500D HEALTH Keine signifikante Exposition : 23%

AND WELL-BEING
T o

M 33/34/3B-5%M34-3%M38-1%" 3.9-1%

8%

71-5% 73-2% 7.2-1%

M Andere - 8%

Dialog, Nachrichten und ESG-Monitoring

Dialog und Engagement

Infineon

Im Rahmen unserer Abstimmungsrichtlinie haben wir mit dem Unternehmen Kontakt
aufgenommen, um es Uber unsere Abstimmungsabsichten zu informieren und ihm
Erlauterungen zu geben. Wir haben fiir alle Beschliisse gestimmt, mit Ausnahme
derjenigen, die die Vergitungspolitik betreffen. Wir haben unseren Standpunkt zur
Einbeziehung von ESG-Indikatoren in die kurzfristige variable Vergiitung dargelegt.
Die Unternehmensleitung hat uns mitgeteilt, dass sie zum jetzigen Zeitpunkt nicht
beabsichtigt, ESG-Indikatoren in die STI zu integrieren, da deren Verwendung auf LTI
beschrankt ist.

ESG-Kontroversen

Danone

Wir haben uns mit Danone Uber die Kontroverse um Kindermilch ausgetauscht. Der
Konzern erklart, dass die Rickrufe préventiv seien, nachdem die Grenzwerte fir
Cereulid in einigen Landern gesenkt wurden. Bis Ende Januar hatte Danone nach
eigenen Angaben keine Berichte lber kranke Babys, die nach dem Verzehr der
zuriickgerufenen Chargen erkrankt waren. Der Konzern gibt an, dass seine
Produktionsprozesse die Entwicklung des Toxins kontrollieren und begrenzen
koénnen. Die bis zum 20. Februar festgestellten finanziellen Auswirkungen sind nicht
signifikant.

Abstimmungen

4/4 abgestimmt von den Hauptversammlungen iber den Monat.
Lesen Sie unsere detaillierten Abstimmungen ab dem Tag nach jeder
Hauptversammlung Hier.

Zuséatzliche Hinweise: Die Wertentwicklung des Fonds kann teilweise durch die ESG-Indikatoren der Wertpapiere im Portfolio erklért werden, ohne dass
diese allein ausschlaggebend fiir die Wertentwicklung sind. Werbung: Diese Mitteilung wurde nicht gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zur
Forderung der Unabhé&ngigkeit von Finanzanalysen erstellt. Sycomore AM ist es nicht untersagt, vor der Veroffentlichung dieser Mitteilung mit den
betreffenden Instrumenten zu handeln. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-

am.com finden.
Part of &
af& GENERALI

INVESTMENTS
4
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Nachhaltige Geldanlagen

% Assets: >50%
% Unternehmen*: >50%

*Ohne Derivate, Zahlungsmittel und
Aquivalente

Risikindikator

Hoheres Risiko

Geringeres Risiko

Der Risikoindikator basiert auf der
Annahme, dass Sie das Produkt 5
Jahre lang halten.

Achtung : Wenn Sie die Anlage
friihzeitig aufldsen, kann das
tatsachliche Risiko erheblich davon
abweichen und Sie erhalten unter
Umstdnden weniger zuriick.

Der Fonds bietet keine Garantie fur
Ertréage oder Wertentwicklung und
ist mit dem Risiko des
Kapitalverlusts verbunden

Management-Team

Hugo MAS
Manager

Alban
PREAUBERT
Manager

Claire
MOUCHOTTE
Nachhaltigkeitsana
lyst

sycomore

sélection midcap

FEBRUAR 2026 /=

Anteilsklasse\lsin-Code | FROO13303534 Liquidationswert | 120,7€

= = REPUBLIQUE FRANGAISE

Frankreich

Anlagestrategie

Eine Auswahl von Werten aus dem Euroraum mit kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung

Sycomore Sélection Midcap strebt tiber einen Mindestanlagehorizont von fiinf Jahren eine Nettoperformance nach
Abzug der Kosten an, die Uiber der des MSCI EMU Smid Cap Net Return Index (mit reinvestierten Dividenden) liegt,
indem er Uberwiegend in Unternehmen investiert, die ihren Sitz in Mitgliedstaaten der Europaischen Union haben
und deren Marktkapitalisierung unter 15 Milliarden Euro liegt. Der Fonds ist zu 60 % bis 100 % in Aktien von EU-
Landern investiert und konzentriert sich insbesondere auf das Segment der kleinen und mittleren Kapitalisierungen,
ohne sektorale Beschrdankungen. Unsere ESG-Ausschluss- und Auswahlmethodik ist vollsténdig in unsere
Fundamentalanalyse der Unternehmen integriert.

Performance zum 27.02.2026

e Sycomore Sélection Midcap ——— MSCI EMU Smid Net Return

Perf. Basis 100
200 -
180 A
160 -
140 -
120 A

100 -

80
08.20 03.21 1n.21 06.22 01.23 09.23 04.24 12.24 07.25 02.26

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukdinftige Wertentwicklung. (Quelle: Sycomore AM, Bloomberg)

Feb 2026 1Jahr 3Jr. 5Jr.08/20% Annu. 2025 2024 2023 2022
Fonds % 18 60 175 177 257 56,2 84 164 -32 103 -205
Index % 4,0 71 266 487 606 888 121 287 79 108 -16,0

*Anderung der Verwaltungsstrategie am 10.08.2020, die vor diesem Datum erzielten Renditen wurden nach einer
anderen als der derzeit giiltigen Anlagestrategie erzielt.

Statistiken
Korr. Beta Alpha Vol. Vol Track. Sharpe Info Draw /ndex
Index Error Ratio Ratio Down DD
08/20* 1,0 1,0 -3,5% 16,0% 15,0% 5,0% 0,4 -0,8  -302% -27,9%

Managementkommentar

Die Aktienindizes setzten im Februar ihren seit Jahresbeginn begonnenen starken Anstieg fort, unterstitzt von
relativ soliden makrodkonomischen Indikatoren, ermutigenden ersten Gewinnmeldungen und der Infragestellung
von Donald Trumps Strafzéllen durch den Obersten Gerichtshof. Andererseits waren die Performance-Streuungen
sehr grof%. Insbesondere wurden einige Technologiewerte durch das Aufkommen von generativen IDA-Tools, die
komplexe Aufgaben automatisieren konnen, benachteiligt, was die Beflirchtung schiirte, dass die Margen
schrumpfen und die Disruption insbesondere bei Software- und Beratungsunternehmen beschleunigt werden
kdnnte. Bechtle, Cancom, Sopra, Alten oder Reply gehéren zu den schlechtesten Beitragszahlern, obwohl einige
dieser Akteure solide Ergebnisse fiir 2025 verdffentlicht haben. Im Gegensatz dazu verzeichneten wir einen
starken Anstieg in Jenoptik, trotz schwacher Auftragseingénge im vierten Quartal 2025, aber mit guten Aussichten
fir 2026, da der deutsche Technologiekonzern von den auRergewdhnlichen Auftragseingéngen seines Kunden
ASML profitieren dirfte. R&S, ein Schweizer Elektroausrister, der auf Transformatoren spezialisiert ist, wurde im
Februar in den Fonds aufgenommen und verdffentlichte fir 2025 solide Ergebnisse mit einem Anstieg des
Auftragseingangs um 56%.

Die Siegel sollen den Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu
identifizieren. Die Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankilindigung andern. Bevor Sie investieren, lesen Sie
bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com finden. 1
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Merkmale Portfolio Bewertung
Lancierung Fonds Index
10/12/2003 Aktienquote 99% KGV-Verhéltnis 2026 15,4x 14,1
Overlap mit dem Index 17% Gewinnwachstum 2026 7,9% 71%
ISIN-Codes Anzahl der Portfolio-Unternehmen 80 Ratio P/BV 2026 19x 16X
Anteilsklasse A - Gewichtung Top 20 43% ROE 12,4%  1M1%
FRO010376343 Median Marktkapit. 47 Mds € Rendite Dividenden 2026 30%  3.6%
Anteilsklasse | - FRO013303534
Anteilsklasse R - Branchenexposure Landerallokation
FRO010376368 . o
Industrie | 40% m Vereinigtes Konigreich
2Ioorrz:erg-C:dessYNSMAc - Finanzen 19% m Deutschland
nteilsklasse A - ;

) Konsumgiiter u Belgien
Anteilsklasse | - SYNSMAI FP )

; Technologie m Frankreich
Anteilsklasse R - SYNSMAR FP .

Gesundheit mtalien
Referenzindex Energieversorgung m Niederlande
MSCI EMU Smid Net Return Telekoms Andere
Basisguter H italisi
Rechtsform au Aufteilung nach Kapitalisierung
Fop Grundmaterialien
Immobilien m Uber 20 Mrd. € (10%)

Domizil Energie
Frankreich m 2 Mrd. € bis 20 Mrd. € (71%)
PEA-Fahigkeit
Ja m 500 Mio. € bis 2 Mrd. € (18%)
Anlagehorizont m Weniger als 500 Mio. € (1%)
5Jr.

Mindestinvestition
SPICE* steht fiir Society & Suppliers, People, Investors, Clients,

Keine Environment und ist unser Instrument zur Bewertung der
UCITS V Nachhaltigkeitsleistung von Unternehmen. Er integriert die SPICE
Ja Analyse von wirtschaftlichen, governance-, umweltbezogenen, S-Rating
sozialen und gesellschaftlichen Risiken und Chancen in die P-Rating
Bewertung Durchfiihrung ihrer Geschéafte und in ihr Produkt- und i)
Téglich Dienstleistungsangebot. Die Analyse gliedert sich in 90 Kriterien .
und fiihrt zu einer Note pro Brief. Diese finf Ratings werden C-Rating
Waéhrung der Notierung nach den materiellsten Auswirkungen des Unternehmens E-Rating
EUR gewichtet.

Zentralisierung von Auftragen

Tvor 12 Uhr (BPSS) Top 10 Performancebeitrag
Abwicklung Gew. SPIC.E- NEC cs Durch. Gwt. Beitrag
T2 Rating

Asr 3,5% 3,7/5 0% 33% Positiv
Managementgebiihren Finecobank 2,9% 3,7/5 +5% 19% R&S Group Holding 1,4% 0,40%
Anteilsklasse A -1,50% Jenoptik 27% 32/5 3%  36% Bravida 1,4% 0,24%

f _ O,

Antelisklasse | -1,00% Rotork 25% 37/5 0% 0% Vonovia 16%  0.23%
Anteilsklasse R - 2,00% )

Trigano 2,5% 3,3/5 0% 0% Negative
Performancegebiihren Technogym 22%  4,0/5 0% 0% Finecobank 31% -035%

o , ,

15% > Benchmark Poste ltaliane 2,1% 3,3/5 2% 0% Bechtle 1,0% 0.32%
Transaktionsgebiihren Veolia 21%  39/5  +47% 0%  cancom 1,6% -0,28%
Keine Knorr-Bremse 2,1% 3,8/5 +33% 0%

Vonovia 2,0% 3,6/5 +29% 0%

Transaktionen

Kauf Erhéhung Verkauf Reduziert

Mitie Group Rotork Imi Babcock Intl

Befesa Marks & Spencer Group Interpump Group Qinetiq Group

Alpha Bank Veolia Environnement Afry Erg

Der Fonds bietet keine Rendite- oder Performancegarantie und ist mit dem Risiko des Kapitalverlusts verbunden. Die Siegel sollen den
Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu identifizieren. Die
Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID
des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com. (NEC = Net Environmental Contribution / CS = Contribution Sociétale / TGJR =
The Good Job Rating) 2
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Nachhaltigkeitsthema

B Energiewende

m SPICE-Transformation
B SPICE Leadership

Zugang und Inklusion

Umweltanalyse

m Digitales und Kommunikation

B Gesundheit und Sicherheit
® Ernahrung und Wohlbefinden
Nachhaltiges Ressourcenmgmt

ESG-Rating

Fonds Index
ESG* 3,4/5 3,3/5
Umwelt 3,3/5 3,3/5
Social 3,5/5 3,4/5
Unternehmensfiihrung 3,5/5 3,5/5

Net Environmental Contribution (NEC)

Grad der Anpassung der wirtschaftlichen Aktivititen an den 6kologischen Ubergang unter Einbeziehung von
Biodiversitat, Klima und Ressourcen auf einer normierten Skala von -100% bis +100%, wobei 0% dem aktuellen
Durchschnitt der Weltwirtschaft entspricht. Die Ergebnisse werden von Sycomore AM oder von der
initiative.org) auf der Grundlage von Daten aus den Jahren 2022 bis 2024 gem&fk NEC 1.0 oder 1.1.

EU Taxonomie

(nec-

Anteil der EU-taxonomiefahigen
Unternehmenseinkommen, bereitgestellt von MSCI.
Deckungsgrad : Fonds 92% / Index 100%

Deckungsgrad : Fonds 93% / Index 89% Fonds
+8% I, 12.%
Fonds Index

v

—

-100% 0% +100%
Index
+6%
Kohlenstoffintensitat der Verkaufe®* Klimaausrichtung - SBTi
Gewichteter Durchschnitt der jahrlichen| Anteil der Gesellschaften, die ihre
Treibhausgasemissionen (THG-Protokoll) aus den| Treibhausgasreduktionsziele mit der

Bereichen 1, 2, 3 (vorgelagert) und (nachgelagert),
wie von MSCI, pro Jahresumsatz in k€.

wissenschaftsbasierten Zielinitiative validiert haben.
Fonds

I 13%

Gewichtung von fossilen

Brennstoffen

Anteil der Einnahmen aus Aktivitdten im
Zusammenhang mit fossilen Brennstoffen von
der Vorstufe bis zur Energieerzeugung durch

Deckungsgrad : Fonds 91% / Index 96% I 45 %
MSCI.
Fonds Index Index Fonds
kg. eq. CO, /k€ 731 1322 D 5 4% ' 19%
M 2c M deutlich unter 2 Grad M 1.5°C Index
I— 3%
M Kohle M Erdol Gas
Sozialgesellschaftliche Analyse
sozialgesellschaftlicher Beitrag Berufliche Gleichstellung ¥/ & Wachstum der Belegschaft#*#
Beitrag der Wirtschaftstatigkeit von Unternehmen zur Prozentualer Anteil von Frauen an der Kumuliertes Wachstum der
Lésung geséllschaft“Chef Probleme, auf einer Skala Belegschaft von Unternehmen und in deren Unternehmensbelegschaft in den letzten drei
‘g’” 2004’ b's(ﬂ?__w’c'j 7% J nclex 94% Flihrungsgremien Geschéftsjahren, nicht  bereinigt  um
eckungsgrad - Fonas 377 +n2§‘; Schaft Deckungsrad: Fonds 93% / Index 96% Ubernahmen, auRer bei transformativen
Fon d; Deckungsrad Comex: Fonds 91% / Index 98% Transaktionen
v Fonds Deckungsgrad : Fonds 93% / Index 96%
I 33 % Fonds
I, 2 2% I 2 1%
-100% 0% +100% Index Index
A — 36% I 15%
Index 23%
7% mm  im Belegschaft m im Comex

Quellen: Portfoliounternehmen, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Moody's und MSCI. Die Methoden unterscheiden sich zwischen
den Emittenten und den Anbietern von nichtfinanziellen Daten. *Ubereinstimmung SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% der Note |.** Der Fonds

verpflichtet sich, seinen Referenzindex bei

diesen beiden

Indikatoren zu {ibertreffen.

Die anderen

Indikatoren werden nur zu

Informationszwecken geliefert. Alle genannten Indikatoren werden auf den investierten Teil des Fonds berechnet (ohne Barmittel, Derivate und

OGAW).
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Zielverfolgung der UN SDGs

DECENT WORK AND
ECONOMIC GROWTH

o

GOOD HEALTH
AND WELL-BEING

e

I T 23%

HW381-10%M82-9%M8.8-4%

W39-8%M3.4-7%

22%

3.3/3.4/3B-4%" 3.8-3%

15%
71-10% 73-3% 7.2-2%
B 14
111-5%" 116-4% N1N3-3%W1.2-2%

=

Y ow

W125-7%
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12.2-1%
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Dialog, Nachrichten und ESG-Monitoring

M Andere - 8%

Diese Grafik zeigt die Befolgung der United Nations
Development Goals und seinen 169 Sub-Zielen. Befolgung
ist hierbei definiert als die Mdglichkeit fiir Unternehmen
durch ihre Produkte und Services positiv zur Erreichung der
SDGs beizutragen. Dies ist nicht mit dem tatsdchlichem
Effizienzbeitrag zu den SDGs gleichzusetzen, welcher durch
unseren Metriken Societal Contribution (CS) und Net
Environmental Contribution (NEC) berechnet wird.

Die Aktivitdten jedes gehaltenen Unternehmens werden
hierflir analysiert. Die Zahl der Aktivitdten kann zwischen O
und 2 variieren. Die Zielbefolgung eines Unternehmens
beziiglich seiner  Aktivitaten ist durch  seinen
umsatzbringenden Anteil gewichtet.

Fir mehr Informationen steht unser SRI Report in unserer
ESG Dokumentationsdatenbank zur Verfiigung.

Keine signifikante Exposition : 26%

Dialog und Engagement

Befesa

Wir organisierten einen Folgeaustausch im Anschluss an das ODDO-Forum im Januar
mit Befesa. Unter anderem wurden folgende Themen besprochen: Klimastrategie,
Unternehmensfiihrung und Umfrage zur Mitarbeiterzufriedenheit.

ESG-Kontroversen

Keine Kommentare

Abstimmungen

2/2 abgestimmt von den Hauptversammlungen liber den Monat.

Lesen Sie unsere detaillierten Abstimmungen ab dem Tag nach jeder
Hauptversammlung Hier.

Veolia

Im Rahmen der kollaborativen Engagement-Initiative Transition Juste haben wir den
Ansatz des Konzerns, seine Positionierung zum Thema Transition Juste sowie die
Governance und seine Beziehungen zu seinen Stakeholdern erdrtert. Veolia
erlduterte detailliert die zu diesen Themen sowie zum Kohleausstieg und seiner
sozialen Begleitung eingefiihrten Maknahmen.

Zuséatzliche Hinweise: Die Wertentwicklung des Fonds kann teilweise durch die ESG-Indikatoren der Wertpapiere im Portfolio erklért werden, ohne dass
diese allein ausschlaggebend fiir die Wertentwicklung sind. Werbung: Diese Mitteilung wurde nicht gem&R den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zur
Forderung der Unabhé&ngigkeit von Finanzanalysen erstellt. Sycomore AM ist es nicht untersagt, vor der Veroffentlichung dieser Mitteilung mit den
betreffenden Instrumenten zu handeln. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-

am.com finden.
et G122 GENERALL
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Nachhaltige Geldanlagen

% Assets: > 80%
% Unternehmen*: 100%

*Ohne Derivate, Zahlungsmittel und
Aquivalente

Risikindikator

Hoheres Risiko

N W EERE 0B 08

Geringeres Risiko

Der Risikoindikator basiert auf der
Annahme, dass Sie das Produkt 5
Jahre lang halten.

Achtung : Wenn Sie die Anlage
friihzeitig aufldsen, kann das
tatsachliche Risiko erheblich davon
abweichen und Sie erhalten unter
Umstdnden weniger zuriick.

Der Fonds bietet keine Garantie fir
Ertrdge oder Wertentwicklung und
ist mit dem Risiko des
Kapitalverlusts verbunden

Management-Team

Anne-Claire
ABADIE
Manager

Alban
PREAUBERT
Manager

Clémence
BOURCET
Nachhaltigkeitsana
lyst

Erwan CREHALET
Nachhaltigkeitsana
lyst

sycomaore
europe eco solutic

Anteilsklasse | Isin-Code | LU1183791281 Liquidationswert | 195,6€ Asset’| 207,7 M€

ANABY,
Bl Jrp

GREENFIN LABEL
FRANCE FINANCE VERTE

= 3 REPUBLIQUE FRANCAISE

Frankreich Frankreich

Belgien

Anlagestrategie

Eine europdische Auswahl von Unternehmen, die zum 6kologischen Wandel beitragen

Sycomore  Europe Eco Solutions investiert in  bdrsennotierte  europdische Unternehmen aller
MarktkapitalisierungsgroRen. Der Fonds setzt sich ausschlieklich aus Unternehmen zusammen, deren
Geschéftsmodelle nach den Kriterien der Net Environmental Contribution, NEC, in einem breiten Spektrum von
Bereichen zum 6kologischen Wandel beitragen. Dazu gehdren erneuerbare Energien, Energieeffizienz und
Elektrifizierung, Mobilitdt, natirliche Ressourcen, Sanierung und Bau, Kreislaufwirtschaft, Ernghrung und
Umweltdienstleistungen. Er schlie’t Unternehmen aus, deren Téatigkeit die Biodiversitédt stark zerstoren oder zur
globalen Erwdrmung beitragen oder deren Rating fir Umwelt, Gesellschaft und Unternehmensfiihrung
unzureichend ist.

Performance zum 27.02.2026

= Sycomore Europe Eco Solutions ——— MSCI Europe Net Return

Perf. Basis 100

250 1
200 A
150 A
100
50
2015 2016 2017 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2026
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zuktinftige Wertentwicklung. (Quélle: Sycomore AM, Bloomberg)
Feb 2026 1Jahr 3Jr. 5Jr. Lanc. Annu. 2025 2024 2023 2022
Fonds % 6,9 12,4 24,0 13,2 19,4 95,6 6,6 12,8 -5,7 1,6 -15,9
Index % 41 73 16,1 48,2 79,3 126,6 8,1 19,4 8,6 15,8 -9,5
Statistiken
Korr. Beta Alpha Vol. Vol Track. Sharpe Info Draw /ndex
Index Error Ratio Ratio Down DD
3 Jahre 0,8 1,0 -9,3% 15,0% 12,0% 8,2% 0,1 12 -22,0% -16,3%
Erstell. 0,9 0,9 -0,5% 16,4% 15,7% 8,1% 0,4 -0,2 -34,2% -35,3%

Managementkommentar

Das Portfolio verzeichnete einen ausgezeichneten Februar und Ubertraf weiterhin einen Index, der dank relativ
solider makrodkonomischer Indikatoren, ermutigender erster Gewinnverdéffentlichungen und der Infragestellung
von Donald Trumps Strafzéllen durch den Obersten Gerichtshof gut ausgerichtet war. Seit Jahresbeginn erzielte
der Fonds eine zweistellige Performance und blieb relativ unbertihrt von der Einflihrung generativer IAT-Tools zur
Automatisierung komplexer Aufgaben, die Beflirchtungen Uber Margenverfall und beschleunigte Disruption
schiirten, jedoch Akteure wie Arcadis oder Nemetschek benachteiligten. Dagegen profitierte der Fonds von der
sehr guten Performance von Acciona (die insbesondere vom ausgezeichneten Jahr 2025 ihrer
Tochtergesellschaft Nordex profitierte, die ihr mittelfristiges Ziel fur die Ebitda-Marge von 8% auf 10-12% anheben
konnte), von Elia (die weiterhin von den Investitionen in die Kl profitiert, die die Energienachfrage bei den
Ubertragungsnetzbetreibern erhdhen wird), oder auch von Infineon, die von der Erholung im Bereich der Semi-
Autos und der Starke ihrer Wachstumsrelais in den Bereichen kiinstliche Intelligenz und Datenzentren profitiert.

Die Siegel sollen den Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu
identifizieren. Die Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankilindigung andern. Bevor Sie investieren, lesen Sie
bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com finden. 1
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Merkmale Portfolio Bewertung

Lancierung Fonds Index

31/08/2015 Aktienquote 93% KGV-Verhéltnis 12M 19,2x  15,7x
Overlap mit dem Index 12% Gewinnwachstum 12M 15,0% 9,0%

ISIN-Codes Anzahl der Portfolio-Unternehmen 48 12M P/BV ratio 23x  23x

Anteilsklasse | - LUT183791281 Gewichtung Top 20 62% ROE 12,2% 14,6%

Anteilsklasse R - LU1183791794 Median Marktkapit. 18,0 Mds € Rendite Dividenden 12M 22%  31%

Bloomberg-Codes

Branchenexposure Landerallokation
Anteilsklasse | - SYCECOI LX

37%

Anteilsklasse R - SYCECOR LX Kapitalgiiter = Spanien = Frankreich
Referenzindex Energieversorgung
MSCI Europe Net Return Materialien W Deutschland M Belgien
Rechtsform Komm. Dienste B Schweden B Niederlande
. Halbleiter
Teilfonds der Sicav
Hardware B Andere
Domizil -
Versicherungen . T
Luxemburg g Aufteilung nach Kapitalisierung
Konsumgtiter
PEA-Fahigkeit Software m Uber 20 Mrd. € (46%)
Ja .
Energie

Anlagehorizont B 7 Mrd. € bis 20 Mrd. € (32%)

5Jr.
B 1 Mrd. € bis 7 Mrd. € (21%)

Mindestinvestition

Keine
B Weniger 1Mrd. € (1%)
UCITS V
Ja
SPICE* steht fiir Society & Suppliers, People, Investors, Clients,

Bewertung Environment und ist unser Instrument zur Bewertung der
Taglich Nachhaltigkeitsleistung von Unternehmen. Er integriert die SPICE

B . Analyse von wirtschaftlichen, governance-, umweltbezogenen, S-Rating
Wahrung der Notierung sozialen und gesellschaftlichen Risiken und Chancen in die P-Rating
EUR Durchfiihrung ihrer Geschédfte und in ihr Produkt- und

I-Rating

Dienstleistungsangebot. Die Analyse gliedert sich in 90 Kriterien :
und fiihrt zu einer Note pro Brief. Diese fiinf Ratings werden C-Rating
nach den materiellsten Auswirkungen des Unternehmens E-Rating

Zentralisierung von Auftragen
T vor 11 Uhr (BPSS LUX)

Abwicklung gewichtet.
T+2
Managementgebiihren Top 10 Performancebeitrag
Anteilsklasse | - 1,00% Gew. SPI(;E- NEC Durch. Gwt. Beitrag
Anteilsklasse R - 1,90% Rating
- Asml 4,9% 4,3/5 +12% Positiv
Performancegebiihren Schneider 46% 42/5 1%  Veolia 3,4% 0,45%
15% > Benchmark
Eon 4,4% 3,2/5 +25% Eon 4,3% 0,44%
Transaktionsgebiihren Iberdrola 3,9% 3,9/5 +35% Elia 3,9% 0,39%
Keine Elia 38% 385 3%
egative
i 0O o)
Prysmian 36% 385 431% st solar 14%  -016%
Veolia 3,5% 3,9/5 +47% Arcadis 0.7% -0.14%
Infineon 34% 395 7% Nemetschek 09%  -010%
Edp Renovaveis 3,3% 41/5 +93%
Spie 3,0% 3,7/5 +15%
Transaktionen
Kauf Erhéhung Verkauf Reduziert
Siemens
Nemetschek
Veolia

Der Fonds bietet keine Rendite- oder Performancegarantie und ist mit dem Risiko des Kapitalverlusts verbunden. Die Siegel sollen den
Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu identifizieren. Die
Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID
des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com. (NEC = Net Environmental Contribution / CS = Contribution Sociétale / TGJR =
The Good Job Rating) 2
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Umweltthemen

m Erneuerbare Energie

B Energieeffizienz und Elektrifizierung
B Griine Mobilitat

B Kreislaufwirtschaft

B Nachhaltige natirliche Ressourcen

B Nachhaltiger Konsum
W Andere

Umweltanalyse

ESG-Rating

Fonds Index
ESG* 3,7/5 3,4/5
Umwelt 3,8/5 3,3/5
Social 3,6/5 3,6/5
Unternehmensfiihrung 3,6/5 3,6/5

Net Environmental Contribution (NEC)

Grad der Anpassung der wirtschaftlichen Aktivititen an den &kologischen Ubergang unter Einbeziehung von
Biodiversitat, Klima und Ressourcen auf einer normierten Skala von -100% bis +100%, wobei 0% dem aktuellen
Durchschnitt der Weltwirtschaft entspricht. Die Ergebnisse werden von Sycomore AM oder von der (nec-
initiative.org) auf der Grundlage von Daten aus den Jahren 2022 bis 2024 gemé&k NEC 1.0 oder 1.1.

Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 97%
+30%
Fonds

v

-100% 0% +100%
Index
+1%
Greenfin-Verteilung CO2-FuBabdruck EU Taxonomie
Einzelhandel der Unternehmen nach dem Anteil ihres Jahrliche Treibhausgasemissionen (GHG Protocol) der Anteil der EU-taxonomiefahigen
Umsatzes, der aus Oko-Aktivitdten und Grade 1, 2 und 3 je investierte Tsd. €, modelliert von Unternehmenseinkommen, bereitgestellt von MSCI.
ausgeschlossenen Aktivitdten stammt, die durch label MSCI. Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 100%

Greenfin, geschatzt von Sycomore AM oder gepriift
von Novethic.

Fonds kg. eq. CO ; /k€

Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 99%

Forderfahiger Fonds Index

Fonds Index Anteil 29% 5%

517 628

Index

- Type | > 50% des Umsatz (Fonds 44%, Index 4%)
= Type 1110 a 50% des Umsatz (Fonds 38%, Index 8%)
- Type Il <10% des Umsatz (Fonds 18%, Index 72%)

ergriffen wurden.

Fonds
= Ausgeschlossen (Fonds 0%, Index 8%) E— 1S
Nicht abgedeckt (Fonds 0%, Index 8%) - °
ndex

Reduzierung der CO2emissionen®*

Anteil der Investitionen, bei denen keine
Initiativen zur Reduzierung der CO2-Emissionen

Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 100%

T 3A%

Gewichtung von fossilen Brennstoffen

Anteil der Einnahmen aus  Aktivitaten im
Zusammenhang mit fossilen Brennstoffen von der
Vorstufe bis zur Energieerzeugung durch MSCI.

Fonds

I 0%

Index
I I 3%
M kohle M Edsl ™ Gas

Sozialgesellschaftliche Analyse

sozialgesellschaftlicher Beitrag
Beitrag der Wirtschaftstatigkeit von Unternehmen zur L&sung
gesellschaftlicher Probleme, auf einer Skala von -100% bis +100%.
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 97%

+32%

Fonds

v
A

-100% 0% +100%

Index
+23%

Wachstum der Belegschaft
Kumuliertes Wachstum der Unternehmensbelegschaft in den letzten drei

Geschéftsjahren, nicht bereinigt um Ubernahmen, auRer bei
transformativen Transaktionen

Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 100%

Fonds

I 2 /%

Index

I 12%

Quellen: Portfoliounternehmen, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Moody's und MSCI. Die Methoden unterscheiden sich zwischen
den Emittenten und den Anbietern von nichtfinanziellen Daten. *Ubereinstimmung SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% der Note I.** Der Fonds
verpflichtet sich, seinen Referenzindex bei diesen beiden Indikatoren zu iibertreffen. Die anderen Indikatoren werden nur zu Informationszwecken
geliefert. Alle genannten Indikatoren werden auf den investierten Teil des Fonds berechnet (ohne Barmittel, Derivate und OGAW).


https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
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Zielverfolgung der UN SDGs

40%

71-22%" 73-10% 7.2-8%

INDUSTRY, INNOVATION
AND INFRASTRUCTURE

o

1 SUSTAINABLE CITIES
AND COMMUNITIES

I 209

Wo1-14%M9.4-7%

EN3-7%

M 16%

abe

1 RESPONSIBLE
CONSUMPTION
AND PRODUCTION

O

1.2-5% M1M.6-2%E11-2%

W122-7%1125-5%

16%

123-2% 12.8-1%

GOOD HEALTH
AND WELL-BEING

s

M
o

I 139

M 3.9-10%M3.4-2%M3.3/3.4/3.B-1%

R 7%

M Andere - 7%

Dialog, Nachrichten und ESG-Monitoring

Diese Grafik zeigt die Befolgung der United Nations
Development Goals und seinen 169 Sub-Zielen. Befolgung
ist hierbei definiert als die Mdglichkeit fiir Unternehmen
durch ihre Produkte und Services positiv zur Erreichung der
SDGs beizutragen. Dies ist nicht mit dem tatsdchlichem
Effizienzbeitrag zu den SDGs gleichzusetzen, welcher durch
unseren Metriken Societal Contribution (CS) und Net
Environmental Contribution (NEC) berechnet wird.

Die Aktivitdten jedes gehaltenen Unternehmens werden
hierfur analysiert. Die Zahl der Aktivitdten kann zwischen O
und 2 variieren. Die Zielbefolgung eines Unternehmens
beziiglich seiner  Aktivitaten ist durch  seinen
umsatzbringenden Anteil gewichtet.

Fir mehr Informationen steht unser SRl Report in unserer
ESG Dokumentationsdatenbank zur Verfligung.

Keine signifikante Exposition : 8%

Zu beachten: Auch wenn das SDG 13 nicht explizit in
dieser Klassifizierung erscheint, ist es dennoch eines
der konstitutiven Ziele der Anlagestrategie und eines
der Themen, die sowohl bei der Titelauswahl als auch
bei der Wirkungsrechnung systematisch einbezogen
und bewertet werden. Bei der Formulierung der Ziele,
wie sie von den Vereinten Nationen festgelegt wurden,
kann SDG #13 jedoch nicht auf die Tétigkeit eines
Unternehmens angewendet werden.

13 oo

O

Dialog und Engagement

Befesa

Wir haben im Anschluss an das ODDO-Forum im Januar mit Befesa einen
Folgeaustausch organisiert. Zu den diskutierten Themen gehérten: Klimastrategie,
Regierungsfiihrung und die Untersuchung der Zufriedenheit der Arbeitnehmer.

ESG-Kontroversen

Danone

Wir haben uns mit Danone Uber die Kontroverse um S&uglingsmilch ausgetauscht,
die erklart, dass die Rickrufe préventiv erfolgen, nachdem die Grenzwerte fir
Zereulidien in einigen Ladndern gesenkt wurden. Ende Januar gab Danone an, dass
sie keine Berichte von Verbrauchern (ber kranke Babys hatten, die die
zuriickgerufenen Chargen verzehrt hatten. Der Konzern gibt an, dass seine
Produktionsprozesse die Entwicklung des Toxins kontrollieren und begrenzen. Die
finanziellen Auswirkungen sind zum jetzigen Zeitpunkt nicht signifikant.

Abstimmungen

3/3 abgestimmt von den Hauptversammlungen liber den Monat.
Lesen Sie unsere detaillierten Abstimmungen ab dem Tag nach jeder
Hauptversammlung Hier.

Veolia

Im Rahmen der kollaborativen Engagement-Initiative Transition Juste haben wir den
Ansatz des Konzerns, seine Positionierung zum Thema Transition Juste sowie die
Governance und seine Beziehungen zu seinen Stakeholdern erértert. Veolia
erlauterte seine MaRnahmen, die zu den Herausforderungen des gerechten
Ubergangs beitragen, sowie den Ausstieg aus der Kohleverstromung und seine
soziale Flankierung.

Zuséatzliche Hinweise: Die Wertentwicklung des Fonds kann teilweise durch die ESG-Indikatoren der Wertpapiere im Portfolio erklért werden, ohne dass
diese allein ausschlaggebend fiir die Wertentwicklung sind. Werbung: Diese Mitteilung wurde nicht gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zur
Forderung der Unabh&ngigkeit von Finanzanalysen erstellt. Sycomore AM ist es nicht untersagt, vor der Veroffentlichung dieser Mitteilung mit den
betreffenden Instrumenten zu handeln. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-

am.com finden.
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Share IC Isin code | LU2412098654 NAV | 114.6€

SFDR9
Sustainable Investments
% AUM: >80%
% Companies™: 100%
*Excluding derivatives, cash & equivalent
= = REPUBLIQUE FRANGCAISE
Risk indicator
France
vi Higher risk
Investment strategy
6 A global selection of companies supporting the environmental transition
Sycomore Global Eco Solutions invests in international listed companies across the entire market
5 capitalization spectrum. The fund focuses on companies with business models that contribute to the environmental
transition according to the Net Environmental Contribution (NEC) metric, covering a wide range of areas: renewable
4 energy, energy efficiency and electrification, mobility, natural resources, renovation and construction, circular
economy, food, and ecosystem services. The fund excludes businesses that destroy biodiversity, contribute towards
3 global warming, or display poor Environmental, Societal and Governance ratings.
2 Performance as of 27.02.2026
| ) e Sycomore Global Eco Solutions ——— MSCI AC World Net Return
Lower risk Perf. basis 100
160 -
The risk indicator assumes you
keep the product for 5 years. 140 A
Warning : the actual risk can vary
significantly if you cash in at an 120
early stage and you may get back
less.
100 -
The fund does not offer any 80
guarantee of return or performance
and presents a risk of capital loss 60
Investment Team 12.21 06.22 1.22 05.23 10.23 04.24 09.24 03.25 09.25 02.26
Past performances do not guarantee future performances. (Source Sycomore AM, Bloomberg)
Thibault RENOUX
Fund Manager Feb 2026 1year 3yrs Inc. Annu. 2025 2024 2023 2022
Fund % 7.6 131 20.3 235 14.6 33 47 13.2 -2.2 -13.9
Index % 21 37 9.4 58.1 46.3 9.5 7.9 253 18.1 -13.0
Statistics
Anne-Claire
ABADIE Corr.  Beta Alpha Vol. Bench. Track. Sharpe Info Draw Bench.
Fund Manager Vol Error Ratio Ratio Down DD
Inception 0.8 0.9 -4.8% 15.4% 13.7% 8.9% 0.1 -0.7  -27.9% -19.7%
) Fund commentary
Clémence . . . .
BOURCET February was an excellent month for the portfolio which continued to outperform as the market adjusts to the
Sustainability long-term transformations caused by artificial intelligence. After a period of extreme market concentration that
analyst favoured large tech industry leaders, investors are now fine-tuning their reading of the Al value chain. This is
fostering a gradual transfer of investments towards critical infrastructure, electrification and energy players, which
are now instrumental in the large-scale deployment of Al. Meanwhile, other sectors historically viewed as ‘digital
winners’ - including software and some segments of finance - are suffering from arbitrage choices and profit
Erwan CREHALET taking. Portfolio companies positioned in major Al bottlenecks or addressing sovereignty issues were key
Sustainability performance drivers. The first earnings publications have confirmed this investment thesis, with Quanta Services
analyst and Comfort Systems beating estimates by a wide margin, while Vertiv's order intake soared by over 250%. First
Solar was the only disappointment, after customs barriers impacted its non-US production harder than expected.

The labels aim to guide investors in identifying sustainable and responsible investments. The composition of the management team is subject to
change without notice. Before investing, first consult the Funds KID available on our www.sycomore-am.com website. 1
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Fund Information Portfolio Valuation

Inception date Fund Index

21/12/2021 Equity exposure 94% 12M P/E ratio 22.5x 18.6x
Overlap with benchmark 4% 12M EPS growth 14.8% 12.3%

ISIN codes Number of holdings 64 12M P/BV ratio 29x  3.2x

Share IC - LU2412098654 Weight of top 20 stocks 50% Return on Equity 129% 171%

Share RC - LU2412098902 Median market cap 26.3 €bn 12M Dividend Yield 16% 1.8%

Bloomberg tickers Sector exposure Country breakdown
Share IC - SYGESIE LX
Share RC - SYGESRE LX Capital goods 44%
Benchmark Utilities m North America ® Europe
MSCI AC World Net Return

Materials
Legal f

cge o Hardware M Asia-Pacific m Middle East
SICAV compartment
Comm & pro services

Domiciliation
Luxembourg Semi-conductors Market cap breakdown
PEA eligibility Consumer discretion. = Above € 20bn (53%)
No

Software

Investment period m€7bn to €20bn (31%)

5yrs
mE€1bn - €7bn (14%)

Minimum investment

None
H Below €1bn (2%)
UCITS V
Yes
. SPICE*, for Society & Suppliers, People, Investors, Clients,

Valuation Environment is our tool for assessing a company's performance
Daily on sustainability criteria. This tool incorporates the analysis of SPICE

economic, governance, environmental, social, and societal risks S score
Currency and opportunities covering both the company's daily operations P score
EUR and its product and service offer.

| score

Cut-Off The analysis process covers 90 criteria and leads to a rating per C score
12am CET Paris (BPSS LUX) letter. These 5 ratings are weighted based on the company's .

most material impacts. score
Cash Settlement
D+2
Admin and management fees Top 10 Performance contributors
Share IC - 1.00% Weight SPlFE NEC Avg. weight Contrib
Share RC - 1.90% rating

Mastec 4.3% 3.1/5 +11% Positive
Performance fees Catl 38% 33/5 +56%  Mastec 42%  0.96%
15% > Benchmark .

Quanta Services 3.0% 3.6/5 +35% Quanta Services 3.3% 0.61%
Transaction fees Eaton 3.0%  3.7/5 +11%  Veolia 2.8% 0.36%
None Veolia 28%  39/5  HAT%

egative
i 0, o)

Novonesis 2.7% 4.0/5 +12% First Solar 26% 027%

Nextera Energy 2.7%  35/5  +45%  Ormat Technologies 1.5% -0.24%

Prysmian 2.6% 3.8/5 +31% Synopsys 13% -015%

Edp Renovaveis 2.3% 4.1/5 +93%

Infineon 2.3% 3.9/5 +17%

Portfolio changes

Buy Reinforcement Sell Reduction

Hubbell Antofagasta Pure Storage Quanta Services

Fluence Energy Novonesis Arcadis Synopsys

Catl Mastec

The fund offers no guarantee of return or performance and presents a risk of capital loss. Past performance is not indicative of future
performance. Before investing, first consult the FUND's KIID available on our www.sycomore-am.com website. *To learn more about SPICE, see
our ESG Integration and Shareholder Engagement Policy. (NEC = Net Environmental Contribution / CS = Contribution Sociétale / TGJR = The
Good Job Rating) 2
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Environmental thematics

m Renewable energy

m Green mobility

m Circular economy

m Others

Environmental analysis

m Energy efficiency & electrification

m Sustainable food & consumption

ESG scores

ESG*
Environment
Social

m Sustainable natural resources

Governance

Fund Index
3.5/5 3.1/5
3.7/5 3.1/5
3.3/5 3.3/5
3.4/5 3.4/5

Net Environmental Contribution (NEC)

Degree of alignment of economic activities with the ecological transition, integrating biodiversity, climate and
resources, on a standard scale from -100% for total misalignment to +100% for complete alignment, where 0%

corresponds to the world economy average. The results are calculated by Sycomore AM or by the (nec-
initiative.org) based on data for the years 2022 to 2024 according to NEC 1.0 or 1.1.
Coverage rate : fund 96% / index 66%
+33%
Fund

-100% 0% +100%

Index

+1%

Greenfin Breakdown Carbon footprint
Companies breakdown according to their green Annual greenhouse gas emissions (GHG Protocol) from

revenues’ content and to excluded activities as
defined by the Greenfin certification and as estimated
by Sycomore AM or audited by Novethic label
Greenfin, estimated by Sycomore AM or audited by
Novethic.

Fund

Index

- Type | > 50% of Revenue (Fund 40%, Index 3%)
- Type 1110 to 50% of Revenue (Fund 29%, Index 2%)
- Type Il <10% of Revenue (Fund 18%, Index 53%)
% Excluded (Fund 4%, Index 3%)

Non covered (Fund 9%, Index 39%)

Societal and social analysis

upstream scopes 1, 2 and 3 per thousand euros invested,
as modelled by MSCI.

Coverage rate : fund 99% / index 97%
Fund
567

Index

kg. eq. CO , /kE€ 452

Carbon emission reductions®*#
Proportion of investments that have not taken
initiatives to reduce their carbon emissions.
Coverage rate : fund 100% / index 94%

Fund

I 42 %

Index
I 68%

European taxonomy
Share of EU taxonomy-aligned company revenues
provided by MSCI.
Coverage rate : fund 99% / index 99%

Fund Index
Aligned share 27% 9%

Fossil fuel exposure

Share of revenues from activities linked to fossil fuels
from upstream to energy production, supplied by
MSCI.

Fund

[

Index

I 4%
M coal M oil M Gas

Societal contribution

Contribution of the economic activity of companies to the resolution of
major societal issues, on a scale from -100% to +100%.

Coverage rate : fund 99% / index 69%
+29%
Fund

v

dEmme

-100% 0%

A

Index
+18%

Staff growth

transformational deals).

Cumulated growth in company headcounts over the past three financial
years (data unadjusted

in the event of acquisitions, excluding

Coverage rate : fund 97% / index 96%

Fund

I ? 4%,

Index
+100%

I 20%

Sources: portfolio companies, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Target, Moody's and MSCI. Methodologies differ between issuers and
between extra-financial data providers.*ESG-SPICE correspondence: E=E, S=(P+S+C)/3, G is a sub-part of |, which represents 40%.”* The fund has

committed to outperforming the benchmark on these two indicators. The other indicators are shown for illustrative purposes.

mentioned are calculated on the invested portfolio (excluding cash, derivatives, and mutual funds).

All indicators


https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
https://www.ecologie.gouv.fr/Label-Greenfin
https://www.ecologie.gouv.fr/Label-Greenfin
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Sustainable development goals exposure

This chart represents the main exposures to the
United Nations Sustainable Development Goals and

36% their 169 targets. Exposure is defined as the
opportunity, for each company, to contribute positively
71-20%" 73-8% 72-8% to reaching SDGs, providing their products and services.
This exercise doesn't aim to measure the companies
INDUSTRY, INNOVATION - Lo - -
AND INFRASTRUCTURE effective contribution to SDGs, which is computed

environmental contribution metrics. For each
invested company, activities are analysed in order to
identify those which are exposed to SDGs. For a same
1 RESPONSIBLE activity, its number of targets can vary between O and
et 2.The company target exposure to one of its activities
_- 20% is weighted by the revenue share gained from this activity.
m For more details, our annual SRI report is available in
W122-9%M125-5% 123-4% 12.8-2% our ESG documentation.

through our societal contribution (CS) and net
& P 23% g Ny

W9.1-20% 194 -4%

1 SUSTAINABLE CITIES
AR No significant exposure : 10%

[ | 10%

fAM12-4%7 13-3% 1.6-3%ME1.1-0%

abde

GOOD HEALTH

- Note: while SDG # 13 does not feature explicitly in this
9% classification, this SDG remains one of the key

AND WELL-BEING
CLIMATE

—/\’\/\. 13 ACTION objectives of our investment strategy and a factor that is

M39-8%M3.3/3.4/3.B-0%M3.4-0% systematically integrated and assessed, both at stock

" ﬂ picking level and in our measurement of impacts.
~‘ " Nevertheless, based on the wording chosen by the UN,
= = - 6% SDG # 13 cannot apply to a corporate company.

"‘l" B Others - 6%

ESG follow-up, news and dialogue

Dialogue and engagement

Befesa Veolia

We organised a follow-up call with Befesa following the January ODDO forum. The As part of the Just Transition collaborative initiative, we discussed the group’s

issues discussed included the company’s climate strategy, governance and approach and positioning regarding the ‘just transition’, as well as governance and

employee satisfaction survey. relations with stakeholders. Veolia supplied details on initiatives that contribute to
‘just transition’ issues, on its coal exit strategy and social counseling/support.

ESG controversies

No comment

Votes

4/4 voted general assemblies over the month.

Details on our votes are available here the day following the company's
AGM Here.

Additional disclaimers: although the fund's performances are partly driven by the ESG indicators of portfolio holdings, these are not the sole determing
factor. Marketing communication. This information has not been prepared in accordance with legal requirements designed to promote the independence
of investment research. Sycomore AM is not banned from trading on these securities prior to the dissemination of this information. Before investing,

please read the fund's KID available on our website: www.sycomore-am.com.
el Y= GENERALI
Lr>oh INVESTMENTS

4
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SFDR9

Nachhaltige Geldanlagen

% Assets: > 80%
% Unternehmen*: 100%

*Ohne Derivate, Zahlungsmittel und
Aquivalente

Risikindikator

Hoheres Risiko

- N WA 0 o0V

Geringeres Risiko

Der Risikoindikator basiert auf der
Annahme, dass Sie das Produkt 5
Jahre lang halten.

Achtung : Wenn Sie die Anlage
friihzeitig aufldsen, kann das
tatsachliche Risiko erheblich davon
abweichen und Sie erhalten unter
Umstdnden weniger zuriick.

Der Fonds bietet keine Garantie fir
Ertrdge oder Wertentwicklung und
ist mit dem Risiko des
Kapitalverlusts verbunden

Management-Team

Giulia CULOT
Manager

Luca FASAN
Manager

Claire
MOUCHOTTE
Nachhaltigkeitsana
lyst

FEBRUAR 2026

Anteilsklasse | Isin-Code | LU1301026206  Liquidationswert | 224,0€ Asset | 485,6 M€

AMABY;
5 Jrp

= 3 REPUBLIQUE FRANCAISE

Frankreich

Belgien

Anlagestrategie

Eine verantwortungsvolle Auswahl von Unternehmen aus den Landern der Europdischen Union mit
Schwerpunkt auf Humankapital

Sycomore Europe Happy@work investiert in Unternehmen aus den Landern der Europdischen Union, die
besonderen Wert auf die Aufwertung des Humankapitals legen, das ein wesentlicher Vektor der Performance ist.
Auf diese Weise versuchen wir, einen positiven Beitrag zu den sozialen Herausforderungen zu leisten, wie sie in
den Zielen fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen herausgestellt werden. Die Auswahl der
Wertpapiere erfolgt anhand einer strengen Fundamentalanalyse und einer ESG-Analyse, die sich auf die Fahigkeit
des Unternehmens konzentriert, die Entwicklung und das Engagement seiner Mitarbeiter mit Hilfe von einem
exklusiven Bewertungsrahmen zu férdern. Diese Analyse wird durch die Meinung von Experten, Personalmanagern,
Mitarbeitern und Besuchen vor Ort unterstiitzt. Der Fonds strebt eine 5-Jahres-Performance an, die liber der des
Euro Stoxx TR Index liegt.

Performance zum 27.02.2026

e Sycomore Europe Happy@Work ——— EURO STOXX Net Return

Perf. Basis 100

300 -

250 -

200 A

150 A

100 -

50
2015 2016 2017 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2026
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukiinftige Wertentwicklung. (Quelle: Sycomore AM, Bloomberg)

Feb 2026 1lJahr 3Jr. 5Jr. Lanc. Annu. 2025 2024 2023 2022

Fonds % 3,6 6,9 13,2 46,2 50,4 137,4 8,5 14,8 12,5 15,1 -19,0

Index % 3,5 6,4 19,2 53,8 80,3 136,1 8,4 243 9,3 18,5 -12,3

Die Wertentwicklung vor dem 04.11.2015 wurde von einem identischen franzdsischen Fonds erzielt, der am 06.07.2015 aufgelegt und
zugunsten des luxemburgischen Teilfonds aufgeldst wurde.

Statistiken
Korr. Beta Alpha Vol. Vol. Track. Sharpe Info Draw /ndex
Index Error Ratio Ratio Down DD
3 Jahre 0,9 0,9 -0,4% 13,0% 13,6% 4.2% 0,8 -0,5 -14,2% -15,2%
Erstell. 0,9 0,8 1,9% 14,6% 17,5% 7.1% 0,5 0,0 -31,4% -37,9%

Managementkommentar

Der Fonds erzielte im Februar eine positive Rendite und profitierte dabei vor allem von Bestdanden in den Bereichen
Telekommunikation (defensives Engagement vor dem Hintergrund der Befiirchtung, dass sich Kl auf das Wirtschaftswachstum auswirken
koénnte, und der Suche nach Sektoren, die gegen Kl immun sind), Grundstoffe (solide Ergebnisse von Antofagasta und Air Liquide) und
Industriewerte (Aufwertungen bei den Kl-Investitionen und gute Quartalsergebnisse, die Siemens Energy, Legrand und Schneider
Electric unterstltzen). Negativ zu vermerken ist, dass FinecoBank aufgrund aufkommender Beflirchtungen tber Stérungen bei der
Beratung in der Vermégensverwaltung und bei den Einlagen im Bankensektor zurlickging, obwohl wir davon (berzeugt sind, dass diese
Befiirchtungen im Zusammenhang mit dem italienischen Markt etwas Ubertrieben sind, haben wir unsere Bestdnde an diesem Titel
reduziert, um das Risiko zu begrenzen. Die Angst vor der KI-Disruption betraf im weiteren Sinne die Finanzwerte im Portfolio,
wobei die Banken besonders stark betroffen waren. Wir haben unsere Positionen in diesem Sektor nicht reduziert, da wir der Meinung
sind, dass die Debatte Ubertrieben ist und das Paar aus Bewertung und Korrekturen attraktiv bleibt. Zu den wichtigsten Transaktionen
gehorte die Aufstockung der Beteiligungen an Sachwerten / geringeren Stérungsrisiken im Fonds wie Versorgungsunternehmen (Engie,
National Grid, Elia) und Immobilien (Aedifica), wéhrend die kleine Restbeteiligung an Relx zu Beginn des Monats vollstandig verdukert wurde.

Die Siegel sollen den Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu identifizieren. Die
Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankiindigung @ndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID des
Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com finden.
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Merkmale Portfolio Bewertung
Lancierung Fonds Index
06/07/2015 Aktienquote 98% KGV-Verhéltnis 2026 18,4x 16,1
Overlap mit dem Index 45% Gewinnwachstum 2026 95% 9,3%
ISIN-Codes Anzahl der Portfolio-Unternehmen 52 Ratio P/BV 2026 27x  2x
Anteilsklasse | - LU1301026206 Gewichtung Top 20 64% ROE 14,8% 12,8%
Anteilsklasse R - Median Marktkapit. 103,9 Mds € Rendite Dividenden 2026 28%  31%
LU1301026388
Branchenexposure Landerallokation

Bloomberg-Codes

Anteilsklasse | - SYCHAWI LX Gesundheit 10% o Frameich  Devtechiand
Anteilsklasse R - SYCHAWR LX Energieversorgung 10%
Referenzindex Technologie 13%
EURO STOXX Net Return Industrie — 23% = Spanien ® Niederlande
Grundmaterialien 5%
Rechtsform Telekoms = 4% m ltalien m Andere
Teilfonds der Sicav Immobilien 1%
P i [— . . . .
Domizil Finanzen 23% Aufteilung nach Kapitalisierung
Luxemburg Basisgtiter — 40 i
Konsumgiiter — G0, m Uber 250 Mrd. € (15%)
JPEA'Fah'gke't Energie 0% =50 Mrd. € bis 250 Mrd. € (52%)
a
® 20 Mrd. € bis 50 Mrd. € (18%)
Anlagehorizont : ; *
5 r B Gewicht Fonds Aktive Gew. 210 Mrd. € bis 20 Mrd. € (11%)

“Gewicht Fonds - Gewicht EURO STOXX Net Return
s . P B 5 Mrd. € bis 10 Mrd. € (4%)
Mindestinvestition

Keine m Weniger 5 Mrd. € (1%)
UCITS V
Ja SPICE* steht fiir Society & Suppliers, People, Investors, Clients,
Environment und ist unser Instrument zur Bewertung der
Bewertung Nachhaltigkeitsleistung von Unternehmen. Er integriert die SPICE

Taglich Analyse von wirtschaftlichen, governance-, umweltbezogenen, S-Rating

. . sozialen und gesellschaftlichen Risiken und Chancen in die P-Rating
Wahrung der Notierung

Durchfiihrung ihrer Geschédfte und in ihr Produkt- und
EUR Dienstleistungsangebot. Die Analyse gliedert sich in 90 Kriterien
und fiihrt zu einer Note pro Brief. Diese fiinf Ratings werden C-Rating
nach den materiellsten Auswirkungen des Unternehmens E-Rating

|-Rating

Zentralisierung von Auftrdgen
T vor 11 Uhr (BPSS LUX)

gewichtet.
Abwicklung
T+2 .
Top 10 Performancebeitrag
Managementgebiihren Gew. SPICE- H@W- Durch. Gwt. Beitrag
Anteilsklasse | - 1,00% Rating Note
Anteilsklasse R - 1,90% Asml 8,9% 4,3/5 4,5/5 Positiv
. Schneider 4,9% 4,2/5 4,5/5 Schneider 4,7% 0,63%
Performancegebiihren
o ntesa Sanpaolo 4% ) ) iemens Energy % 247
15% > Benchmark | S | 4,4% 3,8/5 4,5/5 S E 3,7% 0,54%
. . Iberdrola 4,4% 3,9/5 3,5/5 Deutsche Telekom 2,3% 0,44%
Transaktionsgebiihren Prysmian 3.8% 3.8/5 45/5 ]
Keine ) Negative
Siemens Energy 3,7% 3,4/5 3,5/5 Bbva 3.7% -0,32%
Siemens 3.7% 3,5/5 35/5 Essilorluxottica 2,3% -0,31%
Bbva 34% 375 405 Einecobank 14%  -0,22%
Santander 3,1% 3,3/5 3,5/5
Deutsche Telekom 2,4% 3,8/5 4,0/5

Transaktionen

Kauf Erhéhung Verkauf Reduziert
National Grid Engie Relx Antofagasta
Elia Group Iberdrola Prudential

Finecobank Banca Fineco

Der Fonds bietet keine Rendite- oder Performancegarantie und ist mit dem Risiko des Kapitalverlusts verbunden. Die Siegel sollen den
Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu identifizieren. Die
Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankiindigung @ndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID
des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com. 2
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ESG-Rating

Fonds Index
ESG* 3,6/5 3,5/5
Umwelt 3,6/5 3,4/5
Social 3,6/5 3,6/5
Unternehmensfiihrung 3,6/5 3,6/5

Sozialgesellschaftliche Analyse

Anzahl der Lernstunden®#

Durchschnittliche Anzahl von Weiterbildungsstunden je Angestellte/r
und Jahr in Gesellschaften.

Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 89%

Fonds

I  35h/Jahr/Mitarbeiter

Index
I 31h/Jahr/Mitarbeiter

sozialgesellschaftlicher Beitrag

Beitrag der Wirtschaftstdtigkeit von Unternehmen zur Lodsung
gesellschaftlicher Probleme, auf einer Skala von -100% bis +100%.
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 99%

+33%

Fonds

v

-100% 0% +100%

A

Index
+22%

Berufliche Gleichstellung ¥/ &

Prozentualer Anteil von Frauen an der Belegschaft von Unternehmen
und in deren Flihrungsgremien

Schaft Deckungsrad : Fonds 100% / Index 99%

Deckungsrad Comex : Fonds 99% / Index 100%

Fonds
I 39%
—— 23 %

Index

T 38%
25%

mm  im Belegschaft - im Comex

Umweltanalyse

Beste Bewertungen Happy@Work
Top 5 der Portfoliounternehmen nach ihrer Happy@Work-Bewertung.

H@W-Note
Hermes 5,0/5
Brunello Cucinelli 5,0/5
Asml 4,5/5
Schneider 4,5/5
Intesa Sanpaolo 4,5/5

Fluktuationsrate der Mitarbeiter

Durchschnitt der Abgénge und Zugénge von Mitarbeitern in
Unternehmen, geteilt durch die Anzahl der Mitarbeiter, die zu Beginn
des Zeitraums vorhanden waren

Deckungsgrad : Fonds 73% / Index 64%

Fonds
I 1%
Index
T 11%

Die durchschnittliche Mitarbeiterfluktuation hdngt stark von den
einzelnen Landern und Branchen ab. Wenn der Fonds also
natirlicherweise in Unternehmen investiert, die im Vergleich zu ihrer
Branche und ihrem geografischen Gebiet in der Regel eine geringere
Umschlagshéaufigkeit aufweisen, kann die durchschnittliche
Umschlagshéaufigkeit des Portfolios durch seine Branchen- und
geografische Verteilung beeinflusst werden.

Net Environmental Contribution (NEC)

Gewichtung von fossilen Brennstoffen
Grad der Anpassung der wirtschaftlichen Aktivititen an  Anteil der Einnahmen

Kohlenstoffintensitit der Verkaufe®®

aus Aktivitdten im | Gewichteter = Durchschnitt  der  jéhrlichen

den &kologischen Ubergang unter Einbeziehung von  7,sammenhang mit fossilen Brennstoffen von | Treibhausgasemissionen (THG-Protokoll) aus

Biodiversitdt, Klima und Ressourcen auf einer
normierten Skala von -100% bis +100%, wobei 0% dem

der Vorstufe bis zur Energieerzeugung durch | den Bereichen 1, 2, 3 (vorgelagert) und

aktuellen Durchschnitt der Weltwirtschaft entspricht. MSCL. (nachgelagert), wie von MSCI, pro Jahresumsatz
Die Ergebnisse werden von Sycomore AM oder von der ~ Fonds in k€.
(nec-initiative.org) ~ auf der Grundlage von Daten aus  [FEEEEEN 1% Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 99%
den Jahren 2022 bis 2024 gemafk NEC 1.0 oder 1.1. Index Fonds Index
Deckungsgrad : Fonds 100% /Index 98% I 3% kg. eq. CO , /KE 774 1089
O,
1% B kone M Erdsl
Fonds
-100% 0% +100%
Index
+3%

Quellen: Portfoliounternehmen, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Moody's und MSCI. Die Methoden unterscheiden sich
zwischen den Emittenten und den Anbietern von nichtfinanziellen Daten. *Ubereinstimmung SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% der Note .**
Der Fonds verpflichtet sich, seinen Referenzindex bei diesen beiden Indikatoren zu libertreffen. Die anderen Indikatoren werden nur zu
Informationszwecken geliefert. Alle genannten Indikatoren werden auf den investierten Teil des Fonds berechnet (ohne Barmittel, Derivate und

OGAW).


https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/

sycomore europe happy@work

Zielverfolgung der UN SDGs

QUALITY

EIUCAIH Gewdhrleistung des gleichberechtigten Zugangs aller

Frauen und Mé&nner zu erschwinglicher und hochwertiger
technischer, beruflicher und tertiérer Bildung,
einschlieklich Hochschulbildung.

DEGENT WORK AND
ECONOMIC GROWTH Produktive Vollbeschaftigung erreichen und allen Frauen
und Mannern, einschlieBlich junger Menschen und
Menschen mit Behinderungen, eine menschenwiirdige
Arbeit und gleichen Lohn fiir gleichwertige Arbeit

garantieren.

1 REDUCED
INEQUALITIES
o Politische MaRnahmen ergreifen, insbesondere in den
fa— Bereichen Steuern, Lohne und Sozialschutz, und
‘ - } schrittweise mehr Gleichheit erreichen.
v

GENDER
EQUALITY Gewdhrleistung der uneingeschrénkten und effektiven
Beteiligung von Frauen und ihrer Chancengleichheit bei
der Ubernahme von Fiihrungspositionen auf allen
Entscheidungsebenen im politischen, wirtschaftlichen und

offentlichen Leben.

G0OD HEALTH
AND WELL-BEING

L

Senkung der vorzeitigen Sterblichkeit durch nicht
ubertragbare Krankheiten um ein Drittel durch Prévention
und Behandlung sowie Férderung der psychischen
Gesundheit und des Wohlbefindens.

Dialog, Nachrichten und ESG-Monitoring

35%

28%

25%

11%

0%

Dialog und Engagement

Danone

Wir haben zwei Gespréche mit Danone gefiihrt: eines iiber den gerechten Ubergang,
das andere Uber die Kontrolle der Kinderlebensmittel. In Bezug auf den zweiten
Punkt hat das Unternehmen eine rassistische Haltung eingenommen und erklart,
dass es sich um vorbeugende MaRnahmen nach der Abschaffung des Zuckergehalts
handelte und die Produkte weiterhin sicher waren. Die finanziellen Auswirkungen
halten sich in Grenzen, es wurde kein einziger Fall eines gefahrdeten Kindes
gemeldet, und die Teams werden weiterhin mobilisiert, um die Eltern zu informieren.

ESG-Kontroversen

Sanofi
Der Generalstaatsanwalt von Texas verklagt Sanofi wegen der Zahlung von
Bestechungsgeldern an Arzte.

Abstimmungen

4/4 abgestimmt von den Hauptversammlungen liber den Monat.
Lesen Sie unsere detaillierten Abstimmungen ab dem Tag nach jeder
Hauptversammlung Hier.

Danone
Danone ruft zwei Chargen der Marken Gallia und Blédilait in Frankreich zurtick und
weitet den Riickruf auf ganz Europa aus. Wir haben uns mit dem Unternehmen tiber
diese Kontroverse ausgetauscht (siehe Dialog) und verfolgen die Entwicklung
weiterhin.

Zuséatzliche Hinweise: Die Wertentwicklung des Fonds kann teilweise durch die ESG-Indikatoren der Wertpapiere im Portfolio erklért werden, ohne dass
diese allein ausschlaggebend fiir die Wertentwicklung sind. Werbung: Diese Mitteilung wurde nicht gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zur
Forderung der Unabhé&ngigkeit von Finanzanalysen erstellt. Sycomore AM ist es nicht untersagt, vor der Veroffentlichung dieser Mitteilung mit den
betreffenden Instrumenten zu handeln. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-

am.com finden.
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Sustainable Investments

% AUM: > 80%
% Companies™: 100%

*Excluding derivatives, cash & equivalent
Risk indicator

Higher risk

- N W A~ 0 &N

Lower risk

The risk indicator assumes you
keep the product for 5 years.
Warning : the actual risk can vary
significantly if you cash in at an
early stage and you may get back
less.

The fund does not offer any
guarantee of return or performance
and presents a risk of capital loss

Investment Team

Luca FASAN
Fund Manager

Giulia CULOT
Fund Manager

Claire
MOUCHOTTE
SRI analyst

NOVEMBER 2024

global social impact

Share IC Isin code | LU2413890901 NAV | 128.9€ Assets | 319.7 M€

b NV
Ry Y
Yoty 3702°

“o
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= = REPUBLIQUE FRANCAISE

France

Investment strategy

A responsible selection of global companies that address today's social challenges

Sycomore Global Social Impact invests in companies that have a positive impact with regard to social issues, such
as those highlighted by the United Nations' Sustainable Development Goals. We are convinced that companies that
meet current social challenges are the most likely to generate sustainable operational and financial performance.
Stock selection is based on a rigorous fundamental analysis that integrates sustainable development issues with a
strong social dimension. This analysis is based on our SPICE model and our proprietary metrics associated with the
different stakeholders that make up society (Consumers, Employees and Communities): the Social Contribution, the
Happy@Work rating and the Good Jobs Rating. The investment universe is global, with no restrictions on
capitalisation size.

Performance as of 29.11.2024

e Sycomore Global Social Impact ——— MSCI AC World Net Return

Perf. basis 100

140 -
120 A
100 -
80 A
60
12.21 04.22 08.22 12.22 04.23 08.23 12.23 03.24 07.24 1.24
Past performances do not guarantee future performances. (Source Sycomore AM, Bloomberg)
Nov 2024 1year Inc. Annu. 2023 2022
Fund % 6.1 321 35.2 28.9 9.0 22.4 -23.2
Index % 6.6 259 30.3 317 9.8 18.1 -13.0
Statistics
Corr.  Beta Alpha Vol. Bench. Track. Sharpe Info  Draw Bench.
Vol Error Ratio Ratio Down DD
Inception 0.9 11 -1.4% 16.1% 13.7% 5.9% 0.4 -01 -25.0% -16.3%

Fund commentary

The month of November was characterized by the US election, the market was surprised by the size of the victory
of the Republicans and reacted with a strong rally. We have positioned the fund to minimize the risk of election,
which helped the strategy to perform in line with the relevant index that was up more than 6% in euro terms. In
terms of stock picking the fund benefited from its long positions in Cyberark (cybersecurity), Deere (machinery for
agriculture and construction) and Duolingo (application to learn languages), all three reported strong results. In the
case of Deere it looks that the outlook for 2025 is now de risked and we decided to increase the position. During
the month we also increased exposure to companies that would not be affected by new potential US regulations
and companies that benefit from the move in the US$.

The labels aim to guide investors in identifying sustainable and responsible investments. The composition of the management team is subject to
change without notice. Before investing, first consult the Fund's KID available on our www.sycomore-am.com website.
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Fund Information

Inception date
17/12/2021

ISIN codes
Share IC - LU2413890901

Bloomberg tickers
Share IC - SYGHWIE LX

Benchmark
MSCI AC World Net Return

Legal form

SICAV compartment
Domiciliation
Luxembourg

PEA eligibility

No

Investment period
5yrs

Minimum investment

None

UCITS V
Yes

Valuation
Daily
Currency
EUR

Cut-Off
11am CET Paris (BPSS LUX)

Cash Settlement
D+2

Management fees
Share IC - 0.80%

Performance fees
15% > Benchmark

Transaction fees
None

Portfolio

Equity exposure
Overlap with benchmark
Number of holdings
Weight of top 20 stocks
Median market cap

Sector exposure

Industrials

Health care
Technology
Financials
Telecommunications
Real estate

Utilities

Basic materials
Consumer staples
Energy

Consumer discretionary

EFund weight

*Fund weight - weight MSCI AC World Net Return

98%
16%
4
72%
150.8 €bn
25%
16%
30%
— 6%
— 6%
0%
0%
0%
m 2%
0%
= 5%

Active weight*

SPICE, for Society & Suppliers, People,
Environment is our tool for assessing a company's performance

on sustainability criteria. This tool incorporates the analysis of
economic, governance, environmental, social, and societal risks
and opportunities covering both the company's daily operations

and its product and service offer.

The analysis process covers 90 criteria and leads to a rating per
letter. These 5 ratings are weighted based on the company's
most material impacts®.

Top 10

Microsoft

Nvidia
mastercard
Progressive corp
Stryker corp
T-mobile us
Intuitive Surg.
Waste Connect.
Deere

United rentals

Portfolio changes

Buy
Workday Inc

Weight Sr::f‘:
6.6% 3.9/5
6.0% 3.5/5

5.1% 4.0/5
4.4% 3.5/5
4.3% 3.5/5
4.2% 3.8/5
3.9% 3.9/5
3.8% 3.7/5
3.7% 3.6/5
3.4% 3.5/5

Reinforcement
Deere

Stryker corp
Cyberark

People
Score

3.7/5
3.4/5
3.9/5
3.9/5
3.8/5
4.5/5
3.8/5
4.0/5
3.8/5
4.0/5

Valuation

2024 P/E ratio

2024 EPS growth
2024 P/BV ratio
Return on Equity
2024 Dividend Yield

Country breakdown

Fund Index
27.7x  18.7x
16.8% 8.0%
6.1x  3.0x
21.8% 16.2%
13% 1.8%

m North America
m Europe
m Asia-Pacific

m Middle East

Market cap breakdown

Investors, Clients,

SPICE
S score
P score
| score
C score
E score

m Above €250bn (32%)
m €50Bn to €250Bn (51%)
m €20Bn to €50Bn (10%)
m €10bn to €20bn (6%)

W €5bn to €10bn (1%)

Performance contributors

Positive
Progressive corp
T-mobile us
Nvidia

Negative

Intesa sanpaolo
EDP Renovaveis
L'Oreal

Sell
EDP Renovaveis

Worley
Astra zeneca

Avg. weight Contrib
4.3% 0.56%
41% 0.54%
6.7% 0.53%
2.8% -0.14%
0.2% -0.12%
2.2% -0.11%
Reduction
Tsmc

Thermo fisher
Duolingo

The fund offers no guarantee of return or performance and presents a risk of capital loss. Past performance is not indicative of future
performance. Before investing, first consult the FUND's KIID available on our www.sycomore-am.com website. *To learn more about SPICE, see
our ESG Integration and Shareholder Engagement Policy. (NEC = Net Environmental Contribution / CS = Societal Contribution / TGJR = The Good

Job Rating)
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ESG scores

Fund Index
ESG* 3.5/5 3.1/5
Environment 3.3/5 3.1/5
Social 3.5/5 3.3/5
Governance 3.5/5 3.4/5

Societal and social analysis

Human rights policy ## Best People score
Percentage of portfolio companies that have drawn up a Human Rights Best 5 P score in portfolio regarding to our fundamental analysis model.
policy. . People Score
Coverage rate : fund 100% / index 89%
Fund T-mobile us 4.5/5
I O 3% Intesa sanpaolo 4.4/5
Index Hermes 4.7/5
I 86% Brunello cucinelli 4.5/5
Societal contribution Schneider 4.6/5
Contribution of the economic activity of companies to the resolution of
major societal issues, on a scale from -100% to +100%.
Coverage rate : fund 100% / index 66%
+35%
Fund
-100% 0% +100%
Index
+16%
Gender equality ¢/ ##
Percentage of women in total company headcounts and executive
committees.
Staff coverage rate : fund 99% / index 75%
ExecComm coverage rate : fund 99% / index 81%
Fund
I, 33 %
I — 2 6%
Index
T 30%
19%
mm  in staff - in ExecComm
Environmental analysis
Net Environmental Contribution (NEC) Fossil fuel exposure Carbon footprint
Degree of alignment of economic activities with the  Share of revenues from activities linked to fossil Annual greenhouse gas emissions (GHG

ecological transition, integrating biodiversity, climate
and resources, on a standard scale from -100% for total
misalignment to +100% for complete alignment, where
0% corresponds to the world economy average. The
results are calculated by Sycomore AM or by the (nec-
initiative.org)  based on data for the years 2022 to
2024 according to NEC 1.0 or 1.1.
Coverage rate : fund 100% / index 64%

+3%

Fund

v

0%

A

Index
+0%

-100% +100%

fuels from upstream to energy production,
supplied by S&P Global.

Fund

0%

Index
I 3%

M coal M oil ™ Gas

Protocol) from upstream scopes 1, 2 and 3 per

thousand euros invested, as modelled by
MSCI.***,
Coverage rate : fund 100% / index 98%

Fund Index
kg. eq. CO , /year/k€ 331 344

Sources: portfolio companies, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Iceberg Data Lab, MSCI, Moody's, MSCI and S&P Global.
Methodologies differ between issuers and between extra-financial data providers.*ESG-SPICE correspondence: E=E, S=(P+S+C)/3, G is a sub-part
of I, which represents 40%.**The fund has committed to outperforming the benchmark on these two indicators. The other indicators are
shown for illustrative purposes.**Footprint allocated prorata to enterprise value, cash included . 3
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Sustainable development goals exposure

QUALITY
EDUCATION

Ensure equal access for all women and men to affordable
and quality technical, vocational and tertiary education,
including university.

REDUCED
INEQUALITIES

10
N
(=)

v

Adopt policies, especially fiscal, wage and social protection
policies, and progressively achieve greater equality.

GENDER

EQUALITY

Ensure women'’s full and effective participation and equal
opportunities for leadership at all levels of decisionmaking
in political, economic and public life.

GOOD HEALTH
AND WELL-BEING

Reduce by one third premature mortality from non-
communicable diseases through prevention and treatment
and promote mental health and well-being.

DECENT WORK AND

ECONCME: GROWTR Achieve full and productive employment and decent work

for all women and men, including for young people and
persons with disabilities, and equal pay for work of equal
value.

ESG follow-up, news and dialogue

21%

0%

I -

Dialogue and engagement

Duolingo

We conducted a second round of engagement calls on tech, mental health and
wellbeing with Duolingo. The company is responsive even though Duolingo’s policies
and practices did not evolve much compared to last year. We are currently awaiting
feedback from the research team to pursue our engagement.

ESG controversies

No comment

Votes

0o/0 voted general assembly over the month.

Details on our votes are available here the day following the company's
AGM Here.

T-Mobile

As part of the Tech & Mental Health coalition, we recommended that the company
implements mechanisms/practices to report harmful content and communicates
about them. We would also welcome taht the company publicly discloses metrics that
they collect internally such as subscriber penetration rate, customer satisfaction rates
of apps in stores, surveys, etc. T-Mobile is willing to improve on its Tech & Mental
health initiatives. We aim to continue our engagement with them in 2025.

Additional disclaimers: although the fund's performances are partly driven by the ESG indicators of portfolio holdings, these are not the sole determing
factor. Marketing communication. This information has not been prepared in accordance with legal requirements designed to promote the independence
of investment research. Sycomore AM is not banned from trading on these securities prior to the dissemination of this information. Before investing,
please read the fund's KID available on our website: www.sycomore-am.com.
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SFDR9

Nachhaltige Geldanlagen

% Assets: > 80%
% Unternehmen*: 100%

*Ohne Derivate, Zahlungsmittel und
Aquivalente

Risikindikator

Hoheres Risiko

- N W Eh 0 0N

Geringeres Risiko

Der Risikoindikator basiert auf der
Annahme, dass Sie das Produkt 5
Jahre lang halten.

Achtung : Wenn Sie die Anlage
friihzeitig aufldsen, kann das
tatsachliche Risiko erheblich davon
abweichen und Sie erhalten unter
Umstdnden weniger zuriick.

Der Fonds bietet keine Garantie fir
Ertrdge oder Wertentwicklung und
ist mit dem Risiko des
Kapitalverlusts verbunden

Management-Team

Luca FASAN
Manager

Giulia CULOT
Manager

Catherine
ROLLAND
Nachhaltigkeitsana
lyst

FEBRUAR 2026

Anteilsklasse | Isin-Code | FRO010117085 Liquidationswert | 572,8€ Asset | 1271 M€

= = REPUBLIQUE FRANGAISE

Frankreich

Anlagestrategie

Eine verantwortungsvolle Auswahl internationaler Unternehmen, die sich mit den aktuellen sozialen
Herausforderungen auseinandersetzen

Sycomore Social Impact ist ein Feeder-Fonds des Sycomore Global Social Impact (Master-Fonds). Der FCP investiert
in Unternehmen, die einen positiven Einfluss auf soziale Belange haben, wie sie in den UN-SDGs hervorgehoben
werden. Wir sind davon Uiberzeugt, dass Unternehmen, die sich den aktuellen sozialen Herausforderungen stellen,
am ehesten in der Lage sind, eine nachhaltige operative und finanzielle Performance zu erzielen. Die Auswahl der
Titel erfolgt anhand einer strengen Fundamentalanalyse, die die Herausforderungen der nachhaltigen Entwicklung
mit einer lUberwiegenden sozialen Dimension einbezieht. Diese Analyse stiitzt sich auf unser SPICE-Modell und
unsere proprietdren Metriken fiir die verschiedenen Stakeholder, die das Unternehmen ausmachen: der
gesellschaftliche Beitrag, die Happy@Work-Bewertung und das Good Jobs Rating. Das Anlageuniversum ist
weltweit, ohne Beschrankungen hinsichtlich der Kapitalisierungsgréie.

Performance zum 27.02.2026

== Sycomore Social Impact —— MSCI AC World Net Return (*)

Perf. Basis 100

500 A
400 A
300 -
200 A
100
0
2002 2005 2007 2010 2012 2015 2017 2020 2023 2025
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukiinftige Wertentwickiung. (Quélle: Sycomore AM, Bloomberg)
Feb 2026 1Jahr 3Jr. 5Jr.Lanc.¥ Annu. 2025 2024 2023 2022
Fonds % 2,2 48 7,6 334 19,8 2819 5,8 11 14,7 53 -20,7
Index % 21 3,7 18,0 52,2 78,5 3541 6,6 26,2 9,3 18,5 -12,3

*Am 14.04.2025 wurde die Verwaltungsstrategie geandert, die vor diesem Datum erzielten Renditen wurden nach
einer anderen Anlagestrategie und einem anderen Referenzindex (Eurostoxx NR) als den derzeit gliltigen erzielt.

Statistiken

Korr.  Beta Alpha Vol. Vol. Track. Sharpe Info Draw /ndex

Index Error Ratio Ratio Down DD

3 Jahre 0,9 0,8 -2,1% 12,4% 13.6% 5,5% 0,6 -0,9  -14,8% -15,2%
Erstell. 0,9 0,6 1,6% 13,2% 20,2% 10,5% 0,3 -01 -557% -602%

Managementkommentar

Der Fonds erzielte im Februar eine positive Rendite und profitierte dabei von Bestdanden in den Bereichen
Rohstoffe (Riickenwind durch das Engagement in Rohstoffen und/oder solide Veréffentlichungen fiir Newmont,
Antofagasta und Air Liquide), Industriewerte (starkes Picking mit Comfort Systems, das von der
Wachstumsunterstiitzung durch Rechenzentren profitierte, und Deere, das die Erwartungen Ubertraf und seine
Prognosen fiir 2026 anhob) und Technologie (insbesondere dank Corning, einem Hauptnutznieker des
Glasfaserausbaus in Rechenzentren, wobei Hyperscaler ihre Investitionsabsichten in der jlingsten Zeit stark
anhoben). Auf der negativen Seite verzeichneten Thermofisher und Mercado Libre Riickgénge. Ersterer wurde
durch die Ansicht beeintrachtigt, dass die Produktivitdt in der pharmazeutischen F&E, die durch Kl angetrieben
wird, das Wachstum auf lange Sicht beeintrdchtigen konnte. Das letztgenannte Unternehmen litt unter den
Auswirkungen des verstarkten Wettbewerbs auf die Rentabilitdt. Zu den wichtigsten Transaktionen gehort die

Aifhah E iain-d Partfali
Adumanme von cngie tn aas roftrono;

Die Siegel sollen den Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu
identifizieren. Die Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankiindigung dndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie
bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com finden. *Aktienklasse | wurde am 01/10/2004 angelegt,
Vergangenheitswerte Uiber dieses Datum werden aus der Aktienklasse A simuliert. 1
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Merkmale Portfolio Bewertung
Lancierung Fonds Index
24/06/2002 Taux dexposition aux actions 98% Umsatzwachstum 24M 16,3% 8,4%

Overlap avec lindice 20% KGV-Verhéltnis 24M 28,7x  19,0x
ISIN-Codes Anzahl der Portfolio-Unternehmen 56 Gewinnwachstum 24M 235% 15,3%
Anteilsklasse A - Gewichtung Top 20 56% Operative Marge 24M 35,2% 29,5%
FRO00707319 Median Marktkapit. 144,1 Mds € PEG ratio 24M 16x  18x
Anteilsklasse | - FRO010117085 EV/Umsatz 24M 6,6x  5,0x
Anteilsklasse ID - Branchenexposure
FRO012758704 Landerallokation
Anteilsklasse R - FRO010117093 Technologie [— 32 %

Gesundheit m— 14% m Nord-Amerika
Bloomberg-Codes i
) Industrie p— ] 6%
Anteilsklasse A - SYSYCTE FP . 50, ® Europa
Anteilsklasse | - SYCMTWI FP Energieversorgung °0
Anteilsklasse ID - SYSMTWD FP Telekoms 09 o B Asie-Pacifique
Anteilsklasse R - SYSMTWR FP Grundmaterialien 5%
Ref i Immobilien 0%
Mzglrirgl\;:/ el); Net Return () Konsumgtiter = 5%
orld Net Return . TN
Energie 0% Aufteilung nach Kapitalisierung
Basisgiiter I 1%
Rechtsform ) 9 o m Uber 250 Mrd. € (36%)
ECP Finanzen [—12%
=50 Mrd. € bis 250 Mrd. € (39%)

Dom'z'll B Gewicht Fonds Aktive Gew.* B 20 Mrd. € bis 50 Mrd. € (16%)
Frankreich

“Gewicht Fonds - Gewicht MSCI AC World Net Return (%) 10 Mrd. € bis 20 Mrd. € (2%)
PEA-Fahigkeit

Nein

W5 Mrd. € bis 10 Mrd. € (2%)

. ] i 0,
Anlagehorizont Weniger 5 Mrd. € (3%)

5Jr. SPICE* steht fiir Society & Suppliers, People, Investors, Clients,
Environment und ist unser Instrument zur Bewertung der

) Nachhaltigkeitsleistung von Unternehmen. Er integriert die SPICE
Keine Analyse von wirtschaftlichen, governance-, umweltbezogenen, S-Rating
sozialen und gesellschaftlichen Risiken und Chancen in die P-Rating

Mindestinvestition

UCITS V

J Durchfiihrung ihrer Geschédfte und in ihr Produkt- und I-Ratin
a Dienstleistungsangebot. Die Analyse gliedert sich in 90 Kriterien .g
Bewertung und fiihrt zu einer Note pro Brief. Diese fiinf Ratings werden C-Rating
Taglich nach den materiellsten Auswirkungen des Unternehmens E-Rating

gewichtet.

Wahrung der Notierung

EUR

Top 10 Performancebeitrag
Zentralisierung von Auftragen SPICE .

- h. .
T vor 9 Uhr (BPSS) Gew. Rating cs Durch. Gwt Beitrag
Abwicklung Nvidia 7,3% 3,6/5 25% Positiv
T+2 Eli Lilly 3,9% 3,4/5 72% Corning 2,4% 0,88%
. Jpmorgan Chase & Co 3,6% 3,2/5 13% Deere 2,8% 0,51%
Managementgebiihren Microsoft 33% 385  29%  Orange 21%  035%
Anteilsklasse A - 1,50% b 3.0% 36/5 0%
Anteilsklasse | - 1,00% eere e ’ °  Negative
i 0 (o)

Anteilsklasse ID - 1,00% Corning 27% 325 3% Nyidia 77%  -0,52%
Anteilsklasse R - 2,00% Republic Services 2,7% 3,4/5 39% Mercadolibre 21% -0,40%

Taiwan Semi. 2,6% 3,5/5 20% : o o
Performancegebiihren Baidu 1,8% -0,37%
15% > Benchn?ark Asml 2,5% 43/5 27%

(e}

Intuitive Surg. 2,4% 3,8/5 75%
Transaktionsgebiihren
Keine .

Transaktionen

Kauf Erhéhung Verkauf Reduziert

National Grid Antofagasta Alphabet Freee Kk

T-Mobile Us Astrazeneca Iberdrola Orange

Engie Microsoft Iberdrola Iberdrola

Der Fonds bietet keine Rendite- oder Performancegarantie und ist mit dem Risiko des Kapitalverlusts verbunden. Die Siegel sollen den
Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu identifizieren. Die
Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankiindigung @ndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID
des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com. 2
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Nachhaltigkeitsthema

B SPICE Leadership

B Energiewende

m Digitales und Kommunikation

m Gesundheit und Sicherheit

ESG-Rating

Fonds Index
ESG* 3,3/5 3,1/5
Umwelt 3,2/5 3,1/5
Social 3,4/5 3,3/5
Unternehmensfiihrung 3,4/5 3,4/5

B Andere

Sozialgesellschaftliche Analyse

sozialgesellschaftlicher Beitrag #*

Beitrag der Wirtschaftstdtigkeit von Unternehmen zur LOsung
gesellschaftlicher Probleme, auf einer Skala von -100% bis +100%.
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 69%

+31%

Fonds

v

-100% 0% +100%

A

Index
+18%

Berufliche Gleichstellung ¥/ &

Prozentualer Anteil von Frauen an der Belegschaft von Unternehmen
und in deren Fihrungsgremien

Schaft Deckungsrad : Fonds 99% / Index 94%

Deckungsrad Comex : Fonds 99% / Index 99%

Fonds
I 35 %
—— 26 %

Index

T 36%
25%

mm  im Belegschaft - im Comex

Umweltanalyse

Beste Bewertungen Happy@Work
Top 5 der Portfoliounternehmen nach ihrer Happy@Work-Bewertung.

H@W-Note
Hermes 5,0/5
Brunello Cucinelli 5,0/5
Eli Lilly 4,5/5
Microsoft 4,5/5
Deere 4,5/5

Politik Menschenrechte

Anteil der Portfoliounternehmen, die eine Menschenrechtspolitik
definiert haben.

Deckungsgrad : Fonds 100% / Index

88%

Fonds

. O 8 %

Index

I 98%

The Good Jobs Rating

Grad, zu dem Gesellschaften zur Schaffung von nachhaltigen und
qualitativ hochstehenden Stellen beitragen, zugénglich fiir die grékte
Anzahl, insbesondere in Regionen, Ladndern oder Territorien, die sie am
meisten bendtigen.

Deckungsgrad : Fonds 98% / Index 53%

Fonds

I 50/100

Index
. 48/100

Net Environmental Contribution (NEC)

den &kologischen Ubergang unter Einbeziehung von
Biodiversitat, Klima und Ressourcen auf einer
normierten Skala von -100% bis +100%, wobei 0% dem

aktuellen Durchschnitt der Weltwirtschaft entspricht. MSCI.

Gewichtung von fossilen Brennstoffen
Grad der Anpassung der wirtschaftlichen Aktivitdten an  Anteil der Einnahmen aus Aktivitdten im
Zusammenhang mit fossilen Brennstoffen von

der Vorstufe bis zur Energieerzeugung durch

Kohlenstoffintensitit der Verkdufe®#

Gewichteter  Durchschnitt  der  jahrlichen
Treibhausgasemissionen (THG-Protokoll) aus
den Bereichen 1, 2, 3 (vorgelagert) und
(nachgelagert), wie von MSCI, pro Jahresumsatz

Die Ergebnisse werden von Sycomore AM oder von der ~ Fonds in kE.
(nec-initiative.org)  auf der Grundlage von Daten aus =8 0% Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 98%
den Jahren 2022 bis 2024 gemak NEC 1.0 oder 1.1. Index Fonds Index
Deckungsgrad : Fonds 93% / Index 66% I 4% kg. eq. CO , /k€ 803 934
(o)
6% M kohle MEdsl M Gas
Fonds
-100% 0% +100%
Index
+1%

Quellen: Portfoliounternehmen, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Moody's und MSCI. Die Methoden unterscheiden sich
zwischen den Emittenten und den Anbietern von nichtfinanziellen Daten. *Ubereinstimmung SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% der Note |.**
Der Fonds verpflichtet sich, seinen Referenzindex bei diesen beiden Indikatoren zu libertreffen. Die anderen Indikatoren werden nur zu
Informationszwecken geliefert. Alle genannten Indikatoren werden auf den investierten Teil des Fonds berechnet (ohne Barmittel, Derivate und

OGAW).


https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/

sycomore social impact

Zielverfolgung der UN SDGs

QUALITY
EDUCATION

Gewdhrleistung des gleichberechtigten Zugangs aller
Frauen und Ménner zu erschwinglicher und hochwertiger
technischer, beruflicher und tertidrer Bildung,
einschlieBlich Hochschulbildung.

40%

20%

DECENT WORK AND

ECONOMIC GROWTH Produktive Vollbeschaftigung erreichen und allen Frauen
und Mannern, einschlieklich junger Menschen und
Menschen mit Behinderungen, eine menschenwirdige
Arbeit und gleichen Lohn fiir gleichwertige Arbeit
garantieren.

GOOD HEALTH

ANDWELLBEING Senkung der vorzeitigen Sterblichkeit durch nicht

ubertragbare Krankheiten um ein Drittel durch Prévention
' und Behandlung sowie Férderung der psychischen
Gesundheit und des Wohlbefindens.

18%

GENDER

EQUALITY Gewdhrleistung der uneingeschrénkten und effektiven
Beteiligung von Frauen und ihrer Chancengleichheit bei
der Ubernahme von Fiihrungspositionen auf allen
Entscheidungsebenen im politischen, wirtschaftlichen und
offentlichen Leben.

12%

(o] I

1 REDUCED
INEQUALITIES !
o~ Politische MaRnahmen ergreifen, insbesondere in den ! o
f— Bereichen Steuern, Lohne und Sozialschutz, und ! /0
‘ - ’ schrittweise mehr Gleichheit erreichen.

v

Dialog, Nachrichten und ESG-Monitoring

Dialog und Engagement

Infineon

Im Rahmen unserer Abstimmungspolitik haben wir mit dem Unternehmen Kontakt
aufgenommen, um es lber unsere Abstimmungsabsichten zu informieren und die
Griinde fiir unsere Entscheidungen zu erldutern. Wir stimmten fiir alle Beschliisse mit
Ausnahme derjenigen, die sich auf die Vergitungspolitik beziehen. Wir teilten unsere
Ansichten Uber die Integration von ESG-KPIs in kurzfristige Anreize mit. Die
Geschéftsleitung antwortete, dass zum gegenwaértigen Zeitpunkt nicht beabsichtigt
sei, ESG-KPIs in die STI einzubeziehen und ihre Verwendung auf LTI zu beschrénken.

ESG-Kontroversen

Keine Kommentare

Abstimmungen

0o/0 abgestimmt von der Hauptversammlung tiber den Monat.
Lesen Sie unsere detaillierten Abstimmungen ab dem Tag nach jeder
Hauptversammlung Hier.

Zuséatzliche Hinweise: Die Wertentwicklung des Fonds kann teilweise durch die ESG-Indikatoren der Wertpapiere im Portfolio erklért werden, ohne dass
diese allein ausschlaggebend fiir die Wertentwicklung sind. Werbung: Diese Mitteilung wurde nicht gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zur
Forderung der Unabhé&ngigkeit von Finanzanalysen erstellt. Sycomore AM ist es nicht untersagt, vor der Veroffentlichung dieser Mitteilung mit den
betreffenden Instrumenten zu handeln. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-

am.com finden.
et G122 GENERALI
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SFDR9

Nachhaltige Geldanlagen

% Assets: > 80%
% Unternehmen*: 100%

*Ohne Derivate, Zahlungsmittel und
Aquivalente

Risikindikator

7 Hoheres Risiko

- N W M~ n O

Geringeres Risiko

Der Risikoindikator basiert auf der
Annahme, dass Sie das Produkt 5
Jahre lang halten.

Achtung : Wenn Sie die Anlage
friihzeitig aufldsen, kann das
tatsachliche Risiko erheblich davon
abweichen und Sie erhalten unter
Umstdnden weniger zuriick.

Der Fonds bietet keine Garantie fir
Ertrdge oder Wertentwicklung und
ist mit dem Risiko des
Kapitalverlusts verbunden

Management-Team

David RAINVILLE
Manager

Luca FASAN
Manager

Louis REINHART
Analyst

Anais
CASSAGNES
Nachhaltigkeitsana
lyst

FEBRUAR 2026

sustainable tech

Anteilsklasse IC Isin-Code | LU2181906269 Liquidationswert | 215,0€ Asset | 523,9 M€

INITIATIVE TIBI

= = REPUBLIQUE FRANGAISE

Frankreich Frankreich

Anlagestrategie

Eine Auswahl verantwortungsvoller globaler Unternehmen im Technologiesektor

Sycomore Sustainable Tech investiert nach einem innovativen SRI-Prozess in Technologieunternehmen, die an den
internationalen Mérkten notiert sind. Die Auswahl erfolgt ohne Einschrédnkungen hinsichtlich der geografischen
Verteilung oder der Gréke der Marktkapitalisierung. Der ESG-Ansatz wird von drei Uberlegungen geleitet: 1/ ,Tech
for Good": fiir Waren oder Dienstleistungen mit positiven sozialen oder 6kologischen Auswirkungen; 2/ ,Good in
Tech": fiir eine verantwortungsvolle Nutzung von Giitern oder Dienstleistungen, die die negativen Auswirkungen
fir die Gesellschaft oder die Umwelt verringern; 3/ ,Katalysatoren des Fortschritts": Unternehmen, die sich
verpflichtet haben, in den beiden vorgenannten Punkten Fortschritte zu erzielen.

Performance zum 27.02.2026

== Sycomore Sustainable Tech —— MSCI AC World Info. Tech. 10-40 NR

Perf. Basis 100

350 1
300 A
250 A
200 A
150 A
100 -
50
09.20 04.21 121 0722 0223 09.23 04.24 12.24 07.25 0226

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukiinftige Wertentwickiung. (Quélle: Sycomore AM, Bloomberg)

Feb 2026 1Jahr 3Jr. 5Jr. Lanc. Annu. 2025 2024 2023 2022

Fonds % 0,5 5,4 20,9 13,1 79,3 115,0 15,0 14,3 34,2 42,8 -33,9

Index % 0,8 2,0 19,5 116,8 135,1 171,5 20,0 14,8 40,7 46,2 -26,7

Statistiken

Korr. Beta Alpha Vol. Vol. Track. Sharpe Info Draw /ndex

Index Error Ratio Ratio Down DD

3 Jahre 0,9 1,0 -0,2% 22,3% 20,7% 8,1% 11 -0,1 -28,6% -28,6%

Erstell. 0,9 1,0 -3,4% 22,4% 216% 8,2% 0,6 -0,6 -383% -290%

Managementkommentar

Der Februar war ein weiterer Monat mit einer erheblichen Streuung im Tech-Bereich. Unser Fonds entwickelte
sich mit positiven Renditen im einstelligen Bereich in etwa so wie die Benchmark. Halbleiter legten im hohen
einstelligen Bereich zu, wahrend Software zweistellig fiel, wodurch sich der YTD-Spread zwischen beiden
vergroRerte. Unternehmen, die als Risikofaktoren fir kiinstliche Intelligenz angesehen werden, schnitten noch
schlechter ab und fielen allein im Februar um ~20 %. Die Fortschritte bei den Kl-Modellen, insbesondere bei der
Verwendung von Agenten-Tools, schreiben die Regeln der Arbeit neu. Wir erwarten im Laufe der Zeit erhebliche
Stoérungen, aber wir befinden uns nach wie vor in einer Welt, in der die Rechenleistung begrenzt ist. Es muss noch
viel mehr Rechenzentrumskapazitdt aufgebaut werden, bevor diese Stérungen auf breiter Front spilirbar werden.
Daher sind wir weiterhin sehr optimistisch fiir Halbleiter, insbesondere fiir Large Caps wie Nvidia und Broadcom.
Wir halten auch ausgewéhlte Software-Namen fir attraktiv - Microsoft, MongoDB, Datadog und ZScaler -, die von
der massiven Welle der KI-Anwendung profitieren werden, die sich derzeit abzeichnet.

Die Siegel sollen den Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu
identifizieren. Die Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankilindigung andern. Bevor Sie investieren, lesen Sie
bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com finden. 1



http://www.sycomore-am.com/

sycomore sustainable tech

Merkmale Portfolio Bewertung
Lancierung Fonds Index
09/09/2020 Aktienquote 100% Umsatzwachstum 24M 21,6% 19,9%

Overlap mit dem Index 39% KGV-Verhéltnis 24M 24,5x 23,2x
ISIN-Codes Anzahl der Portfolio-Unternehmen 40 Gewinnwachstum 24M 34,1% 25,6%
Anteilsklasse AC - Gewichtung Top 20 78% Operative Marge 24M 58,8% 40,9%
LU2331773858 Median Marktkapit. 89,8 Mds € PEG ratio 24M 10x  14x
Anteilsklasse IC - EV/Umsatz 24M 80x  7.7x
LU2181906269 Branchenexposure
Anteilsklasse RC - . Landerallokation
LU2181906426 Medien 5%
Anteilsklasse RD - . o )
LU2181906699 Halbleiter 50% B USA ® Taiwan

[v)

Bloomberg-Codes Software 27%

) B Chi "y
Anteilsklasse AC - SYSTAEA LX Kapitalgiter ' 2% e apan
Anteilsklasse IC - SYSTIEC LX

. 0,

Anteilsklasse RC - SYSTREC LX Gesundheit 0% B Sidkores W Andere
Anteilsklasse RD - SYSTRED LX Verbraucherdienste 0%
Referenzindex ) o Aufteilung nach Kapitalisierung
MSCI AC World Info. Tech. 10 Automobile 0%

: e Uber 250 Mrd. € (37%
40 NR Hardware p—16% = Uber 250 Mrd. € 57%)

® 50 Mrd. € bis 250 Mrd. € (17%)

Rechtsform EGewicht Fonds Aktive Gew.* B 20 Mrd. € bis 50 Mrd. € (21%)

Teilfonds der Sicav
“Gewicht Fonds - Gewicht MSCI AC World Info. Tech. 10-40 NR 10 Mrd. € bis 20 Mrd. € (14%)
Domizil

Luxemburg

B 5 Mrd. € bis 10 Mrd. € (2%)

PEA-Fahigkeit ® Weniger 5 Mrd. € (8%)

Nein

Anlagehorizont

SPICE* steht fiir Society & Suppliers, People, Investors, Clients,
Environment und ist unser Instrument zur Bewertung der
Nachhaltigkeitsleistung von Unternehmen. Er integriert die

SPICE

5Jr. Analyse von wirtschaftlichen, governance-, umweltbezogenen, S-Rating
. . - sozialen und gesellschaftlichen Risiken und Chancen in die P-Rating
Mlpdestlnvestltlon Durchfiihrung ihrer Geschédfte und in ihr Produkt- und I-Ratin
Keine Dienstleistungsangebot. Die Analyse gliedert sich in 90 Kriterien .g
UCITS V und fiihrt zu einer Note pro Brief. Diese fiinf Ratings werden C-Rating
J nach den materiellsten Auswirkungen des Unternehmens E-Rating
a gewichtet.
Bewertung
Taglich .
Top 10 Performancebeitrag
Wahrung der Notierung Gew. Sp|C‘E_ cs Durch. Gwt. Beitrag
EUR Rating
Zentralisi Auftrd Nvidia 85%  3,6/5 25%  Positiv
entralisierung von Auftréagen o N N N
T vor 11 Uhr (BPSS LUX) Broadcom 8,1% 3,2/5 29% Coherent 3,7% 0,85%
Microsoft 7,0% 3,8/5 29% Tsmc 4,6% 0,61%
Abwicklung Tsmc 48% 35/5 20%  Coring 15%  0,60%
T2 Asml 46% 435  27% .
Negative
Managementgebiihren Synopsys 40%  3,7/5 33%  Datadog 3,5% -0,72%
Anteilsklasse AC -1,50% Tsmc 4,0% 3,5/5 20% Microsoft 81% -0.64%
Anteilsklasse IC - 1,00% Tokyo Electron 3,6% 3,7/5 27% Baid 31% 0.63%
Anteilsklasse RC - 1,90% aldu w7 i
’ Eugene Tech. 3,5% 3,3/5 25%
Anteilsklasse RD - 1,90%
Naura Tech. 3,5% 3,3/5 22%
Performancegebiihren
15% > Benchmark .
Transaktionen
Tra?nsaktlonsgebuhren Kauf Erhéhung Verkauf Reduziert
Keine Broadcom Datadog
Tsmc Mongodb
Gds Holdings Gitlab

Der Fonds bietet keine Rendite- oder Performancegarantie und ist mit dem Risiko des Kapitalverlusts verbunden. Die Siegel sollen den
Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu identifizieren. Die
Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID
des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com. (NEC = Net Environmental Contribution / CS = Contribution Sociétale / TGJR =
The Good Job Rating) 2
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sycomore sustainable tech

Dimensionen Tech Verantwortlich ESG-Rating
Tech For Good Good in Tech Improvement Fonds Index
enabler "
CS >10% oder NEC Bewertung Bewertung DD- Ese 3.3/5 3.2/5
> 0% Kundenrisiko > 3/5 Mgmt* > 3/5 Umwelt 3,1/5 3,2/5
Anzahl der Werte 4 35 32 Social 3,3/5 3,2/5
Gew. 100% 82% 78% Unternehmensfiihrung 3,3/5 3,3/5

*Befristete Laufzeit: Nachhaltige Entwicklung

Umweltanalyse

Net Environmental Contribution (NEC)

Grad der Anpassung der wirtschaftlichen Aktivitaten an den 6kologischen Ubergang unter Einbeziehung von
Biodiversitat, Klima und Ressourcen auf einer normierten Skala von -100% bis +100%, wobei 0% dem aktuellen

Durchschnitt der Weltwirtschaft entspricht. Die Ergebnisse werden von Sycomore AM oder von der

nec-

initiative.org) auf der Grundlage von Daten aus den Jahren 2022 bis 2024 geméak NEC 1.0 oder 1.1.

Deckungsgrad : Fonds 93% / Index 90%

+2%
Fonds

v
—

EU Taxonomie

Anteil der EU-taxonomiefahigen
Unternehmenseinkommen, bereitgestellt von MSCI.
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 99%

Fonds

. 3%

Index

I 12%

-100% 0% +100%
Index
+1%
Kohlenstoffintensitit der Verkaufe Klimaausrichtung - SBTi Gewichtung von fossilen Brennstoffen
Gewichteter  Durchschnitt  der  jahrlichen Anteil der Gesellschaften, die ihre  Anteil der Einnahmen aus Aktivitdten im
Treibhausgasemissionen (THG-Protokoll) aus Treibhausgasreduktionsziele mit der Zusammenhang mit fossilen Brennstoffen von der
den Bereichen 1, 2, 3 (vorgelagert) und wissenschaftsbasierten  Zielinitiative  validiert Vorstufe bis zur Energieerzeugung durch MSCI.
(nachgelagert), wie von MSCI, pro Jahresumsatz haben. Fonds
in k€. Fonds 0%
Deckungsgrad : Fonds 96% / Index 98% I 49 % Index
Fonds Index Index 0%
kg. eq. CO , /k€ 374 339 I 5 8% Miohle MEeds ™ Gas
M 2c M deutlichunter2 M 15°C
Grad
Sozialgesellschaftliche Analyse
sozialgesellschaftlicher Beitrag™# CEO Pay Ratio®# Wachstum der Belegschaft

Beitrag der Wirtschaftstatigkeit von Unternehmen zur
Lésung wichtiger gesellschaftlicher Probleme auf einer
Skala von -100 % bis +100 %, von Sycomore AM und
basierend auf Informationen aus den 2021 bis 2024.
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 93%

+30%

Fonds

v

0%

A

Index
+25%

-100% +100%

Durchschnittliches Verhéltnis zwischen der jéhrlichen
Gesamtverglitung des hochstbezahlten Mitarbeiters
und dem Median der jéhrlichen Gesamtvergiitung aller
Mitarbeiter in den Unternehmen, in die investiert wird.
Deckungsgrad : Fonds 90% / Index 95%

Fonds

I 183%

Index

I 267%

Kumuliertes Wachstum der Unternehmensbelegschaft in den
letzten drei Geschéftsjahren, nicht bereinigt um Ubernahmen,
auRer bei transformativen Transaktionen

Deckungsgrad : Fonds 98% / Index 96%

Fonds

61%
Index
31%

Politik Menschenrechte

Anteil der Portfoliounternehmen, die eine
Menschenrechtspolitik definiert haben.
Deckungsgrad : Fonds 91% / Index 79%
Fonds
I, O 4%
Index
I 98%

Quellen: Portfoliounternehmen, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Moody's und MSCI. Die Methoden unterscheiden sich zwischen
den Emittenten und den Anbietern von nichtfinanziellen Daten. *Ubereinstimmung SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% der Note |.** Der Fonds

verpflichtet sich,

seinen Referenzindex bei

diesen beiden

Indikatoren zu {ibertreffen. Die anderen

Indikatoren werden nur zu

Informationszwecken geliefert. Alle genannten Indikatoren werden auf den investierten Teil des Fonds berechnet (ohne Barmittel, Derivate und

OGAW).


https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
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sycomore sustainable tech

Zielverfolgung der UN SDGs

INDUSTRY, INNOVATION Diese Grafik zeigt die Befolgung der United Nations

AL Development Goals und seinen 169 Sub-Zielen. Befolgung

_ 65% ist hierbei definiert als die Mdglichkeit fir Unternehmen

durch ihre Produkte und Services positiv zur Erreichung der

H9.1-65% SDGs beizutragen. Dies ist nicht mit dem tatsachlichem

Effizienzbeitrag zu den SDGs gleichzusetzen, welcher durch

Eégf‘m(?zﬁ;\:ﬁ“ unseren Metriken Societal Contribution (CS) und Net
_ 27% Environmental Contribution (NEC) berechnet wird.

° Die Aktivitdten jedes gehaltenen Unternehmens werden

hierflir analysiert. Die Zahl der Aktivitdten kann zwischen O

W8.2-27% und 2 variieren. Die Zielbefolgung eines Unternehmens
QUALITY beziiglich seiner  Aktivitaten ist durch seinen
ool umsatzbringenden Anteil gewichtet.
1 | 0% Fir mehr Informationen steht unser SRl Report in unserer
|!1 l ESG Dokumentationsdatenbank zur Verfligung.

W 4.1/4.2/4.3/4.4 - 0%

Keine signifikante Exposition : 9%

0%

7.2-0%

GOOD HEALTH
AND WELL-BEING

| 0%
—'\/\/

H34-0%M3.2-0%

Dialog, Nachrichten und ESG-Monitoring

Dialog und Engagement

Infineon

As part of our voting policy, we engaged with the company to inform them of our
voting intentions and explain the rationale behind our decisions. Wir stimmten fiir alle
Beschliisse mit Ausnahme derjenigen, die sich auf die Verguitungspolitik bezogen.
Wir teilten unsere Ansichten Uber die Integration von ESG-KPIs in kurzfristige
Anreize. Das Management antwortete, dass es derzeit keine Absicht gebe, ESG KPIs
in STls zu integrieren, sondern ihre Verwendung auf LTls beschrénkt sei.

ESG-Kontroversen

Microsoft

Im Februar war Microsoft in zwei Kontroversen verwickelt. Die erste betraf einen
Serviceausfall in den Vereinigten Staaten, der E-Mail- und Kollaborationstools,
einschlieRlich Teams und Microsoft 365, unterbrach. Der zweite Fall bezog sich auf
eine Klage, die von einer Einzelperson eingereicht wurde, die Microsoft beschuldigte,
zu seiner Videospielsucht beigetragen zu haben.

Abstimmungen

1/1 abgestimmt von der Hauptversammlung tber den Monat.

Lesen Sie unsere detaillierten Abstimmungen ab dem Tag nach jeder
Hauptversammlung Hier.

Zuséatzliche Hinweise: Die Wertentwicklung des Fonds kann teilweise durch die ESG-Indikatoren der Wertpapiere im Portfolio erklért werden, ohne dass
diese allein ausschlaggebend fiir die Wertentwicklung sind. Werbung: Diese Mitteilung wurde nicht gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zur
Forderung der Unabhé&ngigkeit von Finanzanalysen erstellt. Sycomore AM ist es nicht untersagt, vor der Veroffentlichung dieser Mitteilung mit den
betreffenden Instrumenten zu handeln. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-

am.com finden.
el =" GENERALI
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sycomore FEBRUAR 2026

partners

sycomore
am

Anteilsklasse IB Isin-Code | FRO012365013 Liquidationswert | 1.987,9€ Asset | 222,3 M€

SFDR 8 Anlagestrategie

Nachhaltige Geldanlagen Ein Stock-Picking-Fonds mit einem Aktienanteil, der zwischen 0 und 100 % liegen kann

% Assets: >1% Sycomore Partners ist ein konzentrierter Stock-Picking-Fonds, dessen Aktienengagement zwischen O und 100%
% Unternehmen*: >25% schwanken kann. Ziel des Fonds ist es, Uiber einen Mindestanlagehorizont von fiinf Jahren eine signifikante
*Ohne Derivate, Zahlungsmittel und Wertentwicklung zu erzielen. Dies erfolgt durch eine sorgféltige Auswahl europdischer und internationaler Aktien,
Aquivalente die verbindliche ESG-Kriterien enthalten, auf der Grundlage einer griindlichen Fundamentalanalyse, verbunden mit

einer opportunistischen und diskretiondren Verénderung des Engagements des Portfolios an den Aktienmarkten.
Der Fonds zielt darauf ab, alle Unternehmen auszuschlieRen, die erhebliche Nachhaltigkeitsrisiken aufweisen, und
bevorzugt Unternehmen, die von nachhaltigen Themen getragen werden und deren Engagement eine Dynamik der

Risikindikator

Hoheres Risiko

7 Transformation hin zu einem nachhaltigeren Wirtschaftsmodell widerspiegelt.
6 Performance zum 27.02.2026
[ e Sycomore Partners —— 50% STOXX 600 NR + 50% ESTR
Perf. Basis 100
250 1
4
3 200 A
2
150 A
1 Geringeres Risiko
100
Der Risikoindikator basiert auf der
Annahme, dass Sie das Produkt 5
Jahre lang halten. 50
2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026
Achtung : Wenn Sie die Anlage Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukiinftige Wertentwickiung. (Quélle: Sycomore AM, Bloomberg)
friihzeitig aufldsen, kann das
tatsachliche Risiko erheblich davon Feb 2026 1Jahr 3r. 5Jr. Lanc. Annu. 2025 2024 2023 2022
abweichen und Sie erhalten unter Fonds % 2,2 48 105 120 207 988 39 10,1 3,2 6,5 5,7
Umstanden weniger zurtick. Index % 20 37 94 284 41 M4 43 109 64 95 -5
Der Fonds bietet keine Garantie fiir Statistiken
Ertrdge oder Wertentwicklung und Korr. Beta Alpha Vol. Vol. Track. Sharpe Info Draw /ndex
ist mit dem Risiko des
Kapitalverlusts verbunden Index Error Ratio Ratio Down DD
Management-Team 5 Jahre 0,8 1,0 -2,8% 8,1% 6,9% 4,8% 0,2 -0,7 -15,1% -10,8%
Erstell. 0,6 0,8 1,0% 1,6% 92% 9,4% 0,3 0,0 -31,9% -283%
Pierre-Alexis
DUMONT Managementkommentar Nettoexposure Aktien
;(_:t:tt:irll?:r Die Markte drehten sich weiter in Richtung der
Investitiognen Gewinner des IAA: Halbleiter und Infrastrukturausgaben
zogen die Indizes an, wéahrend der Softwaresektor
korrigierte, da sein Modell durch den IAA erschiittert 60%
Alexandre TAIEB wurde. Die Divergenz der Zentralbanken hielt die
Manager Volatilitdt aufrecht, mit einer Pause auf der anderen
Seite des Atlantiks, einem akkommodierenderen Ton in 56%

Europa und Normalisierungssignalen in Japan vor dem
Hintergrund der Handelsunsicherheiten, die nach der
Entscheidung des Obersten Gerichtshofs wieder

53%
52% 52% 52%

. aufgeflammt waren. Die Wertentwicklung des Fonds 50%
Anne-Claire )
IMPERIALE wurde von unseren Engagements in Kl-Themen und 49%
Leiter einer soliden Auswahl im Gesundheitssektor angefiihrt: 48% 7%
Nachhaltigkeit Infineon, Coherent und AstraZeneca stachen hervor. Im 46%

. . . %
Gegensatz dazu belasteten einige chinesische 5%

Technologiewerte  (Baidu) und einige britische
Finanzwerte (Natwest). Die Aktienallokation blieb stabil
bei rund 56%, wobei wir konstruktiv eingestellt waren
und bei Volatilitdtsschiiben taktische Anpassungen
vornahmen. In der Bankbranche haben wir BNP Paribas 03 P P05 22062251228 22002210 2% 14224022 (120220
gegeniiber Banco Santander und Bankinter, die keine

bedeutenden  Uberzeugungen mehr  darstellen,

umgeschichtet und das Segment Kl-Infrastruktur in

Asien mit der Aufnahme von GDS Holdings und TSMC

sowie den Rohstoffsektor mit Boliden weiter gestarkt.




sycomore partners

Merkmale Portfolio Bewertung

Lancierung Fonds Index

31/03/2008 Aktienquote 56% KGV-Verhéltnis 2026 18,9x 16,1
Anzahl der Portfolio-Unternehmen 39 Gewinnwachstum 2026 10,7% 8,9%

ISIN-Codes Median Marktkapit. 47,9 Mds € Ratio P/BV 2026 24x  23x

Anteilsklasse | - FRO010601898 ROE 12,4% 14,1%

Anteilsklasse IB - Branchenexposure Rendite Dividenden 2026 25%  31%

FR0012365013

Anteilsklasse P - Industrie 23% Landerallokation

T?Q:c:jsmz(; Technologie 20% B Frankreich

nteilsklasse R - )
FRO010601906 Finanzen ® Deutschland

. | Vereinigtes Konigreich
Energieversorgung

Bloomberg-Codes Gesundheit " E?!erlande
Anteilsklasse | - SYCPRTI FP

Anteilsklasse IB - SYCPRTB FP Grundmaterialien . :;2:,?16“
Anteilsklasse P - SYCPARP FP Telekoms mUsA
Anteilsklasse R - SYCPATR FP Konsumgtiter B Andere

Immobilien Aufteilung nach Kapitalisierung

Referenzindex

50% STOXX 600 NR + 50% Basisgliter
ESTR m Uber 20 Mrd. € (67%)
Rechtsform 3 Mrd. € bis 20 Mrd. € (26%)
FCP

- M1 Mrd. € bis 3 Mrd. € (3%)
Domizil
Frankreich

B Weniger als 150 Mio. € (4%)
PEA-Fahigkeit

Ja
. SPICE* steht fiir Society & Suppliers, People, Investors, Clients,
Anlagehorizont Environment und ist unser Instrument zur Bewertung der
5Jr. Nachhaltigkeitsleistung von Unternehmen. Er integriert die SPICE
Mindesti m Analyse von wirtschaftlichen, governance-, umweltbezogenen, S-Rating
'T‘ estinvestition sozialen und gesellschaftlichen Risiken und Chancen in die P-Rating
Keine Durchfilhrung ihrer Geschéfte und in ihr Produkt- und I-Ratin
UCITS V Dienstleistungsangebot. Die Analyse gliedert sich in 90 Kriterien .g
J und fiihrt zu einer Note pro Brief. Diese fiinf Ratings werden C-Rating
a nach den materiellsten Auswirkungen des Unternehmens E-Rating
Bewertung gewichtet.
Téaglich
Wiéhrung der Notierung Top 10 Performancebeitrag
EUR Gew. SPI(}E' Durch. Gwt. Beitrag
. . Rating
ie"t’?gsdi’“gig’g" Auftrégen Bureau Veritas 32%  39/5  Positiv
vor r (BPSS) Infineon 28% 39/5  Bureau Veritas 32%  0,26%
Abwicklung Asml 2,4% 4,3/5 Astrazeneca 2,0% 0,25%
T+2 Assa Abloy 2,2%  3,4/5  Coherent 11% 0,24%
Managementgebiihren Astrazeneca 2,1% 3,8/5 Negative
Anteilsklasse | - 0,27% Vonovia 20% 365  pgaiqy 14%  -0,28%
. ) o .
inte!:sll::asse ::3 105,33/0 Elia 1,9% 3,8/5 Natwest Group 1.9% -0,16%
nteilsklasse P -1,
tklncee R - 108% Nordea 19% 385 Esilorluxottica 1%  -014%
nteilsklasse R -1,08% Natwest Group 1,8% 3,4/5
Performancegebiihren Bnp Paribas 1,6% 3,7/5
15% > Benchmark mit HWM
Transaktionsgebiihren Transaktionen
Keine Kauf Erhéhung Verkauf Reduziert
Bnp Paribas Santander Unilever
Boliden Bankinter Babcock International
Taiwan Semi. Danone Astrazeneca

Der Fonds bietet keine Rendite- oder Performancegarantie und ist mit dem Risiko des Kapitalverlusts verbunden. Die Siegel sollen den
Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu identifizieren. Die
Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID
des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com. Die Verwaltungsgebihren werden auf der Grundlage des investierten
Nettovermégens berechnet und haben nicht das Nettovermdgen des Fonds als Bemessungsgrundlage. (NEC = Net Environmental Contribution /
CS = Contribution Sociétale / TGJR = The Good Job Rating) 2
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Nachhaltigkeitsthema ESG-Rating
B Gesundheit und Sicherheit
® Energiewende ESG*
B Digitales und Kommunikation Umwelt
B SPICE Leadership Social
Zugang und Inklusion Unternehmensfiihrung

Fonds Index
3,5/5 3,4/5
3,5/5 3,3/5
3,5/5 3,6/5
3,5/5 3,6/5

B SPICE-Transformation
B Andere

Umweltanalyse

Net Environmental Contribution (NEC)
Grad der Anpassung der wirtschaftlichen Aktivititen an den &kologischen Ubergang unter Einbeziehung von
Biodiversitét, Klima und Ressourcen auf einer normierten Skala von -100% bis +100%, wobei 0% dem aktuellen
Durchschnitt der Weltwirtschaft entspricht. Die Ergebnisse werden von Sycomore AM oder von der (nec-
initiative.org) auf der Grundlage von Daten aus den Jahren 2022 bis 2024 gem&f NEC 1.0 oder 1.1.
Deckungsgrad : Fonds 96% / Index 95%
+11%
Fonds

-100% 0% +100%

A

Index
+1%

EU Taxonomie Gewichtung von fossilen

Anteil der EU-taxonomiefahigen
Unternehmenseinkommen, bereitgestellt von MSCI.
Deckungsgrad : Fonds 99% / Index 99%

Brennstoffen

Fonds 6% von der Vorstufe bis zur Energieerzeugung
T — durch MSCI.
Index
P 5, Fonds
0%

Index

|

M kohle M Erdol Gas

Sozialgesellschaftliche Analyse

Anteil der Einnahmen aus Aktivitdten
Zusammenhang mit fossilen Brennstoffen

Kohlenstoffintensitit der Verkaufe

Gewichteter Durchschnitt der jéhrlichen
Treibhausgasemissionen (THG-Protokoll) aus
den Bereichen 1, 2, 3 (vorgelagert) und
(nachgelagert), wie von MSCI, pro
Jahresumsatz in k€.
Deckungsgrad : Fonds 96% / Index 99%
Fonds Index
kg. eq. CO , /k€ 691 1062

sozialgesellschaftlicher Beitrag Wachstum der Belegschaft

Beitrag der Wirtschaftstatigkeit von Unternehmen zur Kumuliertes Wachstum der
Lésung gesellschaftlicher Probleme, auf einer Skala Unternehmensbelegschaft in den letzten drei
von -100% bis +100%. Geschéftsjahren, nicht bereinigt um
Deckungsgrad : Fonds 700%/1"2{196;95% Ubernahmen, auRer bei transformativen
° Transaktionen
Fonds

Deckungsgrad : Fonds 99% / Index 98%

v

Fonds
L P
-100% 0% H00%  |ndex
A I 12%
Index
+22%

Berufliche Gleichstellung ¥/ &

Prozentualer Anteil von Frauen an der
Belegschaft von Unternehmen und in deren
Flhrungsgremien

Schaft Deckungsrad: Fonds 95% / Index 99%
Deckungsrad Comex: Fonds 96% / Index 99%

Fonds
I 3 6%
I 21%

Index

I 39%
28%

mm  im Belegschaft m im Comex

Quellen: Portfoliounternehmen, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Moody's und MSCI. Die Methoden unterscheiden sich
zwischen den Emittenten und den Anbietern von nichtfinanziellen Daten. *Ubereinstimmung SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% der Note |.
Alle genannten Indikatoren werden auf den investierten Teil des Fonds berechnet (ohne Barmittel, Derivate und OGAW). 3
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Dialog, Nachrichten und ESG-Monitoring

Dialog und Engagement

Keine Kommentare

ESG-Kontroversen

Keine Kommentare

Abstimmungen

2/2 abgestimmt von den Hauptversammlungen iber den Monat.

Lesen Sie unsere detaillierten Abstimmungen ab dem Tag nach jeder
Hauptversammlung Hier.

Zusétzliche Hinweise: Die Wertentwicklung des Fonds kann teilweise durch die ESG-Indikatoren der Wertpapiere im Portfolio erklart werden, ohne dass
diese allein ausschlaggebend fiir die Wertentwicklung sind. Werbung: Diese Mitteilung wurde nicht gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zur
Forderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen erstellt. Sycomore AM ist es nicht untersagt, vor der Verdffentlichung dieser Mitteilung mit den
betreffenden Instrumenten zu handeln. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-

am.com finden.

B2k INVESTMENTS

4


http://www.sycomore-am.com/
http://www.sycomore-am.com/
https://vds.issgovernance.com/vds/#/ODg3OQ==/
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SFDR 8

Nachhaltige Geldanlagen

% Assets: >25%
% Unternehmen*: >50%

*Ohne Derivate, Zahlungsmittel und
Aquivalente

Risikindikator

Hoheres Risiko

- N W M~

Geringeres Risiko

Der Risikoindikator basiert auf der
Annahme, dass Sie das Produkt 5
Jahre lang halten.

Achtung : Wenn Sie die Anlage
friihzeitig aufldsen, kann das
tatsachliche Risiko erheblich davon
abweichen und Sie erhalten unter
Umstdnden weniger zuriick.

Der Fonds bietet keine Garantie fur
Ertréage oder Wertentwicklung und
ist mit dem Risiko des
Kapitalverlusts verbunden

Management-Team

Stanislas de
BAILLIENCOURT
Manager

Alexandre TAIEB
Manager

Anais
CASSAGNES
Nachhaltigkeitsana
lyst

FEBRUAR 2026

sycomore .

next generation

Anteilsklasse IC Isin-Code | LU1961857478 Liquidationswert | 122,9€ Asset | 402,6 M€

= = REPUBLIQUE FRANGAISE

Frankreich

Anlagestrategie

Sycomore Next Generation, ein flexibler diversifizierter SRI-Fonds, verbindet anerkanntes Fachwissen bei der
Auswahl verantwortungsbewusster Aktien und Anleihen mit der Zuteilung internationaler Vermégenswerte, um
Performance und Diversifikation zu erzielen. Der Anlageprozess stiitzt sich auf eine strenge Fundamentalanalyse,
die durch eine ESG-Analyse der Unternehmen und L&nder ergénzt wird, sowie auf einen makroSkonomischen
Ansatz. Die aktive Verwaltung des Aktienexposure (0-50%) und Anleiheexposure (0-100%), die Unternehmen und
Staaten einschlieRt, zielt darauf ab, das Rendite-Risiko Verhéltnis des Fonds zu optimieren, der nach einem
Vermoégensansatz verwaltet wird. Durch seinen multithematischen SRI-Ansatz ist der Fonds bestrebt, zum Nutzen
kiinftiger Generationen in Unternehmen zu investieren, die sich den sozialen, okologischen und technologischen
Herausforderungen stellen, wie sie in den Zielen fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen herausgestellt
werden.

Performance zum 27.02.2026

Netto-Exposure Aktien (rechts) e Sycomore Next Generation ——ESTR+2.8%
130 ~ r 50%
120 A - 40%
10 o F 30%
100 - 20%
90 o - 10%
80 0%

04.19 01.20 10.20 0821 0522 0223 1.23 0824 0525 0226

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukiinftige Wertentwicklung. (Quélle: Sycomore AM, Bloomberg)

Feb 2026 1Jahr 3Jr. 5Jr. Lanc. Annu. 2025 2024 2023 2022

Fonds % 0,7 1,7 53 20,9 18,0 229 31 6,2 6,4 9,2 -10,6
Index % 0,4 0,8 4,9 19,0 24,6 28,2 3,7 51 6,7 6,2 2,5
Statistiken
Korr. Beta Alpha Vol. Sharpe Info Draw Sensi Yield to
ensi.
Ratio Ratio Down mat.
3 Jahre 0,0 -0,2 7,8% 3,6% 1,0 0,2 -6,4%
Erstell. 0,0 0,1 2,9% 5,0% 0,4 -0,1 -15,8% 4,0 4,3%

Managementkommentar

Die jiingsten US-Wirtschaftsdaten wiesen auf ein geringeres Wachstum im vierten Quartal hin, wéhrend die
Inflation nicht weiter zurlickging. In Europa belie die EZB die Zinsen unverdndert bei 2%, wéhrend sich bei den
langfristigen Zinsen eine deutliche Entspannung abzeichnete. Nach der schmerzhaften Verabschiedung eines
Staatshaushalts in Frankreich ging der Spread der Staatsanleihen weiter zuriick. Der Monat war auch von den
zahlreichen Veréffentlichungen der Unternehmensergebnisse geprégt, die die allgemeine Widerstandsfahigkeit
bestétigten. Das Ergebniswachstum war im Technologiesektor wesentlich stéarker, auch wenn die Marktreaktionen
auf die Veroffentlichungen manchmal negativ ausfielen und die Nachhaltigkeit dieses Trends in Frage gestellt
wurde. Der Telekomsektor (Telecom ltalia, Orange, Deutsche Telecom im Portfolio) verdffentlichte ebenfalls
bessere Ergebnisse, was die Erholung der Titel unterstiitzte. Aukerdem erhéhten wir im Laufe des Monats unser
Engagement in Asien und Japan.

Die Siegel sollen den Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu
identifizieren. Die Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankilindigung andern. Bevor Sie investieren, lesen Sie
bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com finden. 1


http://www.sycomore-am.com/

sycomore next generation

Merkmale

Lancierung
29/04/2019

ISIN-Codes

Anteilsklasse IC -
LU1961857478

Anteilsklasse ID -
LU1973748020

Anteilsklasse RC -
LU1961857551

Bloomberg-Codes
Anteilsklasse IC - SYCNXIE LX
Anteilsklasse ID - SYCNXID LX

Anteilsklasse RC - SYCNXRE
LX

Referenzindex
ESTR + 2.8%
Rechtsform

Teilfonds der Sicav

Domizil
Luxemburg

PEA-Fahigkeit

Aktienportfolio

Portfolio-Unternehmen
Gewichtung Top 20

Vermdgensallokation

Anleihen
Aktionen

Monetéar

2

FZ%

Expo. Land Aktien

Wahrungs-futures

55
20%

Anleihenportfolio

Anzahl der Anleihen
Anzahl der Emittenten

Bond allocation

Waihrungs-Exposure

= EUR

160
132

m High Yield
m [nvestment Grade

B Andere

m USD = Andere

] W Europa
Nein m Nord-Amerika
Anlagehorizont m Auftauchen
3Jr. lJapan
Mindestinvestition Andere
Keine
ucitsv SPICE* steht fiir Society & Suppliers, People, Investors, Clients,
Ja Environment und ist unser Instrument zur Bewertung der
Bewertung Nachhaltigkeitsleistung von Unternehmen. Er integriert die SPICE
Taglich Analyse von wirtschaftlichen, governance-, umweltbezogenen, S-Rating

sozialen und gesellschaftlichen Risiken und Chancen in die
Produkt-

P-Rating
|-Rating

C-Rating
E-Rating

ihrer Geschéafte und in ihr und

Durchfiihrung
Dienstleistungsangebot. Die Analyse gliedert sich in 90 Kriterien
und fiihrt zu einer Note pro Brief. Diese fiinf Ratings werden
nach den materiellsten Auswirkungen des Unternehmens
gewichtet.

Wahrung der Notierung
EUR

Zentralisierung von Auftragen
T vor 11 Uhr (BPSS LUX)

Abwicklung Performancebeitrag
T+2
. Durch. . . Durch. .
Managementgebiihren Positiv Gwt Beitrag Negative Gwt Beitrag
Anteilsklasse IC - 0,75% W W
Anteilsklasse ID - 0.75% Deutsche Telekom 0,96% 0,17% Baidu 0,62% -0,12%
Anteilsklasse RC - 1,.35% Safran 0,82% 0,10% Microsoft 0,98% -0,09%
Perf biih Newmont 0,67% 0,09% Pubilicis 0,66% -0,08%
erformancegebunren
15% > Benchmark . . . . .
Direktleitungen Aktien Anleihen-Positionen
Transaktionsgebiihren
Keine Gew SPICE- NEC-  Cs- Gew.
Rating  Rating Rating  p,q ette Freres Sa 5.5% 2029 1,3%
Asml 13% 435 12%  27% | 4 poste 5.0% 2031 13%
Nvidia 1,3% 3,6/5 -9% 25% Lutech 5.0% 2027 11%
_'?eel‘;tlfgr:e 11%  3,8/5 3% 50%  Banijay 7.0% 2029 11%
Microsoft 1,0%  3,8/5 2%  29% Infopro 5.5% 2031 10%
Thales 0,9% 3,3/5 -4% 0%

Der Fonds bietet keine Rendite- oder Performancegarantie und ist mit dem Risiko des Kapitalverlusts verbunden. Die Siegel sollen den
Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu identifizieren. Die
Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID
des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com. (NEC = Net Environmental Contribution / CS = Contribution Sociétale / TGJR =
The Good Job Rating) 2
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Nachhaltigkeitsthema ESG-Rating
m Digitales und Kommunikation Fonds
] Gesuqdheit und Sicherheit ESG* 3.4/5
m Energiewende
m SPICE-Transformation Umwelt 3,4/5

SPICE Leadership .

B Nachhaltiges Ressourcenmgmt Social 34/5
™ Zugang und Inklusion Unternehmensfiihrung 3,4/5
W Ernéghrung und Wohlbefinden

Umweltanalyse

Net Environmental Contribution (NEC)%# EU Taxonomie

Grad der Anpassung der wirtschaftlichen Aktivititen an den Gkologischen Anteil der EU-taxonomiefahigen Unternehmenseinkommen, bereitgestellt

Ubergang unter Einbeziehung von Biodiversitat, Klima und Ressourcen auf einer von MSCI.

: e o o RPN .
norml?rten Skala von‘ 100/_: bis +100‘A, wobei 0% dem aktuellen Durchschnitt der Deckungsgrad : Fonds 76%
Weltwirtschaft entspricht. Die Ergebnisse werden von Sycomore AM oder von der Fond

(nec-initiative.org) auf der Grundlage von Daten aus den Jahren 2022 bis 2024 onas .
gemaRk NEC 1.0 oder 1.1. I —. 0%

Deckungsgrad : Fonds 94% / Index 98%

+8% I 8%
Fonds
-100% 0% +100%
Index
+3%
Klimaausrichtung - SBTi Gewichtung von fossilen Kohlenstoffintensitat der
Anteil der Gesellschaften, die ihre  Brennstoffen Verkiufe®
Trelbhausgasreduktionsziele ~ — mit der anteil der Einnahmen aus Aktivititen im |[NGewichieter DUrchschnitt der jahrlichen
wissenschaftsbasierten Zielinitiative validiert haben. X . . .
Zusammenhang mit fossilen Brennstoffen Treibhausgasemissionen (THG-Protokoll) aus
Fonds . R :
I 7, von der Vorstufe bis zur Energieerzeugung den Bereichen 1, 2, 3 (vorgelagert) und
? durch MSCI. (nachgelagert), wie von MSCl, pro
Fonds Jahresumsatz in k€.
N 6 8
68% I 0% Deckungsgrad : Fonds 62%
2°C M deutlich unter 2 Grad M 15C Fonds Index
—— 3% kg. eq. CO , /k€ 705 1089
M konle M Erdol Gas

Sozialgesellschaftliche Analyse

sozialgesellschaftlicher Beitrag
Beitrag der Wirtschaftstatigkeit von Unternehmen zur Losung gesellschaftlicher Probleme, auf einer Skala von -100% bis +100%.
Deckungsgrad : Fonds 98%/ Index 99%

+25%

Fonds

v
—

-100% 0% +100%

A

Index
+22%

Quellen: Portfoliounternehmen, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Moody's und MSCI. Die Methoden unterscheiden sich
zwischen den Emittenten und den Anbietern von nichtfinanziellen Daten. *Ubereinstimmung SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% der Note I. **
Der Fonds verpflichtet sich, Euro Stoxx bei diesen beiden Indikatoren zu (ibertreffen. Die anderen Indikatoren werden nur zu
Informationszwecken geliefert. Alle genannten Indikatoren werden auf den investierten Teil des Fonds berechnet (ohne Barmittel, Derivate und
OGAW). 3
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Zielverfolgung der UN SDGs

22%

Wo1-21%

9.4-1%

N 17%

1.2-7%11N3-5% 1.1-3%MW1.6-2%
DECENT WORK AND
ECONOMIC GROWTH

I 159

W81-9%M82-5%M85-1%8.8-0%
11%
714-7% 72-2% 73-2%
GOOD HEALTH
AND WELL-BEING
I 119
W 33/34/3B-7%M39-2%M38-0% 34-0%

N 59

M Andere - 5%

Dialog, Nachrichten und ESG-Monitoring

Diese Grafik zeigt die Befolgung der United Nations
Development Goals und seinen 169 Sub-Zielen. Befolgung
ist hierbei definiert als die Mdglichkeit fiir Unternehmen
durch ihre Produkte und Services positiv zur Erreichung der
SDGs beizutragen. Dies ist nicht mit dem tatsdchlichem
Effizienzbeitrag zu den SDGs gleichzusetzen, welcher durch
unseren Metriken Societal Contribution (CS) und Net
Environmental Contribution (NEC) berechnet wird.

Die Aktivitdten jedes gehaltenen Unternehmens werden
hierflir analysiert. Die Zahl der Aktivitdten kann zwischen O
und 2 variieren. Die Zielbefolgung eines Unternehmens
beziiglich seiner  Aktivitaten ist  durch seinen
umsatzbringenden Anteil gewichtet.

Fir mehr Informationen steht unser SRI Report in unserer
ESG Dokumentationsdatenbank zur Verfiigung.

Keine signifikante Exposition : 26%

Dialog und Engagement

Veolia

Im Rahmen der kollaborativen Engagement-Initiative Transition Juste haben wir den
Ansatz des Konzerns, seine Positionierung zum Thema Transition Juste sowie die
Governance und seine Beziehungen zu seinen Stakeholdern erdrtert. Veolia
erlduterte seine MaRnahmen, die zu den Herausforderungen des gerechten
Ubergangs beitragen, sowie den Ausstieg aus der Kohleverstromung und seine
soziale Flankierung.

ESG-Kontroversen

EDF

EDF wird dazu verurteilt, einem entlassenen Whistleblower 250.000 Euro zu zahlen.
Der Whistleblower hatte Sicherheitsméngel aufgedeckt und war moralisch beldstigt
worden.

Abstimmungen

3/3 abgestimmt von den Hauptversammlungen iiber den Monat.
Lesen Sie unsere detaillierten Abstimmungen ab dem Tag nach jeder
Hauptversammlung Hier.

Arkema

Im Rahmen der kollaborativen Initiative ChemSec sprachen wir mit Arkema Ulber die
Transparenz der geféhrlichen Substanzen in ihren Produkten sowie Uber den
Ausstieg aus bestimmten Produkten wie PFAS.

Danone
Danone ruft zwei Chargen der Marken Gallia und Blédilait in Frankreich zuriick und
weitet den Rickruf auf ganz Europa aus.

Zusétzliche Hinweise: Die Wertentwicklung des Fonds kann teilweise durch die ESG-Indikatoren der Wertpapiere im Portfolio erklart werden, ohne dass
diese allein ausschlaggebend fir die Wertentwicklung sind. Werbung: Diese Mitteilung wurde nicht geméak den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zur
Forderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen erstellt. Sycomore AM ist es nicht untersagt, vor der Verdffentlichung dieser Mitteilung mit den
betreffenden Instrumenten zu handeln. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-

am.com finden.
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SFDR 8

Nachhaltige Geldanlagen

% Assets: >25%
% Unternehmen*: >50%

*Ohne Derivate, Zahlungsmittel und
Aquivalente

Risikindikator

Hoheres Risiko

- N W P

Geringeres Risiko

Der Risikoindikator basiert auf der
Annahme, dass Sie das Produkt 5
Jahre lang halten.

Achtung : Wenn Sie die Anlage
friihzeitig aufldsen, kann das
tatsachliche Risiko erheblich davon
abweichen und Sie erhalten unter
Umstdnden weniger zuriick.

Der Fonds bietet keine Garantie fur
Ertréage oder Wertentwicklung und
ist mit dem Risiko des
Kapitalverlusts verbunden

Management-Team

Stanislas de
BAILLIENCOURT
Manager

Alexandre TAIEB
Manager

Anais
CASSAGNES
Nachhaltigkeitsana
lyst

FEBRUAR 2026

Ssycomore .

allocation patrimoine

Anteilsklasse | Isin-Code | FRO010474015 Liquidationswert | 183,3€ Asset | 131,0 ME

= = REPUBLIQUE FRANGAISE

Frankreich

Anlagestrategie

Sycomore Allocation Patrimoine ist ein Feeder-Fonds von Sycomore Next Generation, einem Teilfonds von
Sycomore Funds Sicav (Luxemburg). Sycomore Next Generation, ein flexibler diversifizierter SRI-Fonds, verbindet
anerkanntes Fachwissen bei der Auswahl verantwortungsbewusster Aktien und Anleihen mit der Zuteilung
internationaler Vermégenswerte, um Performance und Diversifikation zu erzielen. Der Anlageprozess stiitzt sich auf
eine strenge Fundamentalanalyse, die durch eine ESG-Analyse der Unternehmen und L&nder ergénzt wird, sowie
auf einen makrookonomischen Ansatz. Die aktive Verwaltung des Aktienexposure (0-50%) und Anleiheexposure (O-
100%), die Unternehmen und Staaten einschlieRt, zielt darauf ab, das Rendite-Risiko Verhéltnis des Fonds zu
optimieren, der nach einem Vermogensansatz verwaltet wird. Durch seinen multithematischen SRI-Ansatz ist der
Fonds bestrebt, zum Nutzen kiinftiger Generationen in Unternehmen zu investieren, die sich den sozialen,
okologischen und technologischen Herausforderungen stellen, wie sie in den Zielen fiir nachhaltige Entwicklung
der Vereinten Nationen herausgestellt werden.

Performance zum 27.02.2026

Netto-Exposure Aktien (rechts)  emm===Sycomore Allocation Patrimoine ———ESTR +2.8%

200 - - 50%
- 40%
150 -
- 30%
- 20%
100 -
- 10%
50 0%
2009 20M 2013 2015 2017 2018 2020 2022 2024 2026

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukiinftige Wertentwickiung. (Quelle: Sycomore AM, Bloomberg)

Feb 2026 1Jahr 3Jr. 5Jr. Lanc. Annu. 2025 2024 2023 2022
Fonds % 0,7 1,7 5,5 211 18,4 83,2 3,8 6,4 6,4 9,2 -10,6
Index % 0,4 0,8 49 19,0 24,6 54,9 2,7 51 6,7 6,2 25
Statistiken
Korr. Beta Alpha Vol. Sharpe Info Draw Sensi Yield to
ensi.

Ratio Ratio Down mat.

3 Jahre 0,0 -0,2 7,6% 3,6% 1,0 0,2 -6,4%
Erstell. 0,0 0,0 3,8% 4,3% 0,8 0,2 -16,7% 4,0 4,3%

Managementkommentar

Die jlingsten US-Wirtschaftsdaten wiesen auf ein geringeres Wachstum im vierten Quartal hin, wahrend die
Inflation nicht weiter zurlickging. In Europa beliel? die EZB die Zinsen unverédndert bei 2%, wéhrend sich bei den
langfristigen Zinsen eine deutliche Entspannung abzeichnete. Nach der schmerzhaften Verabschiedung eines
Staatshaushalts in Frankreich ging der Spread der Staatsanleihen weiter zuriick. Der Monat war auch von den
zahlreichen Veréffentlichungen der Unternehmensergebnisse geprégt, die die allgemeine Widerstandsfahigkeit
bestétigten. Das Ergebniswachstum war im Technologiesektor wesentlich stérker, auch wenn die Marktreaktionen
auf die Veroffentlichungen manchmal negativ ausfielen und die Nachhaltigkeit dieses Trends in Frage gestellt
wurde. Der Telekomsektor (Telecom ltalia, Orange, Deutsche Telecom im Portfolio) verdffentlichte ebenfalls
bessere Ergebnisse, was die Erholung der Titel unterstitzte. Aukerdem erhdhten wir im Laufe des Monats unser
Engagement in Asien und Japan.

Die Siegel sollen den Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu
identifizieren. Die Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankilindigung andern. Bevor Sie investieren, lesen Sie
bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com finden. 1
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sycomore allocation patrimoine

Merkmale Aktienportfolio Anleihenportfolio

Lancierung

29/12/2009 Portfolio-Unternehmen 55 Anzahl der Anleihen 160
Gewichtung Top 20 20% Anzahl der Emittenten 132

ISIN-Codes

Anteilsklasse | - FRO010474015
Vermégensallokation Bond allocation
Bloomberg-Codes

Anteilsklasse | - SYCOPAI FP ' .
. Anleihen 62% m High Yield
Referenzindex

ESTR + 2.8% M Investment Grade

Rechtsform Aktionen W Andere
FCP

Domizil Monetar

Frankreich

PEA-Fahigkeit
Nein Wahrungs-futures

Wiahrungs-Exposure

Anlagehorizont

3Jr.

mEUR mUSD mAndere
Mindestinvestition

Keine Expo. Land Aktien

UCITS Vv

m Europa
Ja m Nord-Amerika
Bewertung m Auftauchen
Taglich m Japan
Andere

Wahrung der Notierung
EUR

Zentralisierung von Auftragen

SPICE* steht fiir Society & Suppliers, People, Investors, Clients,
T vor 9 Uhr (BPSS)

Environment und ist unser Instrument zur Bewertung der

Abwicklung Nachhaltigkeitsleistung von Unternehmen. Er integriert die SPICE
T+2 Analyse von wirtschaftlichen, governance-, umweltbezogenen, S-Rating
sozialen und gesellschaftlichen Risiken und Chancen in die P-Rating
Managementgebiihren Durchfiihrung ihrer Geschéfte und in ihr Produkt- und .
Dienstleistungsangebot. Die Analyse gliedert sich in 90 Kriterien Rating
Anteilsklasse | - 0,60% gsangeoot. yse g .
und fiihrt zu einer Note pro Brief. Diese fiinf Ratings werden C-Rating
Performancegebiihren nach den materiellsten Auswirkungen des Unternehmens E-Rating
15% > Benchmark mit HWM gewichtet.
Transaktionsgebiihren Performancebeitrag
Keine
Durch. Durch.
Positiv Beitra Negative Beitra,
Gwt. s 8 Gwt. s
Deutsche Telekom 0,96% 0,17% Baidu 0,62% -0,12%
Safran 0,82% 0,10% Microsoft 0,98% -0,09%
Newmont 0,67% 0,09% Publicis 0,66% -0,08%
Direktleitungen Aktien Anleihen-Positionen
SPICE- NEC- Cs- Gew.
Gew. . K .
Rating  Rating Rating  p,q ette Freres Sa 5.5% 2029 1,3%
Asml 13% 43/5  12%  27% |5 poste 5.0% 2031 1,3%
Nvidia 1,3% 3,6/5 9%  25% Lutech 5.0% 2027 11%
Deutsche 11%  3,8/5 3% 50%  Banijay 7.0% 2029 11%
Telekom ’
. Infopro 5.5% 2031 1,0%
Microsoft 1,0% 3,8/5 2%  29%
Thales 0,9% 3,3/5 -4% 0%

Der Fonds bietet keine Rendite- oder Performancegarantie und ist mit dem Risiko des Kapitalverlusts verbunden. Die Siegel sollen den
Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu identifizieren. Die
Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID
des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com. (NEC = Net Environmental Contribution / CS = Contribution Sociétale / TGJR =
The Good Job Rating) 2
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Nachhaltigkeitsthema ESG-Rating
m Digitales und Kommunikation Fonds
:Sesuqdhelt und Sicherheit ESG* 3.4/5
nergiewende
m SPICE-Transformation Umwelt 3,4/5
SPICE Leadership N
m Nachhaltiges Ressourcenmgmt Social 3,4/5
¥ Zugang und Inklusion Unternehmensfiihrung 3,4/5
H Erndhrung und Wohlbefinden
Umweltanalyse
Net Environmental Contribution (NEC)*# EU Taxonomie
Grad der Anpassung der wirtschaftlichen Aktivititen an den Gkologischen Anteil der EU-taxonomiefahigen Unternehmenseinkommen, bereitgestellt
Ubergang unter Einbeziehung von Biodiversitat, Klima und Ressourcen auf einer von MSCI.
normierten Skala von -100% bis +100%, wobei 0% dem aktuellen Durchschnitt der B o
Weltwirtschaft entspricht. Die Ergebnisse werden von Sycomore AM oder von der ?ec/gungsgrad. Fonds 76%
(nec-initiative.org) auf der Grundlage von Daten aus den Jahren 2022 bis 2024 onas .
gemék NEC 1.0 oder 1.1. I — 0%
Deckungsgrad : Fonds 94% / Index 98%
+8% I 8%
Fonds
-100% 0% +100%
Index
+3%
Klimaausrichtung - SBTi Gewichtung von fossilen Kohlenstoffintensitat der
Anteil der Gesellschaften, die ihre Brennstoffen Verkiufe®®
Treibhausgasreduktionsziele ~ ~ mit der Anteil der Einnahmen aus Aktivititen im [NGEwWichieierDUrChschnitt der jahrlichen
wissenschaftsbasierten Zielinitiative validiert haben. X . . .
Fonds Zusammenhang mit fossilen Brennstoffen Treibhausgasemissionen (THG-Protokoll) aus
o von der Vorstufe bis zur Energieerzeugung den Bereichen 1, 2, 3 (vorgelagert) und
NI 47 % .
durch MSCI. (nachgelagert), wie von MSCI, pro
Fonds Jahresumsatz in k€.
I 689
68% 5 0% Deckungsgrad : Fonds 62%
2°C M deutlich unter 2 Grad M 15C Fonds Index
I—— 3% kg. eq. CO , /k€ 705 1089
M konle M Erdol Gas
Sozialgesellschaftliche Analyse
sozialgesellschaftlicher Beitrag
Beitrag der Wirtschaftstéatigkeit von Unternehmen zur Losung gesellschaftlicher Probleme, auf einer Skala von -100% bis +100%.
Deckungsgrad : Fonds 98%/ Index 99%
+25%
Fonds
-100% 0% +100%
Index
+22%
Quellen: Portfoliounternehmen, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Moody's und MSCI. Die Methoden unterscheiden sich
zwischen den Emittenten und den Anbietern von nichtfinanziellen Daten. *Ubereinstimmung SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% der Note I. **
Der Fonds verpflichtet sich, Euro Stoxx bei diesen beiden Indikatoren zu (ibertreffen. Die anderen Indikatoren werden nur zu
Informationszwecken geliefert. Alle genannten Indikatoren werden auf den investierten Teil des Fonds berechnet (ohne Barmittel, Derivate und
OGAW). 3
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Zielverfolgung der UN SDGs

22%

Wo1-21%

9.4-1%

N 17%

1.2-7%113-5% 1.1-3%MW11.6-2%
DECENT WORK AND
ECONOMIC GROWTH

I N 15%

H81-9%M82-5%M85-1%188-0%
11%
714-7% 72-2% 73-2%
G0OD HEALTH
AND WELL-BEING
I 119
M 33/34/3B-7%M39-2%M38-0% 34-0%

N 59

M Andere - 5%

Dialog, Nachrichten und ESG-Monitoring

Diese Grafik zeigt die Befolgung der United Nations
Development Goals und seinen 169 Sub-Zielen. Befolgung
ist hierbei definiert als die Mdglichkeit fiir Unternehmen
durch ihre Produkte und Services positiv zur Erreichung der
SDGs beizutragen. Dies ist nicht mit dem tatsdchlichem
Effizienzbeitrag zu den SDGs gleichzusetzen, welcher durch
unseren Metriken Societal Contribution (CS) und Net
Environmental Contribution (NEC) berechnet wird.

Die Aktivitdten jedes gehaltenen Unternehmens werden
hierflir analysiert. Die Zahl der Aktivitdten kann zwischen O
und 2 variieren. Die Zielbefolgung eines Unternehmens
beziiglich seiner  Aktivitaten ist  durch seinen
umsatzbringenden Anteil gewichtet.

Fir mehr Informationen steht unser SRI Report in unserer
ESG Dokumentationsdatenbank zur Verfiigung.

Keine signifikante Exposition : 26%

Dialog und Engagement

Veolia

Im Rahmen der kollaborativen Engagement-Initiative Transition Juste haben wir den
Ansatz des Konzerns, seine Positionierung zum Thema Transition Juste sowie die
Governance und seine Beziehungen zu seinen Stakeholdern erortert. Veolia
erlduterte seine MaRnahmen, die zu den Herausforderungen des gerechten
Ubergangs beitragen, sowie den Ausstieg aus der Kohleverstromung und seine
soziale Flankierung.

ESG-Kontroversen

EDF

EDF wird dazu verurteilt, einem entlassenen Whistleblower 250.000 Euro zu zahlen.
Der Whistleblower hatte Sicherheitsméngel aufgedeckt und war moralisch bel&stigt
worden.

Abstimmungen

3/3 abgestimmt von den Hauptversammlungen iiber den Monat.
Lesen Sie unsere detaillierten Abstimmungen ab dem Tag nach jeder
Hauptversammlung Hier.

Arkema

Im Rahmen der kollaborativen Initiative ChemSec sprachen wir mit Arkema Uber die
Transparenz der geféhrlichen Substanzen in ihren Produkten sowie (ber den
Ausstieg aus bestimmten Produkten wie PFAS.

Danone
Danone ruft zwei Chargen der Marken Gallia und Blédilait in Frankreich zuriick und
weitet den Rickruf auf ganz Europa aus.

Zusétzliche Hinweise: Die Wertentwicklung des Fonds kann teilweise durch die ESG-Indikatoren der Wertpapiere im Portfolio erklart werden, ohne dass
diese allein ausschlaggebend fir die Wertentwicklung sind. Werbung: Diese Mitteilung wurde nicht geméak den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zur
Forderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen erstellt. Sycomore AM ist es nicht untersagt, vor der Veréffentlichung dieser Mitteilung mit den
betreffenden Instrumenten zu handeln. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-

am.com finden.
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opportunities

sycomore
am

Anteilsklasse | Isin-Code | FRO010473991 Liquidationswert | 414,4€ Asset | 19,8 ME

SFDR 8 Anlagestrategie

Nachhaltige Geldanlagen Sycomore Opportunities ist ein Feeder von Sycomore Partners (Masterfonds). Der Investmentfonds ist sténdig zu
% Assets: >1% mindestens 95% seines Nettovermdégens in "MF"-Anteilen seines Masterfonds und bis zu 5% in liquiden Mitteln
% Unternehmen*: >25% investiert.

*Ohne Derivate, Zahlungsmittel und Sycomore Partners, konzentrierter Stock-Picking-Fonds, dessen Aktienengagement zwischen O und 100%
Aquivalente schwanken kann. Ziel des Fonds ist es, Uber einen Mindestanlagehorizont von fiinf Jahren eine signifikante

Wertentwicklung zu erzielen. Dies erfolgt durch eine sorgféltige Auswahl européischer und internationaler Aktien,
die verbindliche ESG-Kriterien enthalten, auf der Grundlage einer griindlichen Fundamentalanalyse, verbunden mit
einer opportunistischen und diskretiondren Verédnderung des Engagements des Portfolios an den Aktienmérkten.

Risikindikator

Hoheres Risiko

7 Der Fonds zielt darauf ab, alle Unternehmen auszuschlieRen, die erhebliche Nachhaltigkeitsrisiken aufweisen, und
bevorzugt Unternehmen, die von nachhaltigen Themen getragen werden und deren Engagement eine Dynamik der
6 Transformation hin zu einem nachhaltigeren Wirtschaftsmodell widerspiegelt.
5 Performance zum 27.02.2026
e Sycomore Opportunities — 50% STOXX 600 NR + 50% ESTR
4 Perf. Basis 100
300 -
3
2 250 A
1 200 A
Geringeres Risiko
Der Risikoindikator basiert auf der 150 1
Annahme, dass Sie das Produkt 5
Jahre lang halten. 100 1
Achtung : Wenn Sie die Anlage 50
friihzeitig aufldsen, kann das 2004 2007 2009 20M 2014 2016 2019 2021 2023 2026
tatsachliche Risiko erheblich davon Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukiinfige Wertentwickiung. (Quelle: Sycomore AM, Bloomberg)
abweichen und Sie erhalten unter
Umsténden weniger zuriick. Feb 2026 1Jahr 3Jr. 5Jr. Lanc.® Annu. 2025 2024 2023 2022
Fonds % 2,2 47 10,4 12,1 -45  107,2 35 10,0 -29 46 -16,2
Der Fonds bietet keine Garantie fir Index % 2,0 3,7 9,4 28,4 11 163,1 46 10,9 6,4 9,5 -5,1
Ertrage oder Wertentwicklung und L.
ist mit dem Risiko des Statistiken
Kapitalverlusts verbunden Korr.  Beta Alpha Vol. Vol. Track. Sharpe Info Draw /ndex
Management-Team Index Error Ratio Ratio Down DD
Pierre-Alexis 3 Jahre 0,8 0,9 -3,7% 7.1% 6,0% 4,6% 0,1 11 -10,8% -82%
DUMONT Erstell. 0,8 0,8 -0,2% 9,5% 88% 6,3% 0,3 -0,2  -27,0% -323%
Leiter der
Abteilung Managementkommentar Nettoexposure Aktien

Investitionen
Die Markte drehten sich weiter in Richtung der

Gewinner des IAA: Halbleiter und Infrastrukturausgaben

Alexandre TAIEB zogen die Indizes an, wahrend der Softwaresektor

Manager korrigierte, da sein Modell durch den IAA erschiittert 60%
wurde. Die Divergenz der Zentralbanken hielt die

Volatilitdt aufrecht, mit einer Pause auf der anderen

Seite des Atlantiks, einem akkommodierenderen Ton in 56%
Europa und Normalisierungssignalen in Japan vor dem

Hintergrund der Handelsunsicherheiten, die nach der 53%

Anne-Claire Entscheidung des Obersten Gerichtshofs wieder 52% 52% 2%
|M_PER|ALE aufgeflammt waren. Die Wertentwicklung des Fonds 50%
Leiter wurde von unseren Engagements in KI-Themen und .
Nachhaltigkeit einer soliden Auswahl im Gesundheitssektor angefiihrt: 48% 9%

Infineon, Coherent und AstraZeneca stachen hervor. Im 47%

Gegensatz dazu belasteten einige chinesische 6% 459

Technologiewerte  (Baidu) und einige britische
Finanzwerte (Natwest). Die Aktienallokation blieb stabil
bei rund 56%, wobei wir konstruktiv eingestellt waren
und bei Volatilitdtsschiiben taktische Anpassungen
vornahmen. In der Bankbranche haben wir BNP Paribas
gegeniiber Banco Santander und Bankinter, die keine 03 0x2552%062°%012%582%092%102° w2212 (120220
bedeutenden Uberzeugungen mehr darstellen,

umgeschichtet und das Segment Kl-Infrastruktur in

Asien mit der Aufnahme von GDS Holdings und TSMC

sowie den Rohstoffsektor mit Boliden weiter gestarkt.

*Aktienklasse | wurde am 29/06/2007 angelegt, Vergangenheitswerte iber dieses Datum werden aus der Aktienklasse A simuliert. 1
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Merkmale Portfolio Bewertung
Lancierung Fonds Index
11/10/2004 Aktienquote 56% KGV-Verhéltnis 2026 18,9x 16,1

Anzahl der Portfolio-Unternehmen 39 Gewinnwachstum 2026 10,7% 8,9%
ISIN-Codes Median Marktkapit. 47,9 Mds € Ratio P/BV 2026 24x  23x
Anteilsklasse | - FRO010473991 ROE 12,4% 14,1%
Anteilsklasse ID - Branchenexposure Rendite Dividenden 2026 25%  31%
FR0O012758761
Anteilsklasse R - Industrie 23% Landerallokation
FR0O010363366 Technologie 20% B Frankreich

Finanzen B Deutschland

Bloomberg-Codes
Anteilsklasse | - SYCOPTI FP

. | Vereinigtes Konigreich
Energieversorgung

B jtali

Anteilsklasse ID - SYCLSOD FP Gesundheit Nloae fande
Anteilsklasse R - SYCOPTR FP Grundmaterialien n Schw‘eden
Referenzindex Telekoms : zpsimen
50% STOXX 600 NR + 50% .
ESTR Konsumgiiter B Andere

Immobilien Aufteilung nach Kapitalisierung
Rechtsform Basisgliter i
Fcp m Uber 20 Mrd. € (67%)
Domizil =3 Mrd. € bis 20 Mrd. € (26%)
Frankreich

PEA-Fahigkeit B 1 Mrd. € bis 3 Mrd. € (3%)

Ja

. B Weniger als 150 Mio. € (4%)
Anlagehorizont

5Jr.

Mindestinvestition
Keine

UCITS V
Ja

Bewertung
Téaglich

Wahrung der Notierung
EUR

Zentralisierung von Auftrdgen
T vor 10 Uhr (BPSS)

Abwicklung
T+2

Managementgebiihren
Anteilsklasse | - 0,50%
Anteilsklasse ID - 0,50%
Anteilsklasse R - 1,80%

Performancegebiihren
None - (Master-Fonds) : 15% >
Benchmark

Transaktionsgebiihren
Keine

SPICE* steht fiir Society & Suppliers, People, Investors, Clients,
Environment und ist unser Instrument zur Bewertung der
Nachhaltigkeitsleistung von Unternehmen. Er integriert die
Analyse von wirtschaftlichen, governance-, umweltbezogenen,
sozialen und gesellschaftlichen Risiken und Chancen in die

Durchfiihrung ihrer Geschédfte und in ihr Produkt- und
Dienstleistungsangebot. Die Analyse gliedert sich in 90 Kriterien
und fiihrt zu einer Note pro Brief. Diese flinf Ratings werden
nach den materiellsten Auswirkungen des Unternehmens

SPICE
S-Rating
P-Rating
I-Rating
C-Rating
E-Rating

gewichtet.

Top 10 Performancebeitra
S

Bureau Veritas 3,2% 3,9/5 Positiv

Infineon 2,8% 3,9/5 Bureau Veritas

Asml 2,4% 4,3/5 Astrazeneca

Assa Abloy 2,2% 3,4/5 Coherent

Astrazeneca 2,1% 3,8/5 Negative

Vonovia 2,0% 3,6/5 Baidu

Elia 1.9% 3.8/5 Natwest Group

Nordea 1.9% 38/5 Essilorluxottica

Natwest Group 1,8% 3,4/5

Bnp Paribas 1,6% 3,7/5

Transaktionen

Kauf Verkauf

Bnp Paribas Santander

Boliden Bankinter

Taiwan Semi. Danone

g
Durch. Gwt. Beitrag

3,2% 0,26%
2,0% 0,25%
1,1% 0,24%

1,4% -0,28%
1,9% -0,16%
1,1% -0,14%

Reduziert
Unilever

Babcock International
Astrazeneca

Der Fonds bietet keine Rendite- oder Performancegarantie und ist mit dem Risiko des Kapitalverlusts verbunden. Die Siegel sollen den

Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen,

um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu identifizieren. Die

Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID
des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com. (NEC = Net Environmental Contribution / CS = Contribution Sociétale / TGJR =

The Good Job Rating)
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Nachhaltigkeitsthema ESG-Rating
B Gesundheit und Sicherheit
® Energiewende ESG*
B Digitales und Kommunikation Umwelt
B SPICE Leadership Social
Zugang und Inklusion Unternehmensfiihrung

Fonds Index
3,5/5 3,4/5
3,5/5 3,3/5
3,5/5 3,6/5
3,5/5 3,6/5

B SPICE-Transformation
B Andere

Umweltanalyse

Net Environmental Contribution (NEC)
Grad der Anpassung der wirtschaftlichen Aktivititen an den &kologischen Ubergang unter Einbeziehung von
Biodiversitét, Klima und Ressourcen auf einer normierten Skala von -100% bis +100%, wobei 0% dem aktuellen
Durchschnitt der Weltwirtschaft entspricht. Die Ergebnisse werden von Sycomore AM oder von der (nec-
initiative.org) auf der Grundlage von Daten aus den Jahren 2022 bis 2024 gem&fk NEC 1.0 oder 1.1.
Deckungsgrad : Fonds 96% / Index 95%
+11%
Fonds

-100% 0% +100%

A

Index
+1%

EU Taxonomie Gewichtung von fossilen

Anteil der EU-taxonomiefahigen
Unternehmenseinkommen, bereitgestellt von MSCI.
Deckungsgrad : Fonds 99% / Index 99%

Brennstoffen

Fonds 6% von der Vorstufe bis zur Energieerzeugung
T — durch MSCI.
Index
P 5, Fonds
0%

Index

|

M kohle M Erdol Gas

Sozialgesellschaftliche Analyse

Anteil der Einnahmen aus Aktivitdten
Zusammenhang mit fossilen Brennstoffen

Kohlenstoffintensitit der Verkaufe

Gewichteter Durchschnitt der jéhrlichen
Treibhausgasemissionen (THG-Protokoll) aus
den Bereichen 1, 2, 3 (vorgelagert) und
(nachgelagert), wie von MSCI, pro
Jahresumsatz in k€.
Deckungsgrad : Fonds 96% / Index 99%
Fonds Index
kg. eq. CO , /k€ 691 1062

sozialgesellschaftlicher Beitrag Wachstum der Belegschaft

Beitrag der Wirtschaftstatigkeit von Unternehmen zur Kumuliertes Wachstum der
Lésung gesellschaftlicher Probleme, auf einer Skala Unternehmensbelegschaft in den letzten drei
von -100% bis +100%. Geschéftsjahren, nicht bereinigt um
Deckungsgrad : Fonds 700%/1"2{196;95% Ubernahmen, auRer bei transformativen
? Transaktionen
Fonds

Deckungsgrad : Fonds 99% / Index 98%

v

Fonds
L P
-100% 0% H00%  |ndex
A I 12%
Index
+22%

Berufliche Gleichstellung ¥/ &

Prozentualer Anteil von Frauen an der
Belegschaft von Unternehmen und in deren
Flhrungsgremien

Schaft Deckungsrad: Fonds 95% / Index 99%
Deckungsrad Comex: Fonds 96% / Index 99%

Fonds
I 3 6%
I 21%

Index

I 39%
28%

mm  im Belegschaft m im Comex

Quellen: Portfoliounternehmen, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Moody's und MSCI. Die Methoden unterscheiden sich
zwischen den Emittenten und den Anbietern von nichtfinanziellen Daten. *Ubereinstimmung SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% der Note |.
Alle genannten Indikatoren werden auf den investierten Teil des Fonds berechnet (ohne Barmittel, Derivate und OGAW). 3
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sycomore opportunities

Dialog, Nachrichten und ESG-Monitoring

Dialog und Engagement

Keine Kommentare

ESG-Kontroversen

Keine Kommentare

Abstimmungen

2/2 abgestimmt von den Hauptversammlungen iber den Monat.

Lesen Sie unsere detaillierten Abstimmungen ab dem Tag nach jeder
Hauptversammlung Hier.

Zusétzliche Hinweise: Die Wertentwicklung des Fonds kann teilweise durch die ESG-Indikatoren der Wertpapiere im Portfolio erklart werden, ohne dass
diese allein ausschlaggebend fir die Wertentwicklung sind. Werbung: Diese Mitteilung wurde nicht gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zur
Forderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen erstellt. Sycomore AM ist es nicht untersagt, vor der Verdffentlichung dieser Mitteilung mit den
betreffenden Instrumenten zu handeln. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-

am.com finden.

B2k INVESTMENTS
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SFDR 8

Nachhaltige Geldanlagen

% Assets: >50%
% Unternehmen*: >50%

*Ohne Derivate, Zahlungsmittel und
Aquivalente

Risikindikator

Hoheres Risiko

N W B~ 0 &

Geringeres Risiko

Der Risikoindikator basiert auf der
Annahme, dass Sie das Produkt 5
Jahre lang halten.

Achtung : Wenn Sie die Anlage
friihzeitig aufldsen, kann das
tatsachliche Risiko erheblich davon
abweichen und Sie erhalten unter
Umstdnden weniger zuriick.

Der Fonds bietet keine Garantie fir
Ertrdge oder Wertentwicklung und
ist mit dem Risiko des
Kapitalverlusts verbunden

Management-Team

Stanislas de
BAILLIENCOURT
Manager

Emmanuel de
SINETY
Manager

Nicholas
CAMPELLO
Kreditanalyst

Anais
CASSAGNES
Nachhaltigkeitsana
lyst

FEBRUAR 2026

sycomore

sélection crédit

Anteilsklasse | Isin-Code | FRO011288489 Liquidationswert | 148,3€ Asset 1,049 Md €

= = REPUBLIQUE FRANGAISE

Osterreich

Frankreich Belgien

Anlagestrategie

Eine verantwortungsvolle und Auswahl Anleihen nach einer
unternehmenseigener ESG-Analyse

Das Anlageziel des Sycomore Sélection Crédit Fonds sieht vor eine Rendite zu erzielen, die Uber derjenigen des
Bloomberg Euro Aggregate Corporate Ex-Financials TR liegt bei einer gemessenen Duration von O bis +5. Es wird
ein sozial verantwortungsbewusster Anlageprozess zugrunde gelegt. Der Fonds strebt auRerdem an den
Referenzindex bezlglich seines Net Environmental Contribution (NEC) Ratings =zu Ubertreffen, um

umweltnachhaltige und beschéaftigungsbeitragende Unternehmen zu selektieren.

Performance zum 27.02.2026

opportunistische europdischer

e Sycomore Sélection Crédit

—— Bloomberg Euro Aggregate Corporate Ex-Financials TR
Perf. Basis 100

160 -
150 A
140 -
130 A
120 A
10 A
100 +
90
2012 2014 2015 2017 2018 2020 2021 2023 2024 2026
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit istkein Hinweis auf die zukinftige Wertentwicklung. (Quelle: Sycomore AM, Bloomberg)
Feb 2026 1Jahr 3Jr. 5Jr. Lanc. Annu. 2025 2024 2023 2022
Fonds % 0,6 1,2 41 20,6 12,0 48,3 3,0 43 59 10,0 -10,4
Index % 0,6 14 31 16,2 0,4 27,0 1,8 2,6 4,0 7.9 -13,9
Statistiken
Korr.  Beta Alpha Vol. Vol. Track. Sharpe Info Draw /ndex
Index Error Ratio Ratio Down DD
3 Jahre 0,6 0,4 4,5% 2,2% 36% 3,0% 1,5 0,4 -2,7% -2,1%
Erstell. 0,6 0,5 2,2% 2,8% 33% 2,9% 0,9 0,4 -14,3% -17,5%

Managementkommentar

Die jingsten US-Wirtschaftsdaten wiesen auf ein geringeres Wachstum im vierten Quartal hin, wéhrend die
Inflation nicht weiter zurtickging. In Europa belieR die EZB die Zinsen unveréndert bei 2%, wédhrend sich bei den
langfristigen Zinsen eine deutliche Entspannung abzeichnete. Nach der schmerzhaften Verabschiedung eines
Staatshaushalts in Frankreich ging der Spread der Staatsanleihen weiter zuriick. Der Monat war auch von den
zahlreichen Veréffentlichungen der Unternehmensergebnisse geprégt, die die allgemeine Widerstandsfahigkeit
bestatigten. Das Ergebniswachstum war im Technologiesektor wesentlich starker, auch wenn die Marktreaktionen
auf die Verdffentlichung manchmal negativ ausfielen und die Nachhaltigkeit dieses Trends in Frage gestellt wurde.
Anleihen von Unternehmen aus dem Softwaresektor verzeichneten einen deutlichen Riickgang. Der Primarmarkt
war weniger dynamisch als im Januar, da wir an der Emission des Telekomunternehmens Verizon teilnahmen. Der
Anstieg der Duration in den letzten Monaten war vorteilhaft und wir halten sie auf diesem Niveau.

Die Siegel sollen den Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu
identifizieren. Die Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankilindigung andern. Bevor Sie investieren, lesen Sie
bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com finden. 1
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Merkmale
Lancierung
01/09/2012

ISIN-Codes
Anteilsklasse | - FRO011288489

Anteilsklasse ID -
FR0011288505
Anteilsklasse R - FRO011288513

Bloomberg-Codes
Anteilsklasse | - SYCSCRI FP
Anteilsklasse ID - SYCSCRD FP
Anteilsklasse R - SYCSCRR FP

Referenzindex

Bloomberg Euro Aggregate
Corporate Ex-Financials TR

Rechtsform
FCP

Domizil
Frankreich

PEA-Fahigkeit
Nein

Anlagehorizont
5Jr.

Mindestinvestition
100 EUR

UCITS V
Ja

Bewertung
Téaglich

Wahrung der Notierung
EUR

Zentralisierung von Auftragen
T vor 12 Uhr (BPSS)

Abwicklung
T+3

Managementgebiihren
Anteilsklasse | - 0,60%
Anteilsklasse ID - 0,60%
Anteilsklasse R - 1,20%

Performancegebiihren
10% > Benchmark

Transaktionsgebiihren
Keine

Portfolio Bewertung
Investmentexposure 99% Duration
Anzahl der Anleihen 240 YTM**
Anzahl der Emittenten 176 Mittlere Laufzeit
Sektorallokation Landerallokation
Telekommunikation | 10% Frankreich
Transport Italien
Investitionsgiter Niederlande
Immobilien Spanien
Konsumgiter Luxemburg
Automobile Deutschland
Andere services Vereinigtes Konigreich
Verbraucherd ienste USA
Medien Schweden
Komm. Dienste Belgien
Pharmazeutika Danemark
Versicherungen Idand
Energieversorgung Japan
Materialien Finnland
Nahrunsmittel Portugal
Banken N g
orwegen
Software Mexiko
__Verpackung Osterreich
Heimische produkte E o
Chemische produkte uropg? ==
Gesundheit
Hardware
Rating Anlageklasse
m A (3%) = BBB (36%)
H BB (34%) HB(25%)
B CCC (0% B NR (2%)
H Bargeld (1%)
Gewichtung nach Filligkeit
23%
% 18%
18% b 15%
8% 9%
© M
Bargeld <=2028 2029 2030 2031 2032 2033

SPICE* steht fiir Society & Suppliers, People, Investors, Clients,
Environment und ist unser Instrument zur Bewertung der
Nachhaltigkeitsleistung von Unternehmen. Er integriert die
Analyse von wirtschaftlichen, governance-, umweltbezogenen,
sozialen und gesellschaftlichen Risiken und Chancen in die
ihrer Geschéafte und in ihr Produkt- und

Durchfiihrung
Dienstleistungsangebot. Die Analyse gliedert sich in 90 Kriterien
und fiihrt zu einer Note pro Brief. Diese fiinf Ratings werden

nach den materiellsten Auswirkungen des Unternehmens

gewichtet.

Haupt-Emittenten Gew. Sektor
Picard 2,0% Nahrunsmittel
Orange 1,6% Telekommunikation
Autostrade ltalia 1,5% Transport
Altarea 1,5% Immobilien
Infopro 1,5% Medien

SPICE
S-Rating
P-Rating
I-Rating
C-Rating
E-Rating

SPICE-

39
4,3%
5,1 Jahre

41%

m Bargeld (1%)

 Anleihen (99%)

= Wandelanleihen (1%)

3% 5%
- [ |
2034 >=2035

Nachhaltigkeitsthema

Rating
3,3/5
3,3/5
3,3/5
3,4/5
3,4/5

Erndhrung und Wohlbefinden
Digitales und Kommunikation

Zugang und Inklusion

Gesundheit und Sicherheit
Digitales und Kommunikation

Der Fonds bietet keine Rendite- oder Performancegarantie und ist mit dem Risiko des Kapitalverlusts verbunden. Die Siegel sollen den Anlegerinnen
und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu identifizieren. Die Zusammensetzung des
Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer
Website www.sycomore-am.com.**Bruttokostenrendite. (NEC = Net Environmental Contribution / CS = Contribution Sociétale / TGJR = The Good Job

Rating)

2
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Nachhaltigkeitsthema

m Digitales und Kommunikation
" SPICE-Transformation

B Gesundheit und Sicherheit

= Zugang und Inklusion

Hm Nachhaltiges Ressourcenmgmt
W Energiewende

H Erndhrung und Wohlbefinden
B SPICE Leadership

ESG-Konstruktion

ESG Eligibilitat & Selektivitat (% der  37%
ForderFahigen Anleihen)

Umweltanalyse

ESG-Rating

Fonds Index
ESG* 3,3/5 3,2/5
Umwelt 3,4/5 3,2/5
Social 3,3/5 3,4/5
Unternehmensfiihrung 3,3/5 3,5/5

Beste ESG-Bewertungen

ESG E S G

Veolia 39/5 42/5 385 37/5
Kpn 38/5 395 385 40/5
Getlink 4,0/5 42/5 39/5 43/5
Biffa 39/5 42/5 37/5 38/5
Rexel 38/5 37/5 37/5 415

Net Environmental Contribution (NEC)*#

Grad der Anpassung der wirtschaftlichen Aktivitdten an den o6kologischen
Ubergang unter Einbeziehung von Biodiversitat, Klima und Ressourcen auf einer
normierten Skala von -100% bis +100%, wobei 0% dem aktuellen Durchschnitt der
Weltwirtschaft entspricht. Die Ergebnisse werden von Sycomore AM oder von der
(nec-initiative.org) auf der Grundlage von Daten aus den Jahren 2022 bis 2024
gemak NEC 1.0 oder 1.1.

Deckungsgrad : Fonds 92% / Index 80%

+8%
Fonds

v
<

-100% 0% +100%

A

Index
+5%

Kohlenstoffintensitit der Verkaufe®

Gewichteter Durchschnitt der jahrlichen Treibhausgasemissionen (THG-
Protokoll) aus den Bereichen 1, 2, 3 (vorgelagert) und (nachgelagert), wie
von MSCI, pro Jahresumsatz in k€.
Deckungsgrad : Fonds 55% / Index 92%

Fonds Index
kg. eq. CO , /k€ 776 m5

Gewichtung von fossilen Brennstoffen

Anteil der Einnahmen aus Aktivitdten im Zusammenhang mit fossilen
Brennstoffen von der Vorstufe bis zur Energieerzeugung durch MSCI.
Fonds

10%

Index
I 5%
M kohle MEdsl ™ Gas

EU Taxonomie

Anteil der EU-taxonomiefahigen Unternehmenseinkommen, bereitgestellt
von MSCI.

Deckungsgrad : Fonds 68% / Index 95%

Fonds

I 10 %
Index

T 9%

Quellen: Portfoliounternehmen, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets,

Moody's und MSCI. Die Methoden unterscheiden sich

zwischen den Emittenten und den Anbietern von nichtfinanziellen Daten. *Ubereinstimmung SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% der Note |.**
Der Fonds verpflichtet sich, seinen Referenzindex bei diesen beiden Indikatoren zu iibertreffen. Die anderen Indikatoren werden nur zu
Informationszwecken geliefert. Alle genannten Indikatoren werden auf den investierten Teil des Fonds berechnet (ohne Barmittel, Derivate und

OGAW).
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Zielverfolgung der UN SDGs

|| ooy

Alids

GOOD HEALTH
AND WELL-BEING

e S

INDUSTRY, INNOVATION
AND INFRASTRUCTURE

H1.2-18%

M 35%

1M1-9% MN3-6%MWM1.6-2%

I 159

M 3.3/3.4/3B-7%M39-6%M3.4-2%

P 129

W91-12% 1 9.4 -0%

DECENT WORK AND
ECONOMIC GROWTH

o

N 7o

H81-5%M85-2%M82-0%" 89-0%

6%

71-6%

M
T

I oy

M Andere - 9%

Dialog, Nachrichten und ESG-Monitoring

Diese Grafik zeigt die Befolgung der United Nations
Development Goals und seinen 169 Sub-Zielen. Befolgung
ist hierbei definiert als die Mdoglichkeit fir Unternehmen
durch ihre Produkte und Services positiv zur Erreichung der
SDGs beizutragen. Dies ist nicht mit dem tatsdchlichem
Effizienzbeitrag zu den SDGs gleichzusetzen, welcher durch
unseren Metriken Societal Contribution (CS) und Net
Environmental Contribution (NEC) berechnet wird.

Die Aktivitdten jedes gehaltenen Unternehmens werden
hierflir analysiert. Die Zahl der Aktivitdten kann zwischen O
und 2 variieren. Die Zielbefolgung eines Unternehmens
beziiglich seiner  Aktivitaten ist  durch seinen
umsatzbringenden Anteil gewichtet.

Fir mehr Informationen steht unser SRl Report in unserer
ESG Dokumentationsdatenbank zur Verfligung.

Keine signifikante Exposition : 23%

Dialog und Engagement

Veolia

Im Rahmen der kollaborativen Engagement-Initiative Transition Juste haben wir den
Ansatz des Konzerns, seine Positionierung zum Thema Transition Juste sowie die
Governance und seine Beziehungen zu seinen Stakeholdern erdrtert. Veolia
erlauterte seine MaRnahmen, die zu den Herausforderungen des gerechten
Ubergangs beitragen, sowie den Ausstieg aus der Kohleverstromung und seine
soziale Flankierung.

ESG-Kontroversen

Eramet

Der CFO wurde suspendiert, die neue CEO wird nach der Suspendierung des CFO
eine unabhangige Firma beauftragen. Eramet versichert, dass es keinen
Zusammenhang zwischen dem Abgang des CEO und der Suspendierung des CFO
gibt. Die beiden sollen eine interne Einheit gebildet haben, um mdgliche finanzielle
UnregelméRigkeiten innerhalb des Konzerns zu untersuchen.

Arkema

Im Rahmen der kollaborativen Initiative ChemSec sprachen wir mit Arkema Ulber die
Transparenz der gefahrlichen Substanzen in ihren Produkten sowie Uber den
Ausstieg aus bestimmten Produkten wie PFAS.

Danone
Danone ruft zwei Chargen der Marken Gallia und Blédilait in Frankreich zuriick und
weitet den Rickruf auf ganz Europa aus.

Zuséatzliche Hinweise: Die Wertentwicklung des Fonds kann teilweise durch die ESG-Indikatoren der Wertpapiere im Portfolio erklért werden, ohne dass
diese allein ausschlaggebend fiir die Wertentwicklung sind. Werbung: Diese Mitteilung wurde nicht gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zur
Forderung der Unabhé&ngigkeit von Finanzanalysen erstellt. Sycomore AM ist es nicht untersagt, vor der Veroffentlichung dieser Mitteilung mit den
betreffenden Instrumenten zu handeln. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-

am.com finden.
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Nachhaltige Geldanlagen

% Assets: > 80%
% Unternehmen*: >100%

*Ohne Derivate, Zahlungsmittel und
Aquivalente

Risikindikator

Hoheres Risiko

N W B~ 0 &

Geringeres Risiko

Der Risikoindikator basiert auf der
Annahme, dass Sie das Produkt 5
Jahre lang halten.

Achtung : Wenn Sie die Anlage
friihzeitig aufldsen, kann das
tatsachliche Risiko erheblich davon
abweichen und Sie erhalten unter
Umstdnden weniger zuriick.

Der Fonds bietet keine Garantie fir
Ertrdge oder Wertentwicklung und
ist mit dem Risiko des
Kapitalverlusts verbunden

Management-Team

Emmanuel de
SINETY
Manager

Stanislas de
BAILLIENCOURT
Manager

Nicholas
CAMPELLO
Kreditanalyst

Anais
CASSAGNES
Nachhaltigkeitsana
lyst

sycomore
environmental

FEBRUAR 2026

euro ig corporate bonds

Anteilsklasse IC Isin-Code | LU2431794754 Liquidationswert | 113,2€ Asset | 66,5 M€

Anlagestrategie

Eine verantwortungsvolle und opportunistische Auswahl von Investment Grade-Anleihen nach einer eigenen
ESG-Analyse

Sycomore Environmental Euro IG Corporate Bonds verfolgt das Ziel, den Bloomberg Euro Aggregate Corporate Ex-
Financials TR Index lber eine empfohlene Mindestanlagedauer von drei Jahren zu Ubertreffen, indem er tber eine
thematische SRI-Strategie in Unternehmen investiert, deren Geschéaftsmodell, Produkte, Dienstleistungen oder
Produktionsprozesse einen positiven Beitrag zu den Herausforderungen der Energiewende und des 6kologischen
Wandels leisten.

Performance zum 27.02.2026

== Sycomore Environmental Euro IG Comporate Bonds
Perf. Basis 100

14 -
112 1
10 A
108 A
106 A
104 A
102 A
100 -
98

Bloomberg Euro Aggregate Corporate Ex-Financials TR

11.23 0224 05.24 0824 11.24 0225 05.25 0825 11.25 0226
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zuktiinftige Wertentwickiung. (Quélle: Sycomore AM, Bloomberg)

Feb 2026 1Jahr Lanc.  Annu. 2025 2024 2023

Fonds % 0,8 1,5 3,4 12,7 5,5 31 4,8 2,8

Index % 0,6 1,4 3.1 1,2 4,8 2,6 4,0 2,8
Statistiken

Korr. Beta Alpha Vol. Vol. Track. Sharpe Info Draw /ndex

Index Error Ratio Ratio Down DD

Erstell. 1,0 0,9 1,2% 2,7% 2,9% 0,7% 0,9 0,8 -1,9% -2,0%

Managementkommentar

Die jingsten US-Wirtschaftsdaten wiesen auf ein geringeres Wachstum im vierten Quartal hin, wéhrend die
Inflation nicht weiter zurtickging. In Europa belieR die EZB die Zinsen unveréndert bei 2%, wahrend sich bei den
langfristigen Zinsen eine deutliche Entspannung abzeichnete. Nach der schmerzhaften Verabschiedung eines
Staatshaushalts in Frankreich ging der Spread der Staatsanleihen weiter zuriick. Der Monat war auch von den
zahlreichen Veréffentlichungen der Unternehmensergebnisse geprégt, die die allgemeine Widerstandsfahigkeit
bestéatigten. Das Ergebniswachstum war im Technologiesektor wesentlich stérker, auch wenn die Marktreaktionen
auf die Verdffentlichung manchmal negativ ausfielen und die Nachhaltigkeit dieses Trends in Frage gestellt wurde.
Bei Unternehmensanleihen aus dem Softwaresektor kam es zu einer Spreadverengung. Der Prim&rmarkt war
weniger dynamisch als im Januar. Der Anstieg der Duration in den letzten Monaten war vorteilhaft, und wir halten
sie auf diesem Niveau.

Die Siegel sollen den Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu
identifizieren. Die Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankilindigung andern. Bevor Sie investieren, lesen Sie
bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com finden. 1
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sycomore environmental euro ig corporate bonds

Merkmale Portfolio Bewertung
Lancierung Investmentexposure 96% Duration 4,6
29/11/2023 Anzahl der Anleihen 92 YTM** 3,3%
Anzahl der Emittenten 64 Mittlere Laufzeit 5,4 Jahre
ISIN-Codes
Anteilsklasse CSC - Sektorallokation Landerallokation
LU2431795132
Anteilsklasse IC - Energieversorgung 55% Frankreich 21%
LU2431794754 Kanital it e tscﬁ!ig
. apitalgter u
Anteilsklasse ID - Finnland
LU243179491 Immobilien Niederlande
Anteilsklasse R - Spanien
LU2431795058 Materialien Norwegen
Vereinigtes Konigreich
Bloomberg-Codes Transport USA
Anteilsklasse CSC - SYGCRBS Irland
LX Equity Komm. Dienste Schweden
Anteilsklasse IC - SYGCORI LX Lo Dage:’“éfk
Equit: ardware _ Belgien
Aqt }I/ ki ID - SYGCPID LX Osterreich
n ?' sklasse U - Automobile Portugal
Equity Japan
Anteilsklasse R - SYGNECRI LX Andere services Luxemburg
Equity
Banken

Referenzindex
Bloomberg Euro Aggregate Rating Anlageklasse
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Bewertung
Taglich
agie SPICE* steht fiir Society & Suppliers, People, Investors, Clients,
Wihrung der Notierung Environment und ist unser Instrument zur Bewertung der
EUR Nachhaltigkeitsleistung von Unternehmen. Er integriert die
Analyse von wirtschaftlichen, governance-, umweltbezogenen,
Zentralisierung von Auftragen sozialen und gesellschaftlichen Risiken und Chancen in die
T vor 12 Uhr (BPSS) Durchfiihrung ihrer Geschéafte und in ihr Produkt- und
Dienstleistungsangebot. Die Analyse gliedert sich in 90 Kriterien
Abwicklung und fiihrt zu einer Note pro Brief. Diese fiinf Ratings werden
T+3 nach den materiellsten Auswirkungen des Unternehmens
gewichtet.
Managementgebiihren
Anteilsklasse CSC - 0,35% . SPICE- . .
Anteilsklasse IC - 0.35% Haupt-Emittenten Gew. Sektor Rati Nachhaltigkeitsthema
’ atin
Anteilsklasse ID - 0,35% . . . 8 .
Anteilsklasse R - 0,70% Veolia 3,0% Energieversorgung 3,9/5 Nachhaltiges Ressourcenmgmt
Terna 2,8% Energieversorgung 3,7/5 Energiewende
Eerformancegebuhren Covivio 2,8% Immobilien 3,6/5 Nachhaltiges Ressourcenmgmt
eine Statkraft 2,7% Energieversorgung 3,5/5 Energiewende
Transaktionsgebiihren Iberdrola 2,4% Energieversorgung 3,9/5 Energiewende
Keine

Der Fonds bietet keine Rendite- oder Performancegarantie und ist mit dem Risiko des Kapitalverlusts verbunden. Die Siegel sollen den Anlegerinnen
und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu identifizieren. Die Zusammensetzung des
Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer
Website www.sycomore-am.com.**Bruttokostenrendite. (NEC = Net Environmental Contribution / CS = Contribution Sociétale / TGJR = The Good Job
Rating)
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H Energiewende

= Nachhaltiges Ressourcenmgmt

 Andere

B Energie renouvelable

1 Energieeffizienz und Elektrifizierung
B Griine Mobilitat

= Griines Bauen

m Kreislaufwirtschaft

B Nachhaltige natirliche Ressourcen
u Okodienstleistungen

B Pas d exposition

Umweltanalyse

ESG-Rating

Fonds Index
ESG* 3,6/5 3,3/5
Umwelt 3,8/5 3,2/5
Social 3,5/5 3,5/5
Unternehmensfiihrung 3,5/5 3,5/5
Beste ESG-Bewertungen

ESG E S G

Erg 43/5 48/5 415 415
Vestas 415 48/5 37/5 3,6/5
United Utilities 41/5 44/5 39/5 4.2/5
Legrand 41/5 4,0/5 41/5 4,4/5
Orsted 42/5 46/5 42/5 3,7/5

Net Environmental Contribution (NEC)*#

Grad der Anpassung der wirtschaftlichen Aktivitdten an den o6kologischen
Ubergang unter Einbeziehung von Biodiversitat, Klima und Ressourcen auf einer
normierten Skala von -100% bis +100%, wobei 0% dem aktuellen Durchschnitt der
Weltwirtschaft entspricht. Die Ergebnisse werden von Sycomore AM oder von der
(nec-initiative.org) auf der Grundlage von Daten aus den Jahren 2022 bis 2024
gemak NEC 1.0 oder 1.1.
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 80%

+48%

Fonds

v
<

-100% 0% +100%

A

Index
+5%

Kohlenstoffintensitit der Verkaufe®

Gewichteter Durchschnitt der jahrlichen Treibhausgasemissionen
(THG-Protokoll) aus den Bereichen 1, 2, 3 (vorgelagert) und
(nachgelagert), wie von MSCI, pro Jahresumsatz in k€.
Deckungsgrad : Fonds 90% / Index 92%

Fonds Index
kg. eq. CO , /k€ 865 118

EU Taxonomie

Anteil der EU-taxonomiefahigen Unternehmenseinkommen,
bereitgestellt von MSCI.

Deckungsgrad : Fonds 96% / Index 95%

Fonds
I 4 5%
Index

[ 9%

Gewichtung von fossilen Brennstoffen

Anteil der Einnahmen aus Aktivitdten im Zusammenhang mit fossilen
Brennstoffen von der Vorstufe bis zur Energieerzeugung durch MSCI.
Fonds

I 3%

Index

I 5%

M kohle MEdsl ™ Gas

Quellen: Portfoliounternehmen, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets,

Moody's und MSCI. Die Methoden unterscheiden sich

zwischen den Emittenten und den Anbietern von nichtfinanziellen Daten. *Ubereinstimmung SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% der Note |.**
Der Fonds verpflichtet sich, seinen Referenzindex bei diesen beiden Indikatoren zu iibertreffen. Die anderen Indikatoren werden nur zu
Informationszwecken geliefert. Alle genannten Indikatoren werden auf den investierten Teil des Fonds berechnet (ohne Barmittel, Derivate und

OGAW).



https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/

Diese Grafik zeigt die Befolgung der United Nations
Development Goals und seinen 169 Sub-Zielen. Befolgung
48% ist hierbei definiert als die Mdglichkeit fir Unternehmen

durch ihre Produkte und Services positiv zur Erreichung der
71-29% 7.2-12% 7.3-6% SDGs beizutragen. Dies ist nicht mit dem tatsdchlichem
Effizienzbeitrag zu den SDGs gleichzusetzen, welcher durch
" ﬁ%@ unseren Metriken Societal Contribution (CS) und Net
- . 259, Environmental Contribution (NEC) berechnet wird.
Aaé ° Die Aktivitdten jedes gehaltenen Unternehmens werden
[==1 hierflir analysiert. Die Zahl der Aktivitdten kann zwischen O
il S| mna-g%nn3-8% N2-5%MN6-3% und 2 variieren. Die Zielbefolgung eines Unternehmens
1 RESPONSIBLE beziiglich seiner Aktivitaten ist durch seinen
::’mmg'[‘m umsatzbringenden Anteil gewichtet.

- 11% Fir mehr Informationen steht unser SRl Report in unserer
m ESG Dokumentationsdatenbank zur Verfligung.
W12.2-7%H12.5-3%
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Dialog, Nachrichten und ESG-Monitoring

Dialog und Engagement

Veolia -
Im Rahmen der kollaborativen Engagement-Initiative Transition Juste haben wir den
Ansatz des Konzerns, seine Positionierung zum Thema Transition Juste sowie die
Governance und seine Beziehungen zu seinen Stakeholdern erdrtert. Veolia
erlauterte seine MaRnahmen, die zu den Herausforderungen des gerechten
Ubergangs beitragen, sowie den Ausstieg aus der Kohleverstromung und seine
soziale Flankierung.

ESG-Kontroversen

EDF Deutsche Bahn

EDF wird dazu verurteilt, einem entlassenen Whistleblower 250.000 Euro zu zahlen. Eine polizeiliche Untersuchung wurde eingeleitet, nachdem ein Zugfihrer in
Der Whistleblower hatte Sicherheitsméngel aufgedeckt und war moralisch bel&stigt Kaiserslautern von einem Fahrgast zu Tode gepriigelt worden war.

worden.

Zuséatzliche Hinweise: Die Wertentwicklung des Fonds kann teilweise durch die ESG-Indikatoren der Wertpapiere im Portfolio erklért werden, ohne dass
diese allein ausschlaggebend fiir die Wertentwicklung sind. Werbung: Diese Mitteilung wurde nicht gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zur
Forderung der Unabhé&ngigkeit von Finanzanalysen erstellt. Sycomore AM ist es nicht untersagt, vor der Veroffentlichung dieser Mitteilung mit den
betreffenden Instrumenten zu handeln. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-

am.com finden.
el =" GENERALI
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