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Nachhaltige Geldanlagen

% Assets: >70%
% Unternehmen*: >70%

*Ohne Derivate, Zahlungsmittel und
Aquivalente

Risikindikator

Hoheres Risiko

- N W B~ o0

Geringeres Risiko

Der Risikoindikator basiert auf der
Annahme, dass Sie das Produkt 5
Jahre lang halten.

Achtung : Wenn Sie die Anlage
friihzeitig aufldsen, kann das
tatsachliche Risiko erheblich davon
abweichen und Sie erhalten unter
Umstdnden weniger zuriick.

Der Fonds bietet keine Garantie fur
Ertréage oder Wertentwicklung und
ist mit dem Risiko des
Kapitalverlusts verbunden

Management-Team

Olivier CASSE
Manager

Giulia CULOT
Manager

Catherine
ROLLAND
ESG-Analyst
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Anlagestrategie

Eine verantwortungsvolle Auswahl von Werten aus der Eurozone gemaR einer proprietaren ESG-Analyse
Sycomore Sélection Responsable ist ein Uberzeugungsfonds, ausgerichtet auf eine Leistung (iber den
Referenzindex Euro Stoxx Total Return, mit einem minimalen Anlageziel von fiinf Jahren geméak einem sozial
verantwortungsbewussten Anlageverfahren mit vielen Themen (Energiewende, Gesundheit, Erndhrung, Digital...) in
Verbindung mit den Zielen der nachhaltigen Entwicklung der Vereinten Nationen. Der Fonds investiert
hauptséchlich in das Kapital qualitativ hochstehender Gesellschaften der Eurozone, die von nachhaltigen
Entwicklungsmaoglichkeiten profitieren und deren innerer Wert wegen ihres Borsenwerts uberschatzt wird.

Performance zum 30.06.2025

e Sycomore Sélection Responsable —— EURO STOXX Net Return

Perf. Basis 100

350 -
300 A
250 -
200 1
150 A
100 -
50 -
0
20M 2012 2014 2015 2017 2019 2020 2022 2023 2025
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zuktinftige Wertentwicklung. (Quélle: Sycomore AM, Bloomberg)
Jun 2025 1Jahr 3Jr. 5Jr. Lanc. Annu. 2024 2023 2022 2021
Fonds % -1,3 1,2 1,8 58,1 639 2145 8,3 14,1 19,4 -18,5 16,2
Index % -0,6 13,4 14,8 58,1 79,1 180,5 7.4 9,3 18,5 -12,3 22,7
Statistiken
Korr. Beta Alpha Vol. Vol Track. Sharpe Info Draw /ndex
Index Error Ratio Ratio Down DD
3 Jahre 1,0 0,9 1,1% 14,1% 14,9% 3,5% 1,0 0,0 -275% -246%
Erstell. 1,0 0,8 1,9% 16,1% 18,5% 5,8% 0,5 0,1 -351% -37,9%

Managementkommentar

Im Juni schlossen die Aktienméarkte des Euroraums relativ stabil, obwohl die geopolitischen Spannungen im
Nahen Osten zunahmen und der US-Prasident Unsicherheit Uber die Aussichten fiir das globale
Wirtschaftswachstum schuf. Die Reaktion der europdischen Mitgliedstaaten (angekiindigte Erhdhung der
Verteidigungsausgaben, Verabschiedung eines Budgets zur Ankurbelung der Investitionen in Deutschland,
Fortschritte bei der Spar- und Investitionsunion) unterstreicht die Verédnderung des Narrativs lUiber die Eurozone
und l&sst auf eine Erholung des Wachstums in den kommenden Quartalen hoffen. Nach einem ersten Halbjahr, in
dem defensive und/oder inlandische Sektoren eine Outperformance erzielten (Telekommunikation,
Versorgungsunternehmen, Versicherungen, Banken), scheint uns die absolute und relative Bewertung von
zyklischen und exportorientierten Unternehmen in der zweiten Jahreshélfte interessante Chancen zu bieten,
insbesondere wenn ein "schwarzes" Szenario beziiglich der Anwendung von US-Zdllen eintritt. Aus diesem Grund
wurde ihre Gewichtung im Portfolio im Monatsverlauf erneut erhdht (Schneider Electric, Smurfit Westrock, Airbus ).

Die Siegel sollen den Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu
identifizieren. Die Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie
bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com finden. 1
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sycomore sélection responsable

Merkmale Portfolio Bewertung
Lancierung Fonds Index
24/01/20M1 Aktienquote 96% KGV-Verhéltnis 2025 13,9 13,5x

Overlap mit dem Index 41% Gewinnwachstum 2025 9,7% 8,8%
ISIN-Codes Anzahl der Portfolio-Unternehmen 46 Ratio P/BV 2025 18x  2,0x
Anteilsklasse | - FRO010971705 Gewichtung Top 20 67% ROE 13,0% 14,8%
Anteilsklasse ID - Median Marktkapit. 86,2 Mds € Rendite Dividenden 2025 29% 32%
FR0O012719524
Anteilsklasse ID2 - Branchenexposure Landerallokation
FR0O013277175

. : — ) 7 0/
Anteilsklasse RP - Industrie ¢ M Deutschland W ltalien
FRO010971721 Gesundheit e ] (0%
i 0

Bloomberg-Codes Immobilien = 3% = Frankreich = Niede rland
Anteilsklasse | - SYSEREI FP Technologie 14% ranrele ederiande

Anteilsklasse ID - SYSERED FP

Anteilsklasse ID2 - SYSERD2
FP

Anteilsklasse RP - SYSERER FP
Referenzindex

EURO STOXX Net Return
Rechtsform

FCP

Domizil
Frankreich

PEA-Fahigkeit

Grundmaterialien
Telekoms
Konsumguter
Energieversorgung
Energie

Basisgtiter

Finanzen 18%

mGewicht Fonds Aktive Gew.*

“Gewicht Fonds - Gewicht EURO STOXX Net Return

B Andere

Aufteilung nach Kapitalisierung

® Uber 20 Mrd. € (82%)

7 Mrd. € bis 20 Mrd. € (15%)

1 Mrd. € bis 7 Mrd. € (3%)

Ja
. SPICE steht fiir Society & Suppliers, People, Investors, Clients,
Anlagehorizont Environment und ist unser Instrument zur Bewertung der
5Jr. Nachhaltigkeitsleistung von Unternehmen. Er integriert die SPICE
Mindesti . Analyse von wirtschaftlichen, governance-, umweltbezogenen, S-Rating
indestinvestition sozialen und gesellschaftlichen Risiken und Chancen in die P-Rating
Keine Durchfilhrung ihrer Geschéfte und in ihr Produkt- und I-Ratin
UCITS V Dienstleistungsangebot. Die Analyse gliedert sich in 90 Kriterien .g
J und fiihrt zu einer Note pro Brief. Diese fiinf Ratings werden C-Rating
a nach den materiellsten Auswirkungen des Unternehmens E-Rating
Bewertung gewichtet™.
Taglich
Wihrung der Notierung Top 10 Performancebeitrag
EUR Gew. SRPa:Sr; NEC cs Durch. Gwt. Beitrag
Zentralisierung von Auftragen Asml 6,5% 42/5 +12% 27% Positiv
T vor 12 Uhr (BPSS) Sap 51%  38/5 %  32%  Airbus Group 2,5% 0,26%
Abwicklung Schneider 4,4% 4,1/5 +10% 39% Asml 6,7% 0,23%
T+2 TATA i 0, o,
Zzzlg:;e 41% 33/5 +6% 15% Vonovia 3,2% 0,12%
Managementgebiihren Negative
: Bureau Veritas 4,0% 4,0/5 +7% 50%
Anteilsklasse | - 1,00% Bro Parih . 00/0 35/ +O; 110/0 Renault 27% -0,40%
i _ 9 np Paribas , ,
Anteilsklasse ID - 1,00% p ° ° °  Michelin 2.9% -0,20%
Anteilsklasse ID2 - 1,00% Santander 3,6% 3,2/5 0% 35% Assa Abl 33% 019%
ssa Ablo , -0,
Anteilsklasse RP - 2,00% Munich Re 32% 36/5  +0%  30% Y 0 0
Performancegebiihren Assa Abloy 3,1% 3,4/5 0% 45%
15% > Benchmark Siemens 3,1% 3,5/5 +15% 43%
Transaktionsgebiihren
Keine Transaktionen
Kauf Erh6hung Verkauf Reduziert

Thales Hermes International
Legrand

Schneider Electric

Banco Santander
Infineon Technologies
Lvmh

Der Fonds bietet keine Rendite- oder Performancegarantie und ist mit dem Risiko des Kapitalverlusts verbunden. Die Siegel sollen den

Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen,

um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu identifizieren. Die

Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID
des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com. (NEC = Net Environmental Contribution / CS = Contribution Sociétale / TGJR =

The Good Job Rating)


http://www.sycomore-am.com/
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Nachhaltigkeitsthema ESG-Rating
m Gesundheit und Sicherheit Fonds Index
ESG* 3,5/5 3,4/5
® Energiewende
Umwelt 3,5/5 3,3/5
H Digitales und Kommunikation Social 3,6/5 3,5/5
W SPICE Leadership Unternehmensfiihrung 3,6/5 3,5/5
B Andere
Umweltanalyse
Net Environmental Contribution (NEC) ## EU Taxonomie

Grad der Anpassung der wirtschaftlichen Aktivitdten an den 6kologischen Ubergang unter Einbeziehung von Anteil der EU-taxonomiefahigen

Biodiversitat, Klima und Ressourcen auf einer normierten Skala von -100% bis +100%, wobei 0% dem aktuellen Unternehmenseinkommen, bereitgestellt von MSCI.

Durchschnitt der Weltwirtschaft entspricht. Die Ergebnisse werden von Sycomore AM oder von der (nec- D . ’g 9
eckungsgrad : Fonds 100% / Index 99%

initiative.org) auf der Grundlage von Daten aus den Jahren 2022 bis 2024 gemafk NEC 1.0 oder 1.1. 959 © °

Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 98% Fonds
6% I, ] %
Fonds Index

I 7%

v
——

-100% 0% +100%
A
Index
+1%
Induzierter Temperaturanstieg SB2A Klimaausrichtung - SBTi Gewichtung von fossilen
Induzierter Anstieg der Anteil der Gesellschaften, die ihre Brennstoffen
Durchschnittstemperatur im Jahr 2100, im Treibhausgasreduktionsziele mit der Anteil der Einnahmen aus Aktivitsten im
Vergleich zu vorindustriellen Zeiten, gemas wissenschaftsbasierten Zielinitiative validiert haben. 7 . .
der wissenschaftsbasierten 5 . Fonds usammenhang mit fossnerl Brennstoffen von
Anpassungsmethode. 75 % der Vorstufe bis zur Energieerzeugung durch
Deckungsgrad : Fonds 100% Index S&P Global.
I G 4% Fonds
0%
2°C M deutlich unter 2 Grad Il 1.5°C Index
aktueller —— 3%
Pfad von
M kohle M Erdsl Gas

+3,2°C*

Kohlenstoffintensitiat der Verkaufe®#

+4°C
Gewichteter Durchschnitt der jahrlichen . -
+3°C Treibhausgasemissionen (THG-Protokoll) aus den Biodiversitat- FuBabdruck
Bereichen 1, 2, 3 (vorgelagert) und (nachgelagert), Artifizierte Flache in m? MSA pro investiertem k€,
wie von MSCI, pro Jahresumsatz in k€ gemessen mit dem Corporate Biodiversity Footprint.
+2°C ) . ) . )
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 98% Mean Spgic'?s Ab”ndan,,c e (MTQ'A) ,be,ze'Chnet ?"e
H.5°C Fonds e durchschnittliche Artenh&ufigkeit, die im Vergleich
’ zum urspriinglichen Zustand des Lebensraums
kg. eq. CO, /k€ 873 1485 bewertet wird.
N Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 97%
+0°C Fonds Index
m2.MSA/kE -25 -47
’JPCC Sixth Assessment. Report «Climate ,Change 2022: Mitigation of
Sozialgesellschattiche-Analyse
sozialgesellschaftlicher Beitrag Politik Menschenrechte Berufliche Gleichstellung 9/ &
Beitrag der Wirtschaftstatigkeit von Unternehmen zur Anteil der Portfoliounternehmen, die eine Prozentualer Anteil von Frauen an der
Losung gesellschaftlicher Probleme, auf einer Skala  Menschenrechtspolitik definiert haben. Belegschaft von Unternehmen und in deren
‘g’” 2004’ b'S;T?__OA’C'j 100% / Inclex 99% Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 98% Fiihrungsgremien
ecKungsgrag . Fonas 16U :316;( i Fonds Schaft Deckungsrad: Fonds 100% / Index 99%
Fongs I 100% Deckungsrad Comex: Fonds 100% / Index 100%
v Index 5 Fonds
|
100% I 33%
I, 2 6%
-100% 0% +100% Index
‘ I 38%
Index 24%
+20% mm  im Belegschaft m im Comex

Quellen: Portfoliounternehmen, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Iceberg Data Lab, MSCI, Moody's, MSCI und S&P Global. Die
Methoden unterscheiden sich zwischen den Emittenten und den Anbietern von nichtfinanziellen Daten. *Ubereinstimmung SPICE - ESG: E=E,
S=(P+S+C)/3, G=40% der Note |.**Der Fonds verpflichtet sich, seinen Referenzindex bei diesen beiden Indikatoren zu iibertreffen. Die anderen
Indikatoren werden nur zu Informationszwecken geliefert. ***Fuabdruck zugewiesen prorata zu Unternehmenswert, Bargeld inbegriffen. (MSA=
Mean Species Abundance / CBF = Carbon Biodiversity Footprint / IDL = Iceberg Data Lab). 3


https://www.ipcc.ch/assessment-report/ar6/
https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
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Zielverfolgung der UN SDGs

Diese Grafik zeigt die Befolgung der United Nations
Development Goals und seinen 169 Sub-Zielen. Befolgung
ist hierbei definiert als die Mdglichkeit fiir Unternehmen
durch ihre Produkte und Services positiv zur Erreichung der
SDGs beizutragen. Dies ist nicht mit dem tatsdchlichem
Effizienzbeitrag zu den SDGs gleichzusetzen, welcher durch
unseren Metriken Societal Contribution (CS) und Net
Environmental Contribution (NEC) berechnet wird.

DECENT WORK AND
ECONOMIC GROWTH

o

I N 20%

H381-1%M82-9%M88-0%

O,
20% Die Aktivitdten jedes gehaltenen Unternehmens werden
hierflir analysiert. Die Zahl der Aktivitdten kann zwischen O
W91-14% 194 -6% und 2 variieren. Die Zielbefolgung eines Unternehmens
beziiglich seiner  Aktivitaten ist durch  seinen
umsatzbringenden Anteil gewichtet.
17% Fir mehr Informationen steht unser SRI Report in unserer
ESG Dokumentationsdatenbank zur Verfligung.
M.2-7%11M1-6% N3-3%
600D HEALTH Keine signifikante Exposition : 18%
AND WELL-BEING
I 129
L
W 33/34/3B-7%M34-4%M39-1% " 38-0%
9%
71-6% 73-2% 7.2-1%

Nl
S 2 m—
an

M Andere - 11%

Dialog, Nachrichten und ESG-Monitoring

Dialog und Engagement

BNP Paribas
Wir tauschten uns mit BNP Paribas Uber die Herausforderungen im Bereich
Humankapital aus, insbesondere liber die Themen Unternehmenskultur, Anwerbung

Saint-Gobain
Wir tauschten uns mit Saint-Gobain dariiber aus, dass sie sich lieber an der CS3D-
Berichterstattung als am franzdsischen Vigilanzplan orientieren wiirden. Wir haben

und Bindung von Mitarbeitern, Fairness und Entwicklung der Belegschaft. ihnen auch mitgeteilt, dass Elemente zur Uberwachung und Kontrolle der

Korrekturmaknahmen fehlten. In Bezug auf Konfliktgebiete haben sie eine verstarkte
Due Diligence eingefiihrt, aber im Fall von Russland ist die Kontrolle tber die
Berichterstattung aufgrund des Konflikts minimal, was es schwierig macht, lber
bestimmte Elemente zu berichten.

ESG-Kontroversen

Keine Kommentare

Abstimmungen

2/2 abgestimmt von den Hauptversammlungen liber den Monat.
Lesen Sie unsere detaillierten Abstimmungen ab dem Tag nach jeder
Hauptversammlung Hier.

Zuséatzliche Hinweise: Die Wertentwicklung des Fonds kann teilweise durch die ESG-Indikatoren der Wertpapiere im Portfolio erklért werden, ohne dass
diese allein ausschlaggebend fiir die Wertentwicklung sind. Werbung: Diese Mitteilung wurde nicht gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zur
Forderung der Unabhé&ngigkeit von Finanzanalysen erstellt. Sycomore AM ist es nicht untersagt, vor der Veroffentlichung dieser Mitteilung mit den
betreffenden Instrumenten zu handeln. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-

am.com finden.
et G122 GENERALL

EEeh INVESTMENTS
4
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Nachhaltige Geldanlagen

% Assets: >50%
% Unternehmen*: >50%

*Ohne Derivate, Zahlungsmittel und
Aquivalente

Risikindikator

Hoheres Risiko

- N W B~ o0

Geringeres Risiko

Der Risikoindikator basiert auf der
Annahme, dass Sie das Produkt 5
Jahre lang halten.

Achtung : Wenn Sie die Anlage
friihzeitig aufldsen, kann das
tatsachliche Risiko erheblich davon
abweichen und Sie erhalten unter
Umstdnden weniger zuriick.

Der Fonds bietet keine Garantie fur
Ertréage oder Wertentwicklung und
ist mit dem Risiko des
Kapitalverlusts verbunden

Management-Team

Hugo MAS
Manager

Alban
PREAUBERT
Manager

Claire
MOUCHOTTE
ESG-Analyst
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Anlagestrategie

Eine verantwortungsvolle Auswahl von Wertpapieren mittlerer Kapitalisierung

Sycomore Sélection Midcap strebt eine Performance an, die liber derjenigen des MSCI EMU Smid Cap Net Return
Index (bei reinvestierten Dividenden) liegt. Der Fonds verfolgt einen multithematischen (Energiewende, Gesundheit,
Erndhrung, Wohlbefinden, Digitales...) sozial verantwortlichen Anlageprozess, der mit den Zielen fiir nachhaltige
Entwicklung (SDGs) der Vereinten Nationen in Einklang steht. Der Fonds ist hauptsé&chlich in Aktien aus EU-Landern
engagiert und zielt insbesondere auf das Segment der Mid Caps ab, wobei es keine sektoralen Beschrankungen
gibt. Unsere ESG-Ausschluss- und Auswahlmethodik ist vollsténdig in unsere Fundamentalanalyse der
Unternehmen integriert.

Performance zum 30.06.2025

== Sycomore Sélection Midcap —— MSCI EMU Smid Net Return

Perf. Basis 100

180 -
160 A
140 -
120 A1
100
80
08.20 02.21 09.21 0322 10.22 04.23 1.23 05.24 12.24 06.25
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukiinftige Wertentwickiung. (Quélle: Sycomore AM, Bloomberg)
Jun 2025 1lJahr 3Jr. #08/20 Annu. 2024 2023 2022 2021
Fonds % 1,6 1,2 7.4 26,2 40,8 73 -3,2 10,3 -20,5 25,4
Index % 0,4 20,2 23,7 48,7 64,6 10,7 7.9 10,8 -16,0 18,9

*Anderung der Verwaltungsstrategie am 10.08.2020, die vor diesem Datum erzielten Renditen wurden nach einer
anderen als der derzeit giiltigen Anlagestrategie erzielt.

Statistiken
Korr. Beta Alpha Vol. Vol Track. Sharpe Info Draw /ndex
Index Error Ratio Ratio Down DD
08/20* 1,0 1,0 -3,2% 16,7% 15,6% 5,2% 0,3 -0,7 -30,2% -27,9%

Managementkommentar

Trotz der starken Zunahme der Spannungen im Nahen Osten im Berichtszeitraum zeigten die kleinen und
mittleren Werte eine gute Widerstandsféhigkeit, was die Riickkehr zu einer besseren Dynamik in diesem Segment
bestétigte. Der Fonds erzielte eine hdhere Wertentwicklung als sein Index, was ausschlieRlich auf das
Stockpicking und die Positionierung des Fonds zurlickzufiihren ist, der stérker auf Small Caps ausgerichtet ist. Zu
den besten Beitragszahlern gehérte Trigano, der trotz eines organischen Umsatzriickgangs (-6,4% im 3. Quartal)
einen stark gestiegenen Auftragsbestand vermeldete, der auf den Erfolg der neuen Baureihen zuriickzufiihren ist,
die vor allem auf Wohnmobile im unteren Preissegment abzielen. Aurubis gehoérte ebenfalls zu den guten
Performern, nachdem ein Broker seine Empfehlung erhdht hatte, wobei er die attraktiven mittelfristigen
Aussichten hervorhob, die durch die in den letzten Jahren getédtigten Investitionen unterstiitzt werden, sowie
seine Fahigkeit, die Cashflow-Generierung und die Rendite auf das eingesetzte Kapital in den kommenden Jahren
zu verbessern.

Die Siegel sollen den Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu
identifizieren. Die Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Anklindigung &ndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie
bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com finden. 1
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Merkmale Portfolio Bewertung

Lancierung Fonds Index

10/12/2003 Aktienquote 94% KGV-Verhéltnis 2025 14,8x 12,1
Overlap mit dem Index 18% Gewinnwachstum 2025 10,2%  8,2%

ISIN-Codes Anzahl der Portfolio-Unternehmen 76 Ratio P/BV 2025 18 1,5x

Anteilsklasse A - Gewichtung Top 20 43% ROE 12,5% 12,2%

FRO010376343 Median Marktkapit. 4,8 Mds € Rendite Dividenden 2025 31%  3.6%

Anteilsklasse | - FRO013303534

Anteilsklasse R - Branchenexposure Landerallokation

FR0010376368

Bloomberg-Codes Technologie 20% 22% M Frankreich ™ ltalien
Ind ustrie
Anteilsklasse A - SYNSMAC FP K i
Anteilsklasse | - SYNSMAI FP onsumguter ,
. Gesundheit B Deutschland M Spanien
Anteilsklasse R - SYNSMAR FP
Basisgtiter
Referenzmde)f Telekoms ® Niederlande B Andere
MSCI EMU Smid Net Return E .
nergie
Immobilien i italisi
Rechtsform ‘ Aufteilung nach Kapitalisierung
FCp Energieversorgung
Grundmaterialien m Uber 20 Mrd. € (6%)
Domizil Finanzen
Frankreich 3 Mrd. € bis 20 Mrd. € (64%)
PEA-Fahigkeit B Gewicht Fonds Aktive Gew.*
Ja B 1 Mrd. € bis 3 Mrd. € (29%)
“Gewicht Fondss - Gewicht MSCl EMU Smid Net Return
Anlagehorizont 150 Mio. € bis 1Mrd. € (1%)
5Jr.

Mindestinvestition
SPICE steht fiir Society & Suppliers, People, Investors, Clients,

Keine Environment und ist unser Instrument zur Bewertung der
UCITS V Nachhaltigkeitsleistung von Unternehmen. Er integriert die SPICE
Ja Analyse von wirtschaftlichen, governance-, umweltbezogenen, S-Rating
sozialen und gesellschaftlichen Risiken und Chancen in die P-Rating
Bewertung Durchfiihrung ihrer Geschéafte und in ihr Produkt- und i)
Téglich Dienstleistungsangebot. Die Analyse gliedert sich in 90 Kriterien .
und fiihrt zu einer Note pro Brief. Diese finf Ratings werden C-Rating
Waéhrung der Notierung nach den materiellsten Auswirkungen des Unternehmens E-Rating
EUR gewichtet™.

Zentralisierung von Auftragen

Tvor 12 Uhr (BPSS) Top 10 Performancebeitra
P g

Abwicklung Gew. SPIC.E- NEC cs Durch. Gwt. Beitrag
T2 Rating

Asr 3,4% 3,7/5 0% 33% Positiv
Managementgebiihren Finecobank 3,0% 3,7/5 +5% 14% Melexis 1,8% 0,35%
Anteilsklasse A -1,50% Sopra-Steria 2,5% 3,8/5 0% 14% Ceconomy 0,9% 0,29%

f _ O,
Anteilsklasse | -1,00% Fluidra 23% 385 7% 0%  Sopra-Steria 24%  024%
Anteilsklasse R - 2,00% G 2 2% 38/5 10% 1%
Perf biih t “n 8/ s °  Negative
erformancegebiihren i 9 % %

15% > Benchn?arkl-l (?eﬂlnk 2’10/0 ors +71f 7Of Sig Group 12% 0/16%

Fielmann 2,1% 3,4/5 +1% 57% Springer Nature 0.8% -012%
Transaktionsgebiihren Rexel 2,1% 3.8/5 +1% 27% Knorr-Brense 1,3% -0,10%
Keine Technogym 2,0% 4,0/5 0% 40%

Virbac 2,0% 3,8/5 -12% 6%

Transaktionen

Kauf Erhéhung Verkauf Reduziert

E}?:Sscpli International Aurubis Barco Imi

Jenoptik Publicis Groupe Allfunds Group Rotork

Eg;r;bach Holding Ag & Co Porr Neurones Bankinter

Der Fonds bietet keine Rendite- oder Performancegarantie und ist mit dem Risiko des Kapitalverlusts verbunden. Die Siegel sollen den
Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu identifizieren. Die
Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID
des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com. (NEC = Net Environmental Contribution / CS = Contribution Sociétale / TGJR =
The Good Job Rating) 2
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Nachhaltigkeitsthema ESG-Rating
H Digitales und Kommunikation
B SPICE Leadership ESG*
B Gesundheit und Sicherheit
. Umwelt
= Energiewende
M Erndhrung und Wohlbefinden Social
m Nachhaltiges Ressourcenmgmt Unternehmensfiihrung

Fonds Index
3,5/5 3,3/5
3,4/5 3,2/5
3,6/5 3,4/5
3,6/5 3,5/5

SPICE-Transformation
Zugang und Inklusion

Umweltanalyse

Net Environmental Contribution (NEC)
Grad der Anpassung der wirtschaftlichen Aktivititen an den &kologischen Ubergang unter Einbeziehung von
Biodiversitat, Klima und Ressourcen auf einer normierten Skala von -100% bis +100%, wobei 0% dem aktuellen
Durchschnitt der Weltwirtschaft entspricht. Die Ergebnisse werden von Sycomore AM oder von der (nec-
initiative.org) auf der Grundlage von Daten aus den Jahren 2022 bis 2024 gem&fk NEC 1.0 oder 1.1.
Deckungsgrad : Fonds 99% / Index 90%
+6%
Fonds

v
—

EU Taxonomie

Anteil der EU-taxonomiefahigen
Unternehmenseinkommen, bereitgestellt von MSCI.
Deckungsgrad : Fonds 97% / Index 96%

Fonds

I, © %

Index

I 9%

-100% 0% +100%
Index
+3%
Induzierter Temperaturanstieg SB2A Klimaausrichtung - SBTi Gewichtung von fossilen
Induzierter Anstieg der Anteil der Gesellschaften, die ihre Brennstoffen
Durchschnittstemperatur im Jahr 2100, im Treibhausgasreduktionsziele mit der Anteil der Einnah Aktivitat A
Vergleich zu vorindustriellen Zeiten, gemas wissenschaftsbasierten Zielinitiative validiert haben. Zn el erh |nna'tn;en .IausB 'Vt' e;fen m
der wissenschaftsbasierten 2 °C- Fonds duse{/mmenf agg mi Ess' e','] rennsto eg VOE
Anpassungsmethode. I 353 sgrp G‘;rsgule 1S ZUr Energleerzeligling clire
Deckungsgrad : Fonds 82% Index obal
4 0% Fonds
I 3%
M 2c M geutlich unter 2 Grad Il 1.5°C Index
aktueller 4%
|
Pfad von - - ?
°C* o A - Kohle Erdol Gas
14 *3,2°C Kohlenstoffintensitit der Verkaufe®#
Gewichteter Durchschnitt der jahrlichen
o Treibhausgasemissionen (THG-Protokoll) aus den
+3°C 9
Bereichen 1, 2, 3 (vorgelagert) und (nachgelagert),
+2°C wie von MSCI, pro Jahresumsatz in k€.
Deckungsgrad : Fonds 96% / Index 94%
+1.5°C Fonds Index
kg. eq. CO, /k€ 1081 1352
+0°C
’JPCC Sixth Assessment. Report «Climate ,Change 2022: Mitigation of
Sozial schattliche-Analyse
sozialgesellschaftlicher Beitrag™# Berufliche Gleichstellung ¥/ &
Beitrag der Wirtschaftstatigkeit von Unternehmen zur Prozentualer Anteil von Frauen an der Belegschaft von Unternehmen
Losung gesellschaftlicher Probleme, auf einer Skala und in deren Fiihrungsgremien
von -100% bis +100%. 3 I 9
Dok 1o s G rsier G Schaft Deckungsrad: Fonds 99% / Index 96%
eckungsgraa . ronas 62 +’; 46;( Deckungsrad Comex: Fonds 99% / Index 98%
(]
Fonds Fonds
v I 36 %
I 2 2%
Index
-100% 0% +100% I 37%
A 21%
Index mm  im Belegschaft - im Comex
+16%

Quellen: Portfoliounternehmen, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Iceberg Data Lab, MSCI, Moody's, MSCI und S&P Global. Die
Methoden unterscheiden sich zwischen den Emittenten und den Anbietern von nichtfinanziellen Daten. *Ubereinstimmung SPICE - ESG: E=E,
S=(P+S+C)/3, G=40% der Note |.**Der Fonds verpflichtet sich, seinen Referenzindex bei diesen beiden Indikatoren zu tbertreffen. Die anderen

Indikatoren werden nur zu Informationszwecken geliefert.


https://www.ipcc.ch/assessment-report/ar6/
https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
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Zielverfolgung der UN SDGs

GOOD HEALTH Diese Grafik zeigt die Befolgung der United Nations
L Development Goals und seinen 169 Sub-Zielen. Befolgung
_ 24% ist hierbei definiert als die Mdglichkeit fir Unternehmen
durch ihre Produkte und Services positiv zur Erreichung der
W34-10%M39-7%M3.3/3.4/3B-5%" 3.8-2% SDGs beizutragen. Dies ist nicht mit dem tatséchlichem
Effizienzbeitrag zu den SDGs gleichzusetzen, welcher durch
unseren Metriken Societal Contribution (CS) und Net
Environmental Contribution (NEC) berechnet wird.
Die Aktivitdten jedes gehaltenen Unternehmens werden
hierflir analysiert. Die Zahl der Aktivitdten kann zwischen O
und 2 variieren. Die Zielbefolgung eines Unternehmens
DECENT WORK AND beziiglich seiner Aktivitdten ist durch seinen
SLUSNCERIWE umsatzbringenden Anteil gewichtet.

_—. 14% Fir mehr Informationen steht unser SRI Report in unserer

ESG Dokumentationsdatenbank zur Verfiigung.

15%

710-12%173-2% 72-2%

W81-7%M82-6%M8.8-1%

Keine signifikante Exposition : 25%

| 9%

1.2-5%01M1-3% M.3-2%M1.6-0%

I 8%

H125-4%1122-2%1128-2% 126 -1%

T 18%

M Andere - 18%

Dialog, Nachrichten und ESG-Monitoring

Dialog und Engagement

Befesa

Im Rahmen der Hauptversammlung 2025 haben wir Befesa unsere Stimmabsichten
mitgeteilt und Fragen zu Governance-Themen (u. a. Vergltung, Diversitat und
Zusammensetzung des Vorstands) geteilt. Aukerdem fand ein Austausch Uber die
ESG-Strategie des Unternehmens und insbesondere tiber das Thema Klima statt.

ESG-Kontroversen

Keine Kommentare

Abstimmungen

7/7 abgestimmt von den Hauptversammlungen liber den Monat.
Lesen Sie unsere detaillierten Abstimmungen ab dem Tag nach jeder
Hauptversammlung Hier.

Zuséatzliche Hinweise: Die Wertentwicklung des Fonds kann teilweise durch die ESG-Indikatoren der Wertpapiere im Portfolio erklért werden, ohne dass
diese allein ausschlaggebend fiir die Wertentwicklung sind. Werbung: Diese Mitteilung wurde nicht gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zur
Forderung der Unabhé&ngigkeit von Finanzanalysen erstellt. Sycomore AM ist es nicht untersagt, vor der Veroffentlichung dieser Mitteilung mit den
betreffenden Instrumenten zu handeln. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-

am.com finden.
et G122 GENERALL
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Nachhaltige Geldanlagen

% Assets: > 80%
% Unternehmen*: 100%

*Ohne Derivate, Zahlungsmittel und
Aquivalente

Risikindikator

Hoheres Risiko

N W EERE 0B 08

Geringeres Risiko

Der Risikoindikator basiert auf der
Annahme, dass Sie das Produkt 5
Jahre lang halten.

Achtung : Wenn Sie die Anlage
friihzeitig aufldsen, kann das
tatsachliche Risiko erheblich davon
abweichen und Sie erhalten unter
Umstdnden weniger zuriick.

Der Fonds bietet keine Garantie fir
Ertrdge oder Wertentwicklung und
ist mit dem Risiko des
Kapitalverlusts verbunden

Management-Team

Anne-Claire
ABADIE
Manager

Alban
PREAUBERT
Manager

Clémence
BOURCET
Biodiversitat SRI
Analyst

Erwan CREHALET
Climate SRI
Analyst

sycomaore
europe eco solutic

Anteilsklasse | Isin-quélLU1183791281 Liquidationswert | 165,5€ Assets | 321,1 M€
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Anlagestrategie

Eine europdische Auswahl von Unternehmen, die zum 6kologischen Wandel beitragen

Sycomore  Europe Eco Solutions investiert in  bdrsennotierte  europdische Unternehmen aller
MarktkapitalisierungsgroRen. Der Fonds setzt sich ausschlieklich aus Unternehmen zusammen, deren
Geschéftsmodelle nach den Kriterien der Net Environmental Contribution, NEC, in einem breiten Spektrum von
Bereichen zum 6kologischen Wandel beitragen. Dazu gehdren erneuerbare Energien, Energieeffizienz und
Elektrifizierung, Mobilitdt, natirliche Ressourcen, Sanierung und Bau, Kreislaufwirtschaft, Ernghrung und
Umweltdienstleistungen. Er schlie’t Unternehmen aus, deren Téatigkeit die Biodiversitédt stark zerstoren oder zur
globalen Erwdrmung beitragen oder deren Rating fir Umwelt, Gesellschaft und Unternehmensfiihrung
unzureichend ist.

Performance zum 30.06.2025

= Sycomore Europe Eco Solutions ——— MSCI Europe Net Return

Perf. Basis 100

250 1
200 A
150 A
100
50
2015 2016 2017 2018 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zuktinftige Wertentwicklung. (Quélle: Sycomore AM, Bloomberg)
Jun 2025 1Jahr 3Jr. 5Jr. Lanc. Annu. 2024 2023 2022 2021
Fonds % 0,7 7.2 0,6 6,0 34,0 65,5 53 -5,7 1,6 -15,9 17,6
Index % -1,3 8,5 8,1 43,4 71,5 92,0 6,9 8,6 15,8 -9,5 251
Statistiken
Korr. Beta Alpha Vol. Vol Track. Sharpe Info Draw /ndex
Index Error Ratio Ratio Down DD
3 Jahre 0,9 11 -10,5% 16,2% 13,1% 8,4% -0,1 13 -29,7% -19,5%
Erstell. 0,9 0,9 -0,7% 16,7% 16,1% 8,1% 0,3 -0,2 -34,2% -35,3%

Managementkommentar

Der geopolitische Hintergrund fiihrte im Laufe des Monats zu einer hohen Volatilitdt. Zum Monatsende gewannen
die Mérkte wieder an Momentum, was auf eine Deeskalation des Konflikts mit dem Iran, die Entspannung der
internationalen Handelsspannungen und die Erwartung einer Lockerung der Geldpolitik der Fed zurlickzufiihren
war. Der Fonds Ubertrifft den Index deutlich, was vor allem auf seine glinstige Allokation zuriickzufiihren ist:
Versorger, Industrie und ein hdheres Engagement in Barmitteln. Die ersten Anzeichen einer Aufwartskorrektur bis
2026 stitzen die These einer wirtschaftlichen Erholung in Europa (deutscher Plan, Clean Industrial Act,
glinstigerer Zinszyklus). Angesichts der bevorstehenden Berichtssaison halten wir an einer ausgewogenen
Positionierung zwischen defensiven Unternehmen, die wenig sensibel auf diskretiondre Ausgaben reagieren oder
von den europédischen Capex-Plénen profitieren, auf der einen Seite und zyklischeren Unternehmen, die von
einem kiinftigen positiven Wendepunkt profitieren, auf der anderen Seite fest.

Die Siegel sollen den Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu
identifizieren. Die Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankilindigung &ndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie
bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com finden. 1
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Merkmale Portfolio Bewertung

Lancierung Fonds Index

31/08/2015 Aktienquote 93% KGV-Verhéltnis 2025 16,2x  13,8x
Overlap mit dem Index 1% Gewinnwachstum 2025 12,8% 8,1%

ISIN-Codes Anzahl der Portfolio-Unternehmen 46 Ratio P/BV 2025 21x  2x

Anteilsklasse | - LUT183791281 Gewichtung Top 20 61% ROE 12,9% 15,3%

Anteilsklasse R - LU1183791794 Median Marktkapit. 15,1 Mds € Rendite Dividenden 2025 26% 32%

Bloomberg-Codes

Branchenexposure Landerallokation
Anteilsklasse | - SYCECOI LX

Anteilsklasse R - SYCECOR LX Kapitalgtter 41%
® Frankreich W Deutschland
Referenzindex Energieversorgung
MSCI Europe Net Return Materialien
B Spanien B Dé&nemark
Halbleiter
Rechtsform . Komm. Dienste
Teilfonds der Sicav ® Andere
Konsumgtiter
Domizil
Software . T
Luxemburg Aufteilung nach Kapitalisierung
Automobile
PEA-Fahigkeit Versicherungen = Uber 20 Mrd. € (45%)
Ja .
Energie

Anlagehorizont B 7 Mrd. € bis 20 Mrd. € (34%)

5Jr.
B 1 Mrd. € bis 7 Mrd. € (19%)

Mindestinvestition

Keine
B Weniger 1Mrd. € (2%)
UCITS V
Ja
SPICE steht flir Society & Suppliers, People, Investors, Clients,

Bewertung Environment und ist unser Instrument zur Bewertung der
Taglich Nachhaltigkeitsleistung von Unternehmen. Er integriert die SPICE

B . Analyse von wirtschaftlichen, governance-, umweltbezogenen, S-Rating
Wahrung der Notierung sozialen und gesellschaftlichen Risiken und Chancen in die P-Rating
EUR Durchfiihrung ihrer Geschédfte und in ihr Produkt- und

I-Rating

Dienstleistungsangebot. Die Analyse gliedert sich in 90 Kriterien :
und fiihrt zu einer Note pro Brief. Diese fiinf Ratings werden C-Rating
nach den materiellsten Auswirkungen des Unternehmens E-Rating

Zentralisierung von Auftragen
T vor 11 Uhr (BPSS LUX)

Abwicklung gewichtet”.
T+2
Managementgebiihren Top 10 Performancebeitrag
Anteilsklasse | - 1,00% Gew. SPI(;E- NEC Durch. Gwt. Beitrag
Anteilsklasse R - 1,90% Rating
B Veolia 5,0% 3,8/5 +47% Positiv
Performancegebiihren Schneider 47% 415  +10%  Spie 2,7% 0,18%
15% > Benchmark
Eon 4,4% 3,2/5 +25% Elia 3,0% 0,15%
Transaktionsgebiihren Prysmian 3,9% 3,7/5 +31% Infineon 2,5% 0,13%
Keine Asml 37% 4205 2%
egative
i 0O o)
Novonesis 3,5% 4,0/5 +12% Sig Group 2.5% -0,34%
Saint Gobain 3,4% 3,8/5 +10% Renault 17% -0,25%
Elia 31% 3.8/5 +43% Knorr-Brense 3,1% -0,25%
Knorr-Brense 3,0% 3,7/5 +33%
Spie 2,8% 3,7/5 +15%
Transaktionen
Kauf Erhéhung Verkauf Reduziert
Aurubis Vestas Wind Systems E.On
Edp Renovaveis Acciona
Infineon Technologies Redeia Corp

Der Fonds bietet keine Rendite- oder Performancegarantie und ist mit dem Risiko des Kapitalverlusts verbunden. Die Siegel sollen den
Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu identifizieren. Die
Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID
des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com. (NEC = Net Environmental Contribution / CS = Contribution Sociétale / TGJR =
The Good Job Rating) 2
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Umweltthemen
m Erneuerbare Energie
B Griine Mobilitat

m Griines Bauen
B Kreislaufwirtschaft

B Nachhaltiger Konsum
B Andere

Umweltanalyse

u Energieeffizienz und Elektrifizierung

B Nachhaltige natirliche Ressourcen

ESG-Rating

ESG*
Umwelt
Social

Unternehmensfiihrung

Fonds Index
3,7/5 3,3/5
3,9/5 3,2/5
3,6/5 3,6/5
3,6/5 3,6/5

Net Environmental Contribution (NEC)

Grad der Anpassung der wirtschaftlichen Aktivititen an den &kologischen Ubergang unter Einbeziehung von
Biodiversitat, Klima und Ressourcen auf einer normierten Skala von -100% bis +100%, wobei 0% dem aktuellen

Greenfin-Verteilung

Einzelhandel der Unternehmen nach dem Anteil ihres
Umsatzes, der aus Oko-Aktivitaten und

Durchschnitt der Weltwirtschaft entspricht. Die Ergebnisse werden von Sycomore AM oder von der (nec- ausgeschlossenen Aktivitaten stammt, die durch label
initiative.org) auf der Grundlage von Daten aus den Jahren 2022 bis 2024 gemaR NEC 1.0 oder 1.1. Greenfin, geschéatzt von Sycomore AM oder gepriift
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 97% von Novethic.
+30% Fonds
o - Y
' Index
_ o, 0, ax 0,
100% 0% 100% - Type | > 50% des Umsatz (Fonds 41%, Index 4%)
A - Type 1110 a 50% des Umsatz (Fonds 45%, Index 6%)
Index " Type 11l < 10% des Umsatz (Fonds 14%, Index 74%)
1% Ausgeschlossen (Fonds 0%, Index 7%)
Nicht abgedeckt (Fonds 0%, Index 8%)
EU Taxonomie
Anteil der EU-taxonomiefahigen
. . Unternehmenseinkommen, bereitgestellt von MSCI.
Induzierter Temperaturanstieg CO2-FuBabdruck Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 99%
In °C bis 2100 im Vergleich zur Jahrliche Treibhausgasemissionen (GHG Protocol) der Forderfahiger Fonds Index
vorindustriellen Ara gemaR der Science- Grade 1, 2 und 3 je investierte Tsd. €, modelliert von Anteil 28% 5%
Based 2°C Alignment, SB2A-Methodik L“?"SCk'- e Fonds 100% / Inclex 965
(Quelle Iceberg Data Lab). ecKUngsgraa - Fonas 1007 / inaex Gewichtung von fossilen Brennstoffen
Deckungsgrad : Fonds 96% ronds Index Anteil  d Einnah Aktivita i
. kg. eq. CO, /kE 709 835 ntei er mrja merjn aus tivitaten im
Zusammenhang mit fossilen Brennstoffen von der
q .. Vorstufe bi E i durch S&P Global.
el Reduzierung der CO2emissionen®# porsiuie bis zur Energieerzengung cure oba
Paf due er Anteil der Portfolio-Unternehmen, die Verpflichtungen I 0%
a V?n* zur Reduzierung ihrer Kohlenstoffemissionen Index
+4°C +3,2°C festgelegt haben. 1 S 3%
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 99% M Kohie Weas M Gas
+3°C Fonds
I 7 4% . e oo
Index Biodiversitat- FuBabdruck
+2°C P 61% Kiinstlich gepflegte Flache in m%.MSA pro investiertem
+1.5°C TE*™, modelliert vom CBF fiir die Bereiche 1, 2, 3
’ flussaufwarts und flussabwarts (IDL-Quelle) und
ausgedriickt als normalisierte Oberflache
o entsprechend der durchschnittlichen Artenhaufigkeit.
+0°C Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 97%
Fonds Index
m2MSA/kE -79 -46
*IPCC Sixth Assessment Report «Climate Change 2022: Mitigation of
Climate Change». https.//www.jpcc.ch/assessment-report/ar6/
Sozialgesellschaftliche Analyse
sozialgesellschaftlicher Beitrag Wachstum der Belegschaft
Beitrag der Wirtschaftstatigkeit von Unternehmen zur L&sung Kumuliertes Wachstum der Unternehmensbelegschaft in den letzten drei

gesellschaftlicher Probleme, auf einer Skala von -100% bis +100%.

Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 96%

+32%
Fonds

v

e ——

-100% 0%

A

Index
+21%

Geschéftsjahren,

nicht

bereinigt um Ubernahmen, auker bei

transformativen Transaktionen
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 98%

Fonds

—— 7 %

Index
+100%

I 15%

Quellen: Portfoliounternehmen, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Iceberg Data Lab, MSCI, Moody's, MSCI und S&P Global. Die
Methoden unterscheiden sich zwischen den Emittenten und den Anbietern von nichtfinanziellen Daten. *Ubereinstimmung SPICE - ESG: E=E,
S=(P+S+C)/3, G=40% der Note 1.**Der Fonds verpflichtet sich, seinen Referenzindex bei diesen beiden Indikatoren zu {ibertreffen. Die anderen
Indikatoren werden nur zu Informationszwecken geliefert. **Fuabdruck zugewiesen prorata zu Unternehmenswert, Bargeld inbegriffen. (MSA=
Mean Species Abundance / CBF = Carbon Biodiversity Footprint / IDL = Iceberg Data Lab).


https://www.ipcc.ch/assessment-report/ar6/
https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
https://www.ecologie.gouv.fr/Label-Greenfin
https://www.ecologie.gouv.fr/Label-Greenfin
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Zielverfolgung der UN SDGs

33%
71-18% " 7.3-10% 7.2-4%
1 SUSTAINABLE CITIES
AND COMMUNITIES
L B 23%
ald-
DL mN3-10% 0 11.2-7% 1.6 - 4% W11 - 3%
INDUSTRY, INNOVATION
AND INFRASTRUCTURE
& I 21%
W 9.1-12% M 9.4-10%
1 RESPONSIBLE
CONSUMPTION
AND PRODUCTION
O T 18w
M122-9%M125-5%11123-2% 12.8-1%

GOOD HEALTH
AND WELL-BEING

s

S

I 139

M 3.9-10%M3.4-2%M3.3/3.4/3.B-1%

I 7%

M Andere - 7%
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Dialog, Nachrichten und ESG-Monitoring

Diese Grafik zeigt die Befolgung der United Nations
Development Goals und seinen 169 Sub-Zielen. Befolgung
ist hierbei definiert als die Mdglichkeit fir Unternehmen
durch ihre Produkte und Services positiv zur Erreichung der
SDGs beizutragen. Dies ist nicht mit dem tatsdchlichem
Effizienzbeitrag zu den SDGs gleichzusetzen, welcher durch
unseren Metriken Societal Contribution (CS) und Net
Environmental Contribution (NEC) berechnet wird.

Die Aktivitdten jedes gehaltenen Unternehmens werden
hierfur analysiert. Die Zahl der Aktivitdten kann zwischen O
und 2 variieren. Die Zielbefolgung eines Unternehmens
beziiglich seiner  Aktivitaten ist  durch seinen
umsatzbringenden Anteil gewichtet.

Fir mehr Informationen steht unser SRl Report in unserer
ESG Dokumentationsdatenbank zur Verfligung.

Keine signifikante Exposition : 9%

Zu beachten: Auch wenn das SDG 13 nicht explizit in
dieser Klassifizierung erscheint, ist es dennoch eines
der konstitutiven Ziele der Anlagestrategie und eines
der Themen, die sowohl bei der Titelauswahl als auch
bei der Wirkungsrechnung systematisch einbezogen
und bewertet werden. Bei der Formulierung der Ziele,
wie sie von den Vereinten Nationen festgelegt wurden,
kann SDG #13 jedoch nicht auf die Tétigkeit eines
Unternehmens angewendet werden.

13 oo

O

Dialog und Engagement

Arcadis

Auf Wunsch des Unternehmens traten wir bei einer Sitzung des Sustainability
Management Committee von Arcadis auf, um den SPICE genannten ESG-Ansatz von
Sycomore AM vorzustellen und zu diskutieren sowie einen Uberblick iiber das
SPICE-Rating des Unternehmens zu geben.

ESG-Kontroversen

Iberdrola

Anfang Juni riefen die Gewerkschaften die Beschéaftigten von Iberdrola in Spanien zu
einem Streik auf, um hohere Lohne zu fordern, da das Jahr 2024 fiir den Konzern
glinstig verlaufen war und die Léhne weit unter der Inflationsrate gestiegen sein
sollen.

Abstimmungen

4/4 abgestimmt von den Hauptversammlungen tiber den Monat.
Lesen Sie unsere detaillierten Abstimmungen ab dem Tag nach jeder
Hauptversammlung Hier.

Befesa

Im Rahmen der Hauptversammlung 2025 haben wir Befesa unsere Stimmabsichten
mitgeteilt und Fragen zu Governance-Themen (u. a. Vergitung, Diversitdt und
Zusammensetzung des Vorstands) geteilt. Aukerdem fand ein Austausch Uber die
ESG-Strategie des Unternehmens und insbesondere tiber das Thema Klima statt.

Zuséatzliche Hinweise: Die Wertentwicklung des Fonds kann teilweise durch die ESG-Indikatoren der Wertpapiere im Portfolio erkldrt werden, ohne dass
diese allein ausschlaggebend fiir die Wertentwicklung sind. Werbung: Diese Mitteilung wurde nicht gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zur
Forderung der Unabhé&ngigkeit von Finanzanalysen erstellt. Sycomore AM ist es nicht untersagt, vor der Veroffentlichung dieser Mitteilung mit den
betreffenden Instrumenten zu handeln. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-

am.com finden.
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Sustainable Investments

% AUM: > 80%
% Companies™: 100%

*Excluding derivatives, cash & equivalent
Risk indicator

Higher risk

N WEERE ;1 O N

Lower risk

The risk indicator assumes you
keep the product for 5 years.
Warning : the actual risk can vary
significantly if you cash in at an
early stage and you may get back
less.

The fund does not offer any
guarantee of return or performance
and presents a risk of capital loss

Investment Team

Thibault RENOUX
Fund Manager

Anne-Claire
ABADIE
Fund Manager

Clémence
BOURCET
Biodiversity SRI
Analyst

Erwan CREHALET
Climate SRI
Analyst

| |
sycomore

global éco'sc

Share IC Isin co_dé I'LU2412098654 NAV|95.5€
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Investment strategy

A global selection of companies supporting the environmental transition

Sycomore Global Eco Solutions invests in international listed companies across the entire market market
capitalization spectrum. The fund focuses on companies with business models that contribute to the environmental
transition according to the Net Environmental Contribution (NEC) metric, covering a wide range of areas: renewable
energy, energy efficiency and electrification, mobility, natural resources, renovation and construction, circular
economy, food, and ecosystem services. The fund excludes businesses that destroy biodiversity, contribute towards
global warming, or display poor Environmental, Societal and Governance ratings.

Performance as of 30.06.2025

e Sycomore Global Eco Solutions ——— MSCI AC World Net Return

Perf. basis 100

<]
a
Ly

12.21 05.22 10.22 02.23 07.23 12.23 04.24 09.24 02.25

Past performances do not guarantee future performances. (Source Sycomore AM, Bloomberg)

06.25

Jun 2025 1year 3yrs Inc. Annu. 2024 2023 2022
Fund % 2.0 -1.3 1.5 10.3 -4.5 -1.3 13.2 -2.2 -13.9

Index % 11 -29 6.1 43.9 26.9 7.0 253 181 -13.0

Statistics

Bench.
Down DD
-27.9% -19.7%

Corr. Beta Alpha Vol. Bench. Track. Sharpe Info Draw

Vol Error Ratio Ratio

Inception 0.8 0.9 -7.2% 16.0% 14.4% 9.3% -0.2 -0.9

Fund commentary

Equity markets are regaining momentum, supported by a peace agreement with Iran, easing trade tensions, and
growing expectations of a more dovish FED. Overall, security selection was the main driver of performance in a
month shaped by macroeconomic shifts and company-specific catalysts. HD Hyundai Electric was a key
contributor, benefiting from strong demand for grid infrastructure and growing investor confidence in
electrification trends. Our strategy to diversify beyond wind and solar is bearing fruit, with renewed interest in
nuclear energy (Doosan Enerbility) and positive momentum in geothermal technologies (Ormat). Regulatory
developments in biofuels were also supportive, with blending quotas exceeding expectations and new incentives
promoting the use of domestic feedstocks to support U.S. farmers. In contrast, First Solar came under pressure
after a Senate draft of the Inflation Reduction Act unexpectedly proposed cuts to manufacturing tax credits (45X).
Negotiations between the House and Senate are ongoing and could still lead to a more favorable outcome.

The labels aim to guide investors in identifying sustainable and responsible investments. The composition of the management team is subject to
change without notice. Before investing, first consult the Funds KID available on our www.sycomore-am.com website.
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Fund Information
Inception date
21/12/2021

ISIN codes
Share IC - LU2412098654
Share RC - LU2412098902

Bloomberg tickers
Share IC - SYGESIE LX
Share RC - SYGESRE LX

Benchmark
MSCI AC World Net Return

Legal form

SICAV compartment
Domiciliation
Luxembourg

PEA eligibility

No

Investment period
5yrs
Minimum investment

None

UCITS V
Yes

Valuation
Daily
Currency
EUR

Cut-Off
11am CET Paris (BPSS LUX)

Cash Settlement
D+2

Admin and management fees

Share IC - 1.00%
Share RC - 1.90%

Performance fees
15% > Benchmark

Transaction fees
None

Portfolio

Equity exposure

Overlap with benchmark

Number of holdings

Weight of top 20 stocks

Median market cap
Sector exposure

Biens d équipement
Utilities

Comm & pro services
Materials
Semi-conductors
Consumer discretion.
Autos & comp.
Software

Hardware

93%
2%
51
58%

23.1€bn

SPICE, for Society & Suppliers, People,
Environment is our tool for assessing a company's performance

on sustainability criteria. This tool incorporates the analysis of
economic, governance, environmental, social, and societal risks
and opportunities covering both the company's daily operations

and its product and service offer.

The analysis process covers 90 criteria and leads to a rating per
letter. These 5 ratings are weighted based on the company's
most material impacts®.

Top 10

Eaton

Veolia

Quanta Services
Mastec

Wabtec

Eon

Republic Services
Infineon

Xylem

Saint Gobain

Portfolio changes

Buy
Edp Energias

Weight

4.1%

4.1%
3.8%
3.8%
3.5%
3.4%
3.3%
2.9%
2.8%
2.8%

SPICE
rating
3.7/5
3.8/5
3.5/5
3.1/5
3.8/5
3.2/5
3.3/5
3.8/5
3.9/5
3.8/5

Reinforcement
Clean Harbors

Edp Renovaveis

45%

NEC

+11%
+47%
+35%
+11%
+100%
+25%
+47%
+17%
+22%
+10%

Veolia Environnement

Valuation

2025 P/E ratio

2025 EPS growth
Ratio P/BV 2025
Return on Equity
2025 Dividend Yield

Country breakdown

mE

Fund Index
19.1x  17.6x
12.4% 1.3%
27x  3.2x
14.4% 18.4%

1.8% 1.9%

urope m North America

M Asia-Pacific

Market cap breakdown

Investors, Clients,

SPICE
S score
P score
| score
C score
E score

® Above € 20bn (57%)

mE€7bn to €20bn (31%)

mE€1bn - €7bn (11%)

H Below €1bn (1%)

Performance contributors

Positive

Doosan Enerbility Co., Ltd.
Eaton

Darling

Negative
Republic Services
Sig Group

Waste Connect.

Sell
Nextracker
Sunrun

Avg. weight Contrib
0.8% 0.39%
3.9% 0.30%

1.6% 0.26%

3.5% -0.27%
1.6% -0.22%
2.0% -0.18%
Reduction

Hammond Power Solutions
Hd Hyundai Electric
E.On

The fund offers no guarantee of return or performance and presents a risk of capital loss. Past performance is not indicative of future
performance. Before investing, first consult the FUND's KIID available on our www.sycomore-am.com website. *To learn more about SPICE, see
our ESG Integration and Shareholder Engagement Policy.(NEC = Net Environmental Contribution / CS = Contribution Sociétale / TGJR = The Good

Job Rating)
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Environmental thematics

m Green mobility
m Green building

m Eco-services

Environmental analysis

m Renewable energy
m Energy efficiency & electrification

m Circular enconomy
B Sustainable natural resources
m Sustainable food & consumption

ESG scores

ESG*
Environment
Social

Governance

Fund Index
3.5/5 3.1/5
3.7/5 3.1/5
3.5/5 3.4/5
3.5/5 3.4/5

Net Environmental Contribution (NEC)

Degree of alignment of economic activities with the ecological transition, integrating biodiversity, climate and
resources, on a standard scale from -100% for total misalignment to +100% for complete alignment, where 0%

corresponds to the world economy average. The results are calculated by Sycomore AM or by the

initiative.org) based on data for the years 2022 to 2024 according to NEC 1.0 or 1.1.

Coverage rate : fund 100% / index 65%

-100%

Index

0%

+0%

(nec-
+35%
Fund
+100%

Inducted temperature rise

In °C by 2100 compared to the pre-industrial
era according to the Science-Based 2°C

Alignment, SB2A methodology (source
Iceberg Data Lab).
Coverage rate : fund 90%
Current
+4°C traject.
+3.2°C*

+3°C

+2°C
+1.5°C

+0°C

*IPCC Sixth Assessment Report «Climate Change 2022: Mitigation of
Climate Change». https.//www.jpcc.ch/assessment-report/ar6/

Societal and social analysis

Carbon footprint

Annual greenhouse gas emissions (GHG Protocol)
from upstream scopes 1, 2 and 3 per thousand euros
invested, as modelled by MSCI.***

Coverage rate : fund 98% / index 94%
Fund
560

Index

kg. eq. CO , /kE€ 374

Carbon emission reductions®*#
Percentage of portfolio companies that have defined
carbon emission reduction commitments.

Coverage rate : fund 100% / index 73%

Fund
I 5 3%
Index

I 37%

Greenfin Breakdown

Companies breakdown according to their green
revenues’ content and to excluded activities as defined
by the Greenfin certification and as estimated by
Sycomore AM or audited by Novethic label Greenfin,
estimated by Sycomore AM or audited by Novethic.

Fund

Index

- Type | > 50% of Revenue (Fund 44%, Index 2%)
- Type 1110 to 50% of Revenue (Fund 39%, Index 2%)
- Type Il <10% of Revenue (Fund 10%, Index 51%)
% Excluded (Fund 3%, Index 3%)

Non covered (Fund 3%, Index 41%)

European taxonomy

Share of EU taxonomy-aligned company revenues
provided by MSCI.
Coverage rate : fund 100% / index 99%

Fund Index
Aligned share 24% 8%

Fossil fuel exposure

Share of revenues from activities linked to fossil fuels
from upstream to energy production, supplied by S&P
Global.

Fund

I 19

Index

I T 4%
M Coal H oil ™ Gas

Biodiversity footprint

Surface maintained artificially in m2MSA per k€
invested*™*, modeled by the CBF on scopes 1, 2, 3
upstream + downstream (IDL source) and expressed as

normalized surface according to the average
abundance of species.
Coverage rate : fund 92% / index 49%

Fund Index
m2.MSA/kE -62 -17

Societal contribution

Contribution of the economic activity of companies to the resolution of
major societal issues, on a scale from -100% to +100%.

Coverage rate : fund 100% / index 68%

+30%

Fund

v

e SSS——

-100% 0%

A

Index
+16%

Staff growth

years

Cumulated growth in company headcounts over the past three financial
(data unadjusted
transformational deals).

in the event of acquisitions, excluding

Coverage rate : fund 98% / index 84%

Fund

I 2 4%

Index
+100%

I 28%

Sources: portfolio companies, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Iceberg Data Lab, MSCI, Moody's, MSCI and S&P Global.
Methodologies differ between issuers and between extra-financial data providers.*ESG-SPICE correspondence: E=E, S=(P+S+C)/3, G is a sub-part of |,
which represents 40%.**The fund has committed to outperforming the benchmark on these two indicators. The other indicators are shown for
illustrative purposes. **Footprint allocated prorata to enterprise value, cash included. (MSA= Mean Species Abundance / CBF = Carbon Biodiversity

Footprint / IDL = Iceberg Data Lab).
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https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
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https://www.ecologie.gouv.fr/Label-Greenfin
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Sustainable development goals exposure

34%
[71-19%173-9% 72-6%
l RESPONSIBLE
CONSUMPTION
AND PRODUCTION
O I 22
M122-12%M125-5%1123-3%  12.8-2%
1 SUSTAINABLE CITIES
AND COMMUNITIES
L N 19%

N

INDUSTRY, INNOVATION
AND INFRASTRUCTURE

o

H1.2-8%713-8% 1.6-3%ME11-1%

I 10

Wo1-13%M94-6%

GOOD HEALTH
AND WELL-BEING

i

AW,
S

o

I 149

M 3.9-14% M 3.3/3.4/3.B-1%

M Others - 6%

ESG follow-up, news and dialogue

This chart represents the main exposures to the United
Nations Sustainable Development Goals and their 169
targets. Exposure is defined as the opportunity, for each
company, to contribute positively to reaching SDGs,
providing their products and services. This exercise doesn't
aim to measure the companies effective contribution to
SDGs, which is computed through our societal contribution
(CS) and net environnemental contribution (NEC) metrics.
For each invested company, activities are analysed in order
to identify those which are exposed to SDGs. For a same
activity, its number of targets can vary between O and 2.
The company target exposure to one of its activities is
weighted by the revenue share gained from this activity.

For more details, our annual SRI report is available in our
ESG documentation.

No significant exposure : 10%

Note: while SDG # 13 does not feature explicitly in this
classification, this SDG remains one of the key
objectives of our investment strategy and a factor that is
systematically integrated and assessed, both at stock
picking level and in our measurement of impacts.
Nevertheless, based on the wording chosen by the UN,
SDG # 13 cannot apply to a corporate company.

13 foo

3 2

Dialogue and engagement

Arcadis

At the company’s request, we spoke at the Arcadis Sustainability Management
Committee to present and discuss Sycomore AM’s ESG approach, referred to as
SPICE, and to outline the company’s SPICE rating.

Befesa

Ahead of the 2025 AGM, we discussed our voting intentions with Befesa and shared
our questions on governance issues (including remuneration, diversity and board
composition). We also exchanged views on the company’s ESG strategy, notably on

climate-related issues.
ESG controversies

Iberdrola

Early June, trade unions called for Iberdrola’s Spanish workers to strike over pay,
after a very positive year for the group in 2024 and claims that wages had risen much
slower than inflation.

Votes

7/7 voted general assemblies over the month.

Details on our votes are available here the day following the company's
AGM Here.

Additional disclaimers: although the fund's performances are partly driven by the ESG indicators of portfolio holdings, these are not the sole determing
factor. Marketing communication. This information has not been prepared in accordance with legal requirements designed to promote the independence
of investment research. Sycomore AM is not banned from trading on these securities prior to the dissemination of this information. Before investing,

please read the fund's KID available on our website: www.sycomore-am.com.
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Lr>oh INVESTMENTS

4



http://www.sycomore-am.com/
https://vds.issgovernance.com/vds/#/ODg3OQ==/

G

sycomore
am

- Sycomore

SFDR9

Nachhaltige Geldanlagen

% Assets: > 80%
% Unternehmen*: 100%

*Ohne Derivate, Zahlungsmittel und
Aquivalente

Risikindikator

Hoheres Risiko

- N W Eh 0 0N

Geringeres Risiko

Der Risikoindikator basiert auf der
Annahme, dass Sie das Produkt 5
Jahre lang halten.

Achtung : Wenn Sie die Anlage
friihzeitig aufldsen, kann das
tatsachliche Risiko erheblich davon
abweichen und Sie erhalten unter
Umstdnden weniger zuriick.

Der Fonds bietet keine Garantie fir
Ertrdge oder Wertentwicklung und
ist mit dem Risiko des
Kapitalverlusts verbunden

Management-Team

Giulia CULOT
Manager

Luca FASAN
Manager

Claire
MOUCHOTTE
ESG-Analyst

JUNI 2025

europe happy@work

Anteilsklasse | Isin-Code | LU1301026206 Liquidationswert | 197,8€ Assets | 443,2 M€
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Anlagestrategie

Eine verantwortungsvolle Auswahl von Unternehmen aus den Landern der Europdischen Union mit
Schwerpunkt auf Humankapital

Sycomore Europe Happy@work investiert in Unternehmen aus den Landern der Européischen Union, die
besonderen Wert auf die Aufwertung des Humankapitals legen, das ein wesentlicher Vektor der Performance ist.
Auf diese Weise versuchen wir, einen positiven Beitrag zu den sozialen Herausforderungen zu leisten, wie sie in
den Zielen fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen herausgestellt werden. Die Auswahl der
Wertpapiere erfolgt anhand einer strengen Fundamentalanalyse und einer ESG-Analyse, die sich auf die Fahigkeit
des Unternehmens konzentriert, die Entwicklung und das Engagement seiner Mitarbeiter mit Hilfe von einem
exklusiven Bewertungsrahmen zu férdern. Diese Analyse wird durch die Meinung von Experten, Personalmanagern,
Mitarbeitern und Besuchen vor Ort unterstiitzt. Der Fonds strebt eine 5-Jahres-Performance an, die liber der des
Euro Stoxx TR Index liegt.

Performance zum 30.06.2025

== Sycomore Europe Happy@Work —— EURO STOXX Net Return

Perf. Basis 100

250 A
200 -
150 A
100 ~
50
2015 2016 2017 2018 2019 2021 2022 2023 2024 2025
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukiinftige Wertentwickiung. (Quélle: Sycomore AM, Bloomberg)
Jun 2025 1Jahr 3Jr. 5Jr. Lanc. Annu. 2024 2023 2022 2021
Fonds % -1,4 8,3 73 47,8 54,7 109,6 77 12,5 15,1 -19,0 15,5
Index % -0,6 13,4 14,8 58,1 791 102,4 73 9,3 18,5 -12,3 22,7

Die Wertentwicklung vor dem 04.11.2015 wurde von einem identischen franzdsischen Fonds erzielt, der am 06.07.2015 aufgelegt und
zugunsten des luxemburgischen Teilfonds aufgeldst wurde.

Statistiken
Korr.  Beta Alpha Vol. Vol. Track. Sharpe Info Draw /ndex
Index Error Ratio Ratio Down DD
3 Jahre 0,9 0,9 -0,8% 14,2% 14,9% 47% 0,8 -05 -294% -246%
Erstell. 0,9 0,8 2,0% 14,7% 17,9% 7,3% 0,5 0,1 -31,4% -37,9%

Managementkommentar

Der Monat Juni war durch Volatilitdt und ein V-formiges Profil gekennzeichnet, wobei sich Negatives
(insbesondere ungiinstige Wechselkurse, Anrufe von Unternehmen vor Bdrsenschluss, die zu Herabstufungen
fihrten, Iran) und Positives (deutscher Haushalt, Fortschritte bei Handelsabkommen) die Waage hielten. In diesem
Zusammenhang wurde die Wertentwicklung des Fonds durch die Allokation (Abwesenheit von Energie sowie Luft-
und Raumfahrt und Verteidigung, die nicht fiir die Strategie in Frage kommen) und die Auswahl negativ
beeinflusst. Bei letzteren wurden Danone, Michelin, Adyen und Hermes von ihren vorb&rslichen Anrufen
beeintrachtigt, die eine schwachere Dynamik fiir das laufende Quartal in einem allgemein schwachen Umfeld fiir
Konsumgtiterunternehmen aufzeigten. Auf der positiven Seite trugen ausgewé&hlte Industrie- (Prysmian, Saint
Gobain) und Gesundheitsunternehmen (Novartis, Biomérieux) aufgrund beruhigender Nachrichten Uber die
Geschéftsentwicklung bei, die die bestehenden Prognosen bestétigten oder nach oben korrigierten.

Die Siegel sollen den Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu
identifizieren. Die Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankilindigung andern. Bevor Sie investieren, lesen Sie
bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com finden. 1
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Merkmale Portfolio Bewertung
Lancierung Fonds Index
06/07/2015 Aktienquote 95% KGV-Verhdltnis 2025 16,1x  13,5x
Overlap mit dem Index 36% Gewinnwachstum 2025 10,4% 8,8%
ISIN-Codes Anzahl der Portfolio-Unternehmen 40 Ratio P/BV 2025 2,8x  2,0x
Anteilsklasse | - LU1301026206 Gewichtung Top 20 76% ROE 17,7% 14,8%
Anteilsklasse R - Median Marktkapit. 90,7 Mds € Rendite Dividenden 2025 32% 32%
LU1301026388
Branchenexposure Landerallokation

Bloomberg-Codes

Anteilsklasse | - SYCHAWI LX Finanzen ———— ) 7 O/

. MW Frankreich ® Deutschland
Anteilsklasse R - SYCHAWR LX Technologie — 1 4.0/,
Referenzindex Telekoms
EURO STOXX Net Return Gesundheit M ltalien ® Niederlande

Basisgtiter
Rechtsform Energieversorgung H Spanien B Andere
Teilfonds der Sicav Ind ust rie 20%
Domizil Immobilien Aufteilung nach Kapitalisierung
Luxemburg Grundmaterialien
Konsumgiiter 1%3% 16% m Uber 250 Mrd. € (16%)

PEA-Fahigkeit

Ja Energie 50 Mrd. € bis 250 Mrd. € (57%)
Anlagehorizont mGewicht Fonds  WAKtive Gew.* B 20 Mrd. € bis 50 Mrd. € (14%)
5Jr.

*Gewicht Fonds - Gewicht EURO STOXX Net Return ® 10 Mrd. € bis 20 Mrd. € (11%)

Mindestinvestition

Keine B 5 Mrd. € bis 10 Mrd. € (3%)
UCITS V
Ja SPICE steht fiir Society & Suppliers, People, Investors, Clients,
Environment und ist unser Instrument zur Bewertung der
Bewertung Nachhaltigkeitsleistung von Unternehmen. Er integriert die SPICE

Taglich Analyse von wirtschaftlichen, governance-, umweltbezogenen, S-Rating

. . sozialen und gesellschaftlichen Risiken und Chancen in die P-Rating
Wahrung der Notierung

Durchfiihrung ihrer Geschédfte und in ihr Produkt- und
EUR Dienstleistungsangebot. Die Analyse gliedert sich in 90 Kriterien
und fiihrt zu einer Note pro Brief. Diese fiinf Ratings werden C-Rating
nach den materiellsten Auswirkungen des Unternehmens E-Rating

|-Rating

Zentralisierung von Auftrdgen
T vor 11 Uhr (BPSS LUX)

gewichtet™.
Abwicklung
T+2 .
Top 10 Performancebeitrag
Managementgebiihren Gew. SPICE- H@W- Durch. Gwt. Beitrag
Anteilsklasse | - 1,00% Rating Note
Anteilsklasse R - 1,90% Sap 6,1% 3,8/5 4,5/5 Positiv
.. Intesa Sanpaolo 6,0% 3,7/5 4,5/5 Asml 5,7% 0,20%
Performancegebiihren
o .
15% > Benchmark Asml 5,7% 4,2/5 4,5/5 Prysmian 2,1% 0,14%
. . Iberdrola 5,6% 3,9/5 3,5/5 Siemens 4,8% 0,12%
Transaktionsgebiihren Axa 4.9% 37/5 40/5 ]
Keine Negative
H 0O
Siemens 4,6% 3,5/5 3,5/5 Danone 43% -0,34%
Schneider 41% 4.1/5 4,5/5 Deutsche Telekom 4,0% -0,27%
Danone 4,0% 3,7/5 4,0/5 Michelin 3.4% 0.22%
Allianz 3,9% 3,7/5 4,0/5
Deutsche Telekom 3,7% 3,7/5 4,0/5
Transaktionen
Kauf Erhéhung Verkauf Reduziert
Elis Koninklijke Kpn Adyen
Prysmian Beiersdorf
Brunello Cucinelli Siemens

Der Fonds bietet keine Rendite- oder Performancegarantie und ist mit dem Risiko des Kapitalverlusts verbunden. Die Siegel sollen den
Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu identifizieren. Die
Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankiindigung @ndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID
des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com. 2
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ESG-Rating

Fonds Index
ESG* 3,7/5 3,4/5
Umwelt 3,5/5 3,3/5
Social 3,7/5 3,5/5
Unternehmensfiihrung 3,7/5 3,5/5

Sozialgesellschaftliche Analyse

Anzahl der Lernstunden®#

Durchschnittliche Anzahl von Weiterbildungsstunden je Angestellte/r
und Jahr in Gesellschaften.

Deckungsgrad : Fonds 97% / Index 88%

Fonds

I 34h/Jahr/Mitarbeiter

Index
I 29h/Jahr/Mitarbeiter

sozialgesellschaftlicher Beitrag

Beitrag der Wirtschaftstdtigkeit von Unternehmen zur Lodsung
gesellschaftlicher Probleme, auf einer Skala von -100% bis +100%.
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 99%

+33%

Fonds

v

-100% 0% +100%

A

Index
+20%

Berufliche Gleichstellung ¢/ &

Prozentualer Anteil von Frauen an der Belegschaft von Unternehmen
und in deren Flihrungsgremien

Schaft Deckungsrad : Fonds 100% / Index 99%

Deckungsrad Comex : Fonds 100% / Index 100%

Fonds
I 4.0%
I 25%

Index

T 38%
24%

mm  im Belegschaft - im Comex

Umweltanalyse

Beste Bewertungen Happy@Work
Top 5 der Portfoliounternehmen nach ihrer Happy@Work-Bewertung.

H@W-Note
Hermes 5,0/5
Brunello Cucinelli 5,0/5
Sap 4,5/5
Intesa Sanpaolo 4,5/5
Asml 4,5/5

Fluktuationsrate der Mitarbeiter

Durchschnitt der Abgénge und Zugénge von Mitarbeitern in
Unternehmen, geteilt durch die Anzahl der Mitarbeiter, die zu Beginn
des Zeitraums vorhanden waren

Deckungsgrad : Fonds 77% / Index 64%

Fonds
I 10%
Index
T 10%

Die durchschnittliche Mitarbeiterfluktuation hdngt stark von den
einzelnen Landern und Branchen ab. Wenn der Fonds also
natirlicherweise in Unternehmen investiert, die im Vergleich zu ihrer
Branche und ihrem geografischen Gebiet in der Regel eine geringere
Umschlagshéaufigkeit aufweisen, kann die durchschnittliche
Umschlagshéaufigkeit des Portfolios durch seine Branchen- und
geografische Verteilung beeinflusst werden.

Net Environmental Contribution (NEC)

Gewichtung von fossilen Brennstoffen
Grad der Anpassung der wirtschaftlichen Aktivititen an  Anteil der Einnahmen

Kohlenstoffintensitiat der Verkaufe®®

aus Aktivitdten im | Gewichteter = Durchschnitt  der  jéhrlichen

den &kologischen Ubergang unter Einbeziehung von  7,sammenhang mit fossilen Brennstoffen von | Treibhausgasemissionen (THG-Protokoll) aus

Biodiversitdt, Klima und Ressourcen auf einer
normierten Skala von -100% bis +100%, wobei 0% dem

der Vorstufe bis zur Energieerzeugung durch | den Bereichen 1, 2, 3 (vorgelagert) und

aktuellen Durchschnitt der Weltwirtschaft entspricht. S&P Global. (nachgelagert), wie von MSCI, pro Jahresumsatz
Die Ergebnisse werden von Sycomore AM oder von der ~ Fonds in k€.
(nec-initiative.org) ~ auf der Grundlage von Daten aus 88 0% Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 98%
den Jahren 2022 bis 2024 gemafk NEC 1.0 oder 1.1. Index Fonds Index
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 98% I S 3% kg. eq. CO 5 /kE 757 1485
(o)
+5% B ohle M Erdsl

Fonds
-100% 0% +100%

Index

+1%

Quellen: Portfoliounternehmen, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Iceberg Data Lab, MSCI, Moody's, MSCI und S&P Global. Die Methoden
unterscheiden sich zwischen den Emittenten und den Anbietern von nichtfinanziellen Daten. *Ubereinstimmung SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% der
Note I.**Der Fonds verpflichtet sich, seinen Referenzindex bei diesen beiden Indikatoren zu libertreffen. Die anderen Indikatoren werden nur zu

Informationszwecken geliefert.


https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
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Zielverfolgung der UN SDGs

QUALITY
EDUCATION

1]

1 REDUCED
INEQUALITIES
A Politische MaRnahmen ergreifen, insbesondere in den
- Bereichen Steuern, Lohne und Sozialschutz, und
‘ fr— ’ schrittweise mehr Gleichheit erreichen.
v

5 GENDER
EQUALITY

Gewdhrleistung des gleichberechtigten Zugangs aller
Frauen und Ménner zu erschwinglicher und hochwertiger
technischer, beruflicher und tertidrer Bildung,
einschlieBlich Hochschulbildung.

Gewdhrleistung der uneingeschrankten und effektiven
Beteiligung von Frauen und ihrer Chancengleichheit bei
der Ubernahme von Fiihrungspositionen auf allen
Entscheidungsebenen im politischen, wirtschaftlichen und
offentlichen Leben.

DEGENT WORK AND
ECONOMIC GROWTH

~4

GOOD HEALTH
AND WELL-BEING

Produktive Vollbeschaftigung erreichen und allen Frauen
und Mannern, einschlieklich junger Menschen und
Menschen mit Behinderungen, eine menschenwiirdige
Arbeit und gleichen Lohn fir gleichwertige Arbeit
garantieren.

Senkung der vorzeitigen Sterblichkeit durch nicht
ubertragbare Krankheiten um ein Drittel durch Prévention
und Behandlung sowie Forderung der psychischen
Gesundheit und des Wohlbefindens.

L

Dialog, Nachrichten und ESG-Monitoring

44%

27%

15%

13%

0%

Dialog und Engagement

Saint-Gobain

Wir tauschten uns mit Saint-Gobain dariiber aus, dass sie sich lieber an der CS3D-
Berichterstattung als am franzdsischen Vigilanzplan orientieren wiirden. Wir haben
ihnen auch mitgeteilt, dass Elemente zur Uberwachung und Kontrolle der
KorrekturmaRnahmen fehlten. In Bezug auf Konfliktgebiete haben sie eine verstarkte
Due Diligence eingefiihrt, aber im Fall von Russland ist die Kontrolle lber die
Berichterstattung aufgrund des Konflikts minimal, was es schwierig macht, tber
bestimmte Elemente zu berichten.

ESG-Kontroversen

Allianz

Die Allianz plant, ihre britische Belegschaft im Rahmen eines mehrjahrigen
Umgestaltungsplans um 650 Mitarbeiter zu reduzieren, da sie sich auf digitale
Dienstleistungen verlegt und den Markt fiir Kfz-Versicherungen veréndert. We will
monitor this workforce reduction in accordance with our responsible management of
reorganisation approach.

Abstimmungen

2/2 abgestimmt von den Hauptversammlungen liber den Monat.
Lesen Sie unsere detaillierten Abstimmungen ab dem Tag nach jeder
Hauptversammlung Hier.

Intesa Sanpaolo

Wir nahmen an einem Gruppenaustausch mit Intesa Sanpaolo teil, bei dem die
Tagesordnungspunkte der Hauptversammlung besprochen wurden, insbesondere im
Zusammenhang mit der Vergiitung von Fihrungskraften, sowie das Engagement des
Unternehmens in Nachhaltigkeitsthemen, vor allem im Zusammenhang mit der
Umwelt.

Iberdrola

Anfang Juni riefen die Gewerkschaften die Beschéftigten von Iberdrola in Spanien zu
einem Streik auf, um hohere Léhne zu fordern, da das Jahr 2024 fiir den Konzern
glinstig verlaufen war und die Léhne weit unter der Inflationsrate gestiegen sein
sollen.

Zuséatzliche Hinweise: Die Wertentwicklung des Fonds kann teilweise durch die ESG-Indikatoren der Wertpapiere im Portfolio erklért werden, ohne dass
diese allein ausschlaggebend fiir die Wertentwicklung sind. Werbung: Diese Mitteilung wurde nicht gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zur
Forderung der Unabhé&ngigkeit von Finanzanalysen erstellt. Sycomore AM ist es nicht untersagt, vor der Veroffentlichung dieser Mitteilung mit den
betreffenden Instrumenten zu handeln. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-

am.com finden.
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Sustainable Investments

% AUM: > 80%
% Companies™: 100%

*Excluding derivatives, cash & equivalent
Risk indicator

Higher risk

- N W A~ 0 &N

Lower risk

The risk indicator assumes you
keep the product for 5 years.
Warning : the actual risk can vary
significantly if you cash in at an
early stage and you may get back
less.

The fund does not offer any
guarantee of return or performance
and presents a risk of capital loss

Investment Team

Luca FASAN
Fund Manager

Giulia CULOT
Fund Manager

Claire
MOUCHOTTE
SRI analyst

NOVEMBER 2024

global social impact

Share IC Isin code | LU2413890901 NAV | 128.9€ Assets | 319.7 M€
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France

Investment strategy

A responsible selection of global companies that address today's social challenges

Sycomore Global Social Impact invests in companies that have a positive impact with regard to social issues, such
as those highlighted by the United Nations' Sustainable Development Goals. We are convinced that companies that
meet current social challenges are the most likely to generate sustainable operational and financial performance.
Stock selection is based on a rigorous fundamental analysis that integrates sustainable development issues with a
strong social dimension. This analysis is based on our SPICE model and our proprietary metrics associated with the
different stakeholders that make up society (Consumers, Employees and Communities): the Social Contribution, the
Happy@Work rating and the Good Jobs Rating. The investment universe is global, with no restrictions on
capitalisation size.

Performance as of 29.11.2024

e Sycomore Global Social Impact ——— MSCI AC World Net Return

Perf. basis 100

140 -
120 A
100 -
80 A
60
12.21 04.22 08.22 12.22 04.23 08.23 12.23 03.24 07.24 1.24
Past performances do not guarantee future performances. (Source Sycomore AM, Bloomberg)
Nov 2024 1year Inc. Annu. 2023 2022
Fund % 6.1 321 35.2 28.9 9.0 22.4 -23.2
Index % 6.6 259 30.3 317 9.8 18.1 -13.0
Statistics
Corr.  Beta Alpha Vol. Bench. Track. Sharpe Info  Draw Bench.
Vol Error Ratio Ratio Down DD
Inception 0.9 11 -1.4% 16.1% 13.7% 5.9% 0.4 -01 -25.0% -16.3%

Fund commentary

The month of November was characterized by the US election, the market was surprised by the size of the victory
of the Republicans and reacted with a strong rally. We have positioned the fund to minimize the risk of election,
which helped the strategy to perform in line with the relevant index that was up more than 6% in euro terms. In
terms of stock picking the fund benefited from its long positions in Cyberark (cybersecurity), Deere (machinery for
agriculture and construction) and Duolingo (application to learn languages), all three reported strong results. In the
case of Deere it looks that the outlook for 2025 is now de risked and we decided to increase the position. During
the month we also increased exposure to companies that would not be affected by new potential US regulations
and companies that benefit from the move in the US$.

The labels aim to guide investors in identifying sustainable and responsible investments. The composition of the management team is subject to
change without notice. Before investing, first consult the Fund's KID available on our www.sycomore-am.com website.


http://www.sycomore-am.com/
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Fund Information

Inception date
17/12/2021

ISIN codes
Share IC - LU2413890901

Bloomberg tickers
Share IC - SYGHWIE LX

Benchmark
MSCI AC World Net Return

Legal form

SICAV compartment
Domiciliation
Luxembourg

PEA eligibility

No

Investment period
5yrs

Minimum investment

None

UCITS V
Yes

Valuation
Daily
Currency
EUR

Cut-Off
11am CET Paris (BPSS LUX)

Cash Settlement
D+2

Management fees
Share IC - 0.80%

Performance fees
15% > Benchmark

Transaction fees
None

Portfolio

Equity exposure
Overlap with benchmark
Number of holdings
Weight of top 20 stocks
Median market cap

Sector exposure

Industrials

Health care
Technology
Financials
Telecommunications
Real estate

Utilities

Basic materials
Consumer staples
Energy

Consumer discretionary

EFund weight

*Fund weight - weight MSCI AC World Net Return

98%
16%
4
72%
150.8 €bn
25%
16%
30%
— 6%
— 6%
0%
0%
0%
m 2%
0%
= 5%

Active weight*

SPICE, for Society & Suppliers, People,
Environment is our tool for assessing a company's performance

on sustainability criteria. This tool incorporates the analysis of
economic, governance, environmental, social, and societal risks
and opportunities covering both the company's daily operations

and its product and service offer.

The analysis process covers 90 criteria and leads to a rating per
letter. These 5 ratings are weighted based on the company's
most material impacts®.

Top 10

Microsoft

Nvidia
mastercard
Progressive corp
Stryker corp
T-mobile us
Intuitive Surg.
Waste Connect.
Deere

United rentals

Portfolio changes

Buy
Workday Inc

Weight Sr::f‘:
6.6% 3.9/5
6.0% 3.5/5

5.1% 4.0/5
4.4% 3.5/5
4.3% 3.5/5
4.2% 3.8/5
3.9% 3.9/5
3.8% 3.7/5
3.7% 3.6/5
3.4% 3.5/5

Reinforcement
Deere

Stryker corp
Cyberark

People
Score

3.7/5
3.4/5
3.9/5
3.9/5
3.8/5
4.5/5
3.8/5
4.0/5
3.8/5
4.0/5

Valuation

2024 P/E ratio

2024 EPS growth
2024 P/BV ratio
Return on Equity
2024 Dividend Yield

Country breakdown

Fund Index
27.7x  18.7x
16.8% 8.0%
6.1x  3.0x
21.8% 16.2%
13% 1.8%

m North America
m Europe
m Asia-Pacific

m Middle East

Market cap breakdown

Investors, Clients,

SPICE
S score
P score
| score
C score
E score

m Above €250bn (32%)
m €50Bn to €250Bn (51%)
m €20Bn to €50Bn (10%)
m €10bn to €20bn (6%)

W €5bn to €10bn (1%)

Performance contributors

Positive
Progressive corp
T-mobile us
Nvidia

Negative

Intesa sanpaolo
EDP Renovaveis
L'Oreal

Sell
EDP Renovaveis

Worley
Astra zeneca

Avg. weight Contrib
4.3% 0.56%
41% 0.54%
6.7% 0.53%
2.8% -0.14%
0.2% -0.12%
2.2% -0.11%
Reduction
Tsmc

Thermo fisher
Duolingo

The fund offers no guarantee of return or performance and presents a risk of capital loss. Past performance is not indicative of future
performance. Before investing, first consult the FUND's KIID available on our www.sycomore-am.com website. *To learn more about SPICE, see
our ESG Integration and Shareholder Engagement Policy. (NEC = Net Environmental Contribution / CS = Societal Contribution / TGJR = The Good

Job Rating)



http://www.sycomore-am.com/
https://en.sycomore-am.com/610aa29f-1._ESG_integration_policy_SPICE_Sycomore_AM_July_2021_Vfinal_ENG.pdf
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ESG scores

Fund Index
ESG* 3.5/5 3.1/5
Environment 3.3/5 3.1/5
Social 3.5/5 3.3/5
Governance 3.5/5 3.4/5

Societal and social analysis

Human rights policy ## Best People score
Percentage of portfolio companies that have drawn up a Human Rights Best 5 P score in portfolio regarding to our fundamental analysis model.
policy. . People Score
Coverage rate : fund 100% / index 89%
Fund T-mobile us 4.5/5
I O 3% Intesa sanpaolo 4.4/5
Index Hermes 4.7/5
I 86% Brunello cucinelli 4.5/5
Societal contribution Schneider 4.6/5
Contribution of the economic activity of companies to the resolution of
major societal issues, on a scale from -100% to +100%.
Coverage rate : fund 100% / index 66%
+35%
Fund
-100% 0% +100%
Index
+16%
Gender equality ¢/ g##
Percentage of women in total company headcounts and executive
committees.
Staff coverage rate : fund 99% / index 75%
ExecComm coverage rate : fund 99% / index 81%
Fund
I, 33 %
I — 2 6%
Index
T 30%
19%
mm  in staff - in ExecComm
Environmental analysis
Net Environmental Contribution (NEC) Fossil fuel exposure Carbon footprint
Degree of alignment of economic activities with the  Share of revenues from activities linked to fossil Annual greenhouse gas emissions (GHG

ecological transition, integrating biodiversity, climate
and resources, on a standard scale from -100% for total
misalignment to +100% for complete alignment, where
0% corresponds to the world economy average. The
results are calculated by Sycomore AM or by the (nec-
initiative.org)  based on data for the years 2022 to
2024 according to NEC 1.0 or 1.1.
Coverage rate : fund 100% / index 64%

+3%

Fund

v

0%

A

Index
+0%

-100% +100%

fuels from upstream to energy production,
supplied by S&P Global.

Fund

0%

Index
I 3%

M coal M oil ™ Gas

Protocol) from upstream scopes 1, 2 and 3 per

thousand euros invested, as modelled by
MSCI.***,
Coverage rate : fund 100% / index 98%

Fund Index
kg. eq. CO , /year/k€ 331 344

Sources: portfolio companies, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Iceberg Data Lab, MSCI, Moody's, MSCI and S&P Global.
Methodologies differ between issuers and between extra-financial data providers.*ESG-SPICE correspondence: E=E, S=(P+S+C)/3, G is a sub-part
of I, which represents 40%.**The fund has committed to outperforming the benchmark on these two indicators. The other indicators are
shown for illustrative purposes.**Footprint allocated prorata to enterprise value, cash included . 3
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Sustainable development goals exposure

QUALITY
EDUCATION

Ensure equal access for all women and men to affordable
and quality technical, vocational and tertiary education,
including university.

REDUCED
INEQUALITIES

10
N
(=)

v

Adopt policies, especially fiscal, wage and social protection
policies, and progressively achieve greater equality.

GENDER

EQUALITY

Ensure women'’s full and effective participation and equal
opportunities for leadership at all levels of decisionmaking
in political, economic and public life.

GOOD HEALTH
AND WELL-BEING

Reduce by one third premature mortality from non-
communicable diseases through prevention and treatment
and promote mental health and well-being.

DECENT WORK AND

ECONCME: GROWTR Achieve full and productive employment and decent work

for all women and men, including for young people and
persons with disabilities, and equal pay for work of equal
value.

ESG follow-up, news and dialogue

21%

0%

I -

Dialogue and engagement

Duolingo

We conducted a second round of engagement calls on tech, mental health and
wellbeing with Duolingo. The company is responsive even though Duolingo’s policies
and practices did not evolve much compared to last year. We are currently awaiting
feedback from the research team to pursue our engagement.

ESG controversies

No comment

Votes

0o/0 voted general assembly over the month.

Details on our votes are available here the day following the company's
AGM Here.

T-Mobile

As part of the Tech & Mental Health coalition, we recommended that the company
implements mechanisms/practices to report harmful content and communicates
about them. We would also welcome taht the company publicly discloses metrics that
they collect internally such as subscriber penetration rate, customer satisfaction rates
of apps in stores, surveys, etc. T-Mobile is willing to improve on its Tech & Mental
health initiatives. We aim to continue our engagement with them in 2025.

Additional disclaimers: although the fund's performances are partly driven by the ESG indicators of portfolio holdings, these are not the sole determing
factor. Marketing communication. This information has not been prepared in accordance with legal requirements designed to promote the independence
of investment research. Sycomore AM is not banned from trading on these securities prior to the dissemination of this information. Before investing,
please read the fund's KID available on our website: www.sycomore-am.com.
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Nachhaltige Geldanlagen

% Assets: > 80%
% Unternehmen*: 100%

*Ohne Derivate, Zahlungsmittel und
Aquivalente

Risikindikator

Hoheres Risiko

- N W Eh 0 0N

Geringeres Risiko

Der Risikoindikator basiert auf der
Annahme, dass Sie das Produkt 5
Jahre lang halten.

Achtung : Wenn Sie die Anlage
friihzeitig aufldsen, kann das
tatsachliche Risiko erheblich davon
abweichen und Sie erhalten unter
Umstdnden weniger zuriick.

Der Fonds bietet keine Garantie fir
Ertrdge oder Wertentwicklung und
ist mit dem Risiko des
Kapitalverlusts verbunden

Management-Team

Luca FASAN
Manager

Giulia CULOT
Manager

Catherine
ROLLAND
ESG-Analyst

JUNI 2025

Anteilsklasse | Isin-Code | FRO010117085 Liquidationswert | 540,3€ Assets | 242,8 M€
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Frankreich

Anlagestrategie

Eine verantwortungsvolle Auswahl internationaler Unternehmen, die sich mit den aktuellen sozialen
Herausforderungen auseinandersetzen

Sycomore Social Impact ist ein Feeder-Fonds des Sycomore Global Social Impact (Master-Fonds). Der FCP investiert
in Unternehmen, die einen positiven Einfluss auf soziale Belange haben, wie sie in den UN-SDGs hervorgehoben
werden. Wir sind davon uberzeugt, dass Unternehmen, die sich den aktuellen sozialen Herausforderungen stellen,
am ehesten in der Lage sind, eine nachhaltige operative und finanzielle Performance zu erzielen. Die Auswahl der
Titel erfolgt anhand einer strengen Fundamentalanalyse, die die Herausforderungen der nachhaltigen Entwicklung
mit einer lUberwiegenden sozialen Dimension einbezieht. Diese Analyse stiitzt sich auf unser SPICE-Modell und
unsere proprietdren Metriken fiir die verschiedenen Stakeholder, die das Unternehmen ausmachen: der
gesellschaftliche Beitrag, die Happy@Work-Bewertung und das Good Jobs Rating. Das Anlageuniversum ist
weltweit, ohne Beschrankungen hinsichtlich der Kapitalisierungsgréie.

Performance zum 30.06.2025

== Sycomore Social Impact

—— MSCI AC World Net Return (*)
Perf. Basis 100

450 -
400 -
350 A
300
250
200
150
100
50 A

0

2002

2005 2007 2010 2012 2015 2017 2020 2022 2025
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukiinftige Wertentwickiung. (Quélle: Sycomore AM, Bloomberg)

Jun 2025 1Jahr 3Jr. 5Jr.Lanc.® Annu. 2024 2023 2022 2021
Fonds % 0,7 9,9 101 26,7 18,7 260,2 5,7 14,7 5,3 -20,7 5,3

Index % 11 13,6 15,0 58,4 794 2940 6,1 9,3 18,5 -12,3 227

*Am 14.04.2025 wurde die Verwaltungsstrategie geandert, die vor diesem Datum erzielten Renditen wurden nach
einer anderen Anlagestrategie und einem anderen Referenzindex (Eurostoxx NR) als den derzeit gliltigen erzielt.

Statistiken
Korr. Beta Alpha Vol. Vol. Track. Sharpe Info Draw /ndex
Index Error Ratio Ratio Down DD
3 Jahre 0,9 0,8 -4,3% 12,9% 15,1% 6,0% 0,4 14 -30,8% -246%
Erstell. 0,9 0,6 1,8% 13,3% 20,4% 10,6% 0,3 0,0 -557% -602%

Managementkommentar

Ein weiterer ereignisreicher Monat, der von Volatilitdt und Ungewissheit gepragt war und in dem der Fonds eine
leichte Underperformance gegeniiber dem relevanten Index erzielte. Positiv zu vermerken ist, dass unsere
Entscheidung, unser Engagement in Technologie und Kl zu erhdhen, richtig war. Nach einer positiven
Berichtssaison hat sich das Thema gut bewéhrt. Im Laufe des Monats trafen wir uns mit NVDIA; aus unserem
Gesprach mit dem Management geht hervor, dass die Regierungen beginnen, groRe Investitionen in die
Entwicklung staatlicher Kl zu planen, was den Markt erheblich vergroRern wird. Negativ zu vermerken ist, dass
einige unserer besten Performer im letzten Jahr durch negative Nachrichten beeintrdachtigt wurden. Nach der
Verabschiedung des Genius Act (US-Regulierung zum Stablecoin) hat Mastercard korrigiert. Wir glauben, dass die
fundamentalen Auswirkungen begrenzt sein werden, aber wir haben unsere aktiven Positionen reduziert.

Die Siegel sollen den Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu
identifizieren. Die Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankiindigung dndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie
bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com finden. *Aktienklasse | wurde am 01/10/2004 angelegt,
Vergangenheitswerte iber dieses Datum werden aus der Aktienklasse A simuliert. 1
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Merkmale Portfolio Bewertung
Lancierung Fonds Index
24/06/2002 Aktienquote 95% Umsatzwachstum 2026 16,3% 8,4%

Overlap mit dem Index 18% KGV-Verhaltnis 2026 28,7x  19,0x
ISIN-Codes Anzahl der Portfolio-Unternehmen 43 Gewinnwachstum 2026 235% 15,3%
Anteilsklasse A - Gewichtung Top 20 64% Operative Marge 2026 352% 29,5%
FRO007073119 Median Marktkapit. 151,8 Mds € PEG ratio 2026 16x  1,8x
Anteilsklasse | - FRO010117085 EV/Umsatz 2026 6,6x  5,0x
Anteilsklasse ID - Branchenexposure
FRO012758704 Landerallokation
Anteilsklasse R - FRO0O10117093 Technologie [r— 34%

Ind ustrie — | 80/, m Nord-Amerika
Bloomberg-Codes . 149
Anteilsklasse A - SYSYCTE FP  Gesundheit } ’ = Europa
Anteilsklasse | - SYCMTWI FP Energieversorgung 2% B Asie-Pacifique
Anteilsklasse ID - SYSMTWD FP Basisgtiter %
Anteilsklasse R - SYSMTWR FP Finanzen 16% = Naher Osten
. Immobilien 0%
'\RA:fgerr::zude; Net Ret . Grundmaterialien I 1%
orld Net Retum () Telekoms [= 5% Aufteilung nach Kapitalisierung
Rechtsform Energle 0% m Uber 250 Mrd. € (36%)
FCP Konsumgiiter [= 4%
® 50 Mrd. € bis 250 Mrd. € (48%)

Dom'z'll B Gewicht Fonds Aktive Gew.* B 20 Mrd. € bis 50 Mrd. € (8%)
Frankreich

“Gewicht Fonds - Gewicht MSCI AC World Net Return (%) 10 Mrd. € bis 20 Mrd. € (4%)
PEA-Fahigkeit

Nein

B 5 Mrd. € bis 10 Mrd. € (2%)

. ] i 0,
Anlagehorizont Weniger 5 Mrd. € (1%)

5Jr. SPICE steht fiir Society & Suppliers, People, Investors, Clients,
Environment und ist unser Instrument zur Bewertung der

) Nachhaltigkeitsleistung von Unternehmen. Er integriert die SPICE
Keine Analyse von wirtschaftlichen, governance-, umweltbezogenen, S-Rating
sozialen und gesellschaftlichen Risiken und Chancen in die P-Rating

Mindestinvestition

UCITS V

J Durchfiihrung ihrer Geschédfte und in ihr Produkt- und I-Ratin
a Dienstleistungsangebot. Die Analyse gliedert sich in 90 Kriterien .g
Bewertung und fiihrt zu einer Note pro Brief. Diese fiinf Ratings werden C-Rating
Taglich nach den materiellsten Auswirkungen des Unternehmens E-Rating

gewichtet™.

Wahrung der Notierung

EUR
Top 10 Performancebeitrag
Zentralisierung von Auftragen SPICE .
- h. .
T vor 9 Uhr (BPSS) Gew. Rating cs Durch. Gwt Beitrag
Abwicklung Nvidia 8,1% 3,6/5 23% Positiv
T+2 Microsoft 6,1% 3,9/5 31% Nvidia 7,4% 0,95%
. Jpmorgan Chase & Co 4,0% 3,2/5 13% Advantest 1,2% 0,39%
“A"at“?lglzme“tgAe':us"C;;" Relx 35%  40/5  42%  Taiwan Semi. 35%  0,29%
nteilsklasse A - 1,50%
H H 0O {o)
Anteilsklasse | - 1,00% Taiwan Semi. 3.5% 36/5 20% Negative
0O (o)
Anteilsklasse ID - 1,00% Stryker 3.4% 3,5/5 71% Progressive 3,0% -0,30%
Anteilsklasse R - 2,00% Mastercard 3.3% 3,9/5 29% Mastercard 3.6% -0.28%
Performancegebiihren Progressive 2,8% 3,5/5 25% Duolingo 0,8% 0.22%
0 0y
15% > Benchmark Intesa Sanpaolo 2,7% 3,7/5 22%
Eaton 2,7% 3,7/5 30%
Transaktionsgebiihren
Keine .
Transaktionen
Kauf Erhéhung Verkauf Reduziert
Freee Kk Nvidia Recruit Co Broadcom
Telecom ltalia Spa/Milano  Sprouts Farmers Market Micron Tech.
Microsoft Waste Connect.

Der Fonds bietet keine Rendite- oder Performancegarantie und ist mit dem Risiko des Kapitalverlusts verbunden. Die Siegel sollen den
Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu identifizieren. Die
Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankiindigung a@ndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID
des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com. 2
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Nachhaltigkeitsthema
m Digitales und Kommunikation
m Gesundheit und Sicherheit

B SPICE Leadership

= Andere

Sozialgesellschaftliche Analyse

ESG-Rating

Fonds Index
ESG* 3,5/5 3,1/5
Umwelt 3,3/5 3,1/5
Social 3,5/5 3,4/5
Unternehmensfiihrung 3,5/5 3,4/5

sozialgesellschaftlicher Beitrag #*
Beitrag der Wirtschaftstatigkeit von Unternehmen zur Losung
gesellschaftlicher Probleme, auf einer Skala von -100% bis +100%.
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 68%

+34%

Fonds

v

-100% 0% +100%

Index
+16%

Berufliche Gleichstellung ¥/ &

Prozentualer Anteil von Frauen an der Belegschaft von Unternehmen
und in deren Fihrungsgremien

Schaft Deckungsrad : Fonds 98% / Index 93%

Deckungsrad Comex : Fonds 100% / Index 99%

Fonds
. 33%
I 27%

Index

T 35%
24%

mm  im Belegschaft - im Comex

Umweltanalyse

Beste Bewertungen Happy@Work
Top 5 der Portfoliounternehmen nach ihrer Happy@Work-Bewertung.

H@W-Note
Hermes 5,0/5
Brunello Cucinelli 5,0/5
Microsoft 4,5/5
Taiwan Semi. 4,5/5
Stryker 4,5/5

Politik Menschenrechte

Anteil der Portfoliounternehmen, die eine Menschenrechtspolitik
definiert haben.

Deckungsgrad : Fonds 99% / Index

84%

Fonds

. O 8 %

Index

I 96%

The Good Jobs Rating

Grad, zu dem Gesellschaften zur Schaffung von nachhaltigen und
qualitativ hochstehenden Stellen beitragen, zugénglich fiir die grokte
Anzahl, insbesondere in Regionen, Ladndern oder Territorien, die sie am
meisten bendtigen.

Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 51%

Fonds

I 49/100

Index
T 49/100

Net Environmental Contribution (NEC)

Grad der Anpassung der wirtschaftlichen Aktivitdten an
den &kologischen Ubergang unter Einbeziehung von
Biodiversitat, Klima und Ressourcen auf einer
normierten Skala von -100% bis +100%, wobei 0% dem

Anteil der

aktuellen Durchschnitt der Weltwirtschaft entspricht. S&P Global.
Die Ergebnisse werden von Sycomore AM oder von der ~ Fonds
(nec-initiative.org) auf der Grundlage von Daten aus H 0%

den Jahren 2022 bis 2024 gemé&k NEC 1.0 oder 1.1. Index

Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 65%
+3%
Fonds

v

-100% 0%

A

Index
+0%

M kohle M Erdsl

+100%

Gewichtung von fossilen Brennstoffen

Einnahmen
Zusammenhang mit fossilen Brennstoffen von
der Vorstufe bis zur Energieerzeugung durch

I I 4%
™ Gas

Kohlenstoffintensitat der Verkaufe®

Gewichteter  Durchschnitt  der  jahrlichen
Treibhausgasemissionen (THG-Protokoll) aus
den Bereichen 1, 2, 3 (vorgelagert) und
(nachgelagert), wie von MSCI, pro Jahresumsatz

aus Aktivitdten im

in k€.

Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 94%
Fonds Index

kg. eq. CO , /k€ 441 834

Quellen: Portfoliounternehmen, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Iceberg Data Lab, MSCI, Moody's, MSCI und S&P Global. Die
Methoden unterscheiden sich zwischen den Emittenten und den Anbietern von nichtfinanziellen Daten. *Ubereinstimmung SPICE - ESG: E=E,
S=(P+S+C)/3, G=40% der Note |.**Der Fonds verpflichtet sich, seinen Referenzindex bei diesen beiden Indikatoren zu libertreffen. Die anderen

Indikatoren werden nur zu Informationszwecken geliefert.


https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
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Zielverfolgung der UN SDGs

QUALITY
EDUCATION

1]

GENDER
EQUALITY

4

GOOD HEALTH
AND WELL-BEING

Gewdhrleistung des gleichberechtigten Zugangs aller
Frauen und Ménner zu erschwinglicher und hochwertiger
technischer, beruflicher und tertidrer Bildung,
einschlieBlich Hochschulbildung.

Gewdhrleistung der uneingeschrankten und effektiven
Beteiligung von Frauen und ihrer Chancengleichheit bei
der Ubernahme von Fiihrungspositionen auf allen
Entscheidungsebenen im politischen, wirtschaftlichen und
offentlichen Leben.

Senkung der vorzeitigen Sterblichkeit durch nicht

ubertragbare Krankheiten um ein Drittel durch Prévention

' und Behandlung sowie Férderung der psychischen
Gesundheit und des Wohlbefindens.

10 REDUCED
INEQUALITIES

-~ Politische MaRnahmen ergreifen, insbesondere in den

Bereichen Steuern, Lohne und Sozialschutz, und
schrittweise mehr Gleichheit erreichen.

(=)

v

DECENT WORK AND
ECONOMIC GROWTH

~

Produktive Vollbeschaftigung erreichen und allen Frauen
und Mannern, einschlieBlich junger Menschen und
Menschen mit Behinderungen, eine menschenwiirdige
Arbeit und gleichen Lohn fiir gleichwertige Arbeit
garantieren.

Dialog, Nachrichten und ESG-Monitoring

33%

25%

16%

15%

1%

Dialog und Engagement

Intesa Sanpaolo

Wir nahmen an einem Gruppenaustausch mit Intesa Sanpaolo teil, bei dem die
Tagesordnungspunkte der Hauptversammlung besprochen wurden, insbesondere im
Zusammenhang mit der Verglitung von Fiihrungskraften, sowie das Engagement des
Unternehmens in Nachhaltigkeitsthemen, vor allem im Zusammenhang mit der
Umwelt.

ESG-Kontroversen

Iberdrola

Anfang Juni riefen die Gewerkschaften die Beschéftigten von Iberdrola in Spanien zu
einem Streik auf, um hohere Léhne zu fordern, da das Jahr 2024 fiir den Konzern
glinstig verlaufen war und die Léhne weit unter der Inflationsrate gestiegen sein
sollen.

Abstimmungen

0o/0 abgestimmt von der Hauptversammlung tber den Monat.
Lesen Sie unsere detaillierten Abstimmungen ab dem Tag nach jeder
Hauptversammlung Hier.

CyberArk

Im Rahmen der Hauptversammlung 2025 sowie bei einem Treffen mit Vertretern des
Unternehmens konnten wir unsere Abstimmungsabsichten mitteilen, unsere Sicht auf
das Unternehmen schildern und Verbesserungsvorschldge machen. Die
angesprochenen Themen betrafen vor allem die Zusammensetzung des Vorstands
sowie die Vielfalt innerhalb des Unternehmens.

Zuséatzliche Hinweise: Die Wertentwicklung des Fonds kann teilweise durch die ESG-Indikatoren der Wertpapiere im Portfolio erklért werden, ohne dass
diese allein ausschlaggebend fiir die Wertentwicklung sind. Werbung: Diese Mitteilung wurde nicht gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zur
Forderung der Unabhé&ngigkeit von Finanzanalysen erstellt. Sycomore AM ist es nicht untersagt, vor der Veroffentlichung dieser Mitteilung mit den
betreffenden Instrumenten zu handeln. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-

am.com finden.

Partof - & R GENERALI
EEeh INVESTMENTS

4
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SFDR9

Nachhaltige Geldanlagen

% Assets: > 80%
% Unternehmen*: 100%

*Ohne Derivate, Zahlungsmittel und
Aquivalente

Risikindikator

7 Hoheres Risiko

- N W M~ n O

Geringeres Risiko

Der Risikoindikator basiert auf der
Annahme, dass Sie das Produkt 5
Jahre lang halten.

Achtung : Wenn Sie die Anlage
friihzeitig aufldsen, kann das
tatsachliche Risiko erheblich davon
abweichen und Sie erhalten unter
Umstdnden weniger zuriick.

Der Fonds bietet keine Garantie fir
Ertrdge oder Wertentwicklung und
ist mit dem Risiko des
Kapitalverlusts verbunden

Management-Team

David RAINVILLE
Manager

Luca FASAN
Manager

" Louis REINHART
| Analyste

JUNI 2025

sustainable tech

Anteilsklasse IC Isin-Code | LU2181906269 Liquidationswert | 182,8€ Assets | 402,3 M€

%
5 INITIATIVE TIBI
."ko'\‘smut'»e
= B REPUBLIQUE FRANCAISE
Frankreich Frankreich
Anlagestrategie

Eine Auswahl verantwortungsvoller globaler Unternehmen im Technologiesektor

Sycomore Sustainable Tech investiert nach einem innovativen SRI-Prozess in Technologieunternehmen, die an den
internationalen Mérkten notiert sind. Die Auswahl erfolgt ohne Einschrédnkungen hinsichtlich der geografischen
Verteilung oder der Groke der Marktkapitalisierung. Der ESG-Ansatz wird von drei Uberlegungen geleitet: 1/ ,Tech
for Good": fiir Waren oder Dienstleistungen mit positiven sozialen oder 6kologischen Auswirkungen; 2/ ,Good in
Tech": fiir eine verantwortungsvolle Nutzung von Giitern oder Dienstleistungen, die die negativen Auswirkungen
fir die Gesellschaft oder die Umwelt verringern; 3/ ,Katalysatoren des Fortschritts": Unternehmen, die sich
verpflichtet haben, in den beiden vorgenannten Punkten Fortschritte zu erzielen.

Performance zum 30.06.2025

e Sycomore Sustainable Tech ——— MSCI AC World Info. Tech. 10-40 NR

Perf. Basis 100

250 -
200 A
150 A
100 -
50
09.20 03.21 10.21 04.22 10.22 05.23 1.23 06.24 12.24 06.25
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukdinftige Wertentwicklung. (Quelle: Sycomore AM, Bloomberg)
Jun 2025 1Jahr 3Jr. Lanc. Annu. 2024 2023 2022 2021
Fonds % 6,2 2,5 8,1 88,5 82,8 13,4 34,2 42,8 -33,9 221
Index % 59 -1,4 6,3 92,2 120,1 17,8 37,2 46,6 -27,4 345
Statistiken
Korr.  Beta Alpha Vol. Vol. Track. Sharpe Info  Draw /ndex
Index Error Ratio Ratio Down DD
1an 1,0 1,0 1,8% 27,7% 26,0% 7,3% 0,2 0,2 -286% -286%
Erstell. 1,0 1,0 -3,9% 22,9% 215% 6,9% 0,5 -0,6 -383% -295%

Managementkommentar

Der Juni war ein guter Monat fiir Technologieaktien, wobei der Sektor die globalen Aktien lbertraf. Nach einer
steilen Underperformance bis zum Tag der Befreiung entwickelt sich der Sektor nun in etwa so wie die globalen
Aktien im Jahresverlauf. Die Halbleiterwerte legten im Berichtsmonat zweistellig zu, wadhrend die Softwareaktien
im Berichtsmonat rlcklaufig waren. Unsere Auswahl von Halbleiteraktien glich die Underperformance unserer
Ubergewichtung im Softwaresektor dank Micron, Advantest und Hanmi aus. Trotz eines schwierigeren Monats fiir
Software leisteten unsere Positionen in MongoDB und Synopsys einen positiven Beitrag. Insgesamt schnitt unser
Fonds im Juni etwas besser ab als die Benchmark. Fir die Zukunft glauben wir weiterhin, dass die
Technologiebranche in einem unsicheren geopolitischen Umfeld widerstandsféhiger sein wird, angetrieben von
sdkularen (KI-Profiteure) und defensiven (Software) Wachstumsunternehmen, die den GroRteil des
Sektorengagements ausmachen.

Die Siegel sollen den Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu
identifizieren. Die Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankilindigung andern. Bevor Sie investieren, lesen Sie
bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com finden. 1
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Merkmale Portfolio Bewertung
Lancierung Fonds Index
09/09/2020 Aktienquote 99% Umsatzwachstum 2026 16,6% 14,3%

Overlap mit dem Index 38% KGV-Verhaltnis 2026 32,5x 26,8x
ISIN-Codes Anzahl der Portfolio-Unternehmen 37 Gewinnwachstum 2026 22,5% 20,3%
Anteilsklasse AC - Gewichtung Top 20 78% Operative Marge 2026 35,8% 37,5%
LU2331773858 Median Marktkapit. 67,8 Mds € PEG ratio 2026 18x  19x
Anteilsklasse IC - EV/Umsatz 2026 86x  M5x
LU2181906269 Branchenexposure
Anteilsklasse RC - Landerallokation
LU2181906426 Software 49%
Anteilsklasse RD -
LU2181906699 Halbleiter 39%
Bloomberg-Codes
Anteilsklasse AC - SYSTAEA LX Verbraucherdienste 1% ®Taiwan  WUSA  mAndere
Anteilsklasse IC - SYSTIEC LX
Anteilsklasse RC - SYSTREC LX Gesundheit 1%
Anteilsklasse RD - SYSTRED LX
Referenzindex Kapitalgiter 0% Aufteilung nach Kapitalisierung
ZAC?EIRAC World Info. Tech. 10- Hardware r 9% = Uber 250 Mrd. € (34%)

50 Mrd. € bis 250 Mrd. € (29%)

Rechtsform mGewicht Fonds Aktive Gew.* B 20 Mrd. € bis 50 Mrd. € (11%)

Teilfonds der Sicav

Domizil
Luxemburg

PEA-Fahigkeit
Nein

Anlagehorizont

“Gewicht Fonds - Gewicht MSCI AC World Info. Tech. 10-40 NR

10 Mrd. € bis 20 Mrd. € (11%)

| 5 Mrd. € bis 10 Mrd. € (10%)

B Weniger 5 Mrd. € (5%)

SPICE steht flir Society & Suppliers, People, Investors, Clients,
Environment und ist unser Instrument zur Bewertung der
Nachhaltigkeitsleistung von Unternehmen. Er integriert die

SPICE

5Jr. Analyse von wirtschaftlichen, governance-, umweltbezogenen, S-Rating
. . - sozialen und gesellschaftlichen Risiken und Chancen in die P-Rating
Mlpdestlnvestltlon Durchfiihrung ihrer Geschédfte und in ihr Produkt- und I-Ratin
Keine Dienstleistungsangebot. Die Analyse gliedert sich in 90 Kriterien .g
UCITS V und fiihrt zu einer Note pro Brief. Diese fiinf Ratings werden C-Rating
J nach den materiellsten Auswirkungen des Unternehmens E-Rating
a gewichtet™.
Bewertung
Taglich .
Top 10 Performancebeitrag
Wahrung der Notierung Gew Sp|C.E_ NEC cs Durch. Gwt. Beitrag
EUR Rating
_ . Synopsys 8,0% 3,6/5 +3% 33% Positiv
Zentralisierung von Auftrédgen Nvidi 2 9% 36/5 0% 23% Nvidi 7 9% 102%
T vor 11 Uhr (BPSS LUX) vidia S S ° vidia 2% Der
Microsoft 7,6% 3,9/5 +2% 31% Micron Tech. 2,9% 0,85%
Abwicklung Taiwan Semi. 76%  36/5 -4%  20%  Broadcom 52%  0,66%
+
T+2 Broadcom 5,3% 3,1/5 0% 29% N .
egative
Managementgebiihren Adobe Systems 4,5% 3,8/5 0% 13% Adobe Systems 4.2% 0.46%
Anteilsklasse AC - 1,50% Asml 4,4% 4,2/5 +12% 27% Workday 45% -0.29%
Anteilsklasse IC -1,00% Workday 38% 385 3%  13% 9 9
Anteilsklasse RC - 1,90% Gitlab 2,3% -0.14%
’ Gitlab 3,0% 3,5/5 +4% 30%
Anteilsklasse RD - 1,90%
Servicenow 3,0% 3,9/5 +2% 13%
Performancegebiihren
15% > Benchmark .
Transaktionen
;rénsaktlonsgebuhren Kauf Erhéhung Verkauf Reduziert
eine .
Naura Technology Group Be Semiconductor .
Co Synopsys Industries Micron Tech.
Mediatek Microsoft Palo Alto Net.
Servicenow Taiwan Semi. Manufactu

Der Fonds bietet keine Rendite- oder Performancegarantie und ist mit dem Risiko des Kapitalverlusts verbunden. Die Siegel sollen den
Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu identifizieren. Die
Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID
des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com. (NEC = Net Environmental Contribution / CS = Contribution Sociétale / TGJR =
The Good Job Rating) 2
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Dimensionen Tech Verantwortlich ESG-Rating
Tech For Good Good in Tech Improvement Fonds Index
enabler "
CS >10% oder NEC Bewertung Bewertung DD- Ese 34/5 3.2/5
> 0% Kundenrisiko > 3/5 Mgmt* > 3/5 Umwelt 3,3/5 3,2/5
Anzahl der Werte 37 33 29 Social 3,3/5 3,3/5
Gew. 100% 88% 83% Unternehmensfiihrung 3,3/5 3,4/5
*Befristete Laufzeit: Nachhaltige Entwicklung
Umweltanalyse

Net Environmental Contribution (NEC)

Grad der Anpassung der wirtschaftlichen Aktivititen an den &kologischen Ubergang unter Einbeziehung von

Biodiversitat, Klima und Ressourcen auf einer normierten

Durchschnitt der Weltwirtschaft entspricht. Die Ergebnisse werden von Sycomore AM oder von der

initiative.org) auf der Grundlage von Daten aus den Jahr
Deckungsgrad : Fonds 96% / Index 89%

Skala von -100% bis +100%, wobei 0% dem aktuellen
(nec-
en 2022 bis 2024 gemak NEC 1.0 oder 1.1.

+2%
Fonds

v
B —

-100% 0% +100%
Index
+1%
Induzierter Temperaturanstieg Klimaausrichtung - SBTi
SB2A Anteil der Gesellschaften, die ihre
Induzierter Anstieg der Treibhausgasreduktionsziele mit der

Durchschnittstemperatur im Jahr 2100, im

wissenschaftsbasierten Zielinitiative validiert

EU Taxonomie

Anteil der EU-taxonomiefahigen
Unternehmenseinkommen, bereitgestellt von MSCI.
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 99%

Fonds

I, O %

Index

I 13%

Gewichtung von fossilen Brennstoffen

Anteil der Einnahmen aus Aktivitdten im
Zusammenhang mit fossilen Brennstoffen von der
Vorstufe bis zur Energieerzeugung durch S&P

Vergleich zu vorindustriellen Zeiten, gemar haben. Global.
der wissenschaftsbasierten 2 °C- Fonds Fonds
I £ 2% I 0%
Anpassungsmethode. Index Index
. 0,
Deckungsgrad - Fonds 87% I 50% I 5 0%
M 2c M deutlich unter2 M 15°C M onie M Ergol [ Gas
+4°C aktueller Grad
Pfag ;08 Kohlenstoffintensitit der Verkiufe
o +3,2°C*
+3°C - Gewichteter  Durchschnitt  der  jshrlichen
Treibhausgasemissionen (THG-Protokoll) aus
+2°C den Bereichen 1, 2, 3 (vorgelagert) und
H.5°C (nachgelagert), wie von MSCI, pro Jahresumsatz
in k€.
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 98%
+0°C Fonds Index
kg. eq. CO , /k€ 254 242
g%‘ zs‘?é ssessmenj feﬁag ‘%,’ﬁr(:h;nie jﬁ%ﬁwsn eof
sozialgesellschaftlicher Beitrag®® CEO Pay Ratio*# Politik Menschenrechte
Beitrag der Wirtschaftstatigkeit von Unternehmen zur Durchschnittliches ~ Verhaltnis  zwischen  der | Anteil der Portfoliounternehmen, die eine

Lésung wichtiger gesellschaftlicher Probleme auf einer
Skala von -100 % bis +100 %, von Sycomore AM und
basierend auf Informationen aus den 2021 bis 2024.
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 92%

+29%

Fonds

v

0%

A

Index
+24%

-100% +100%

jahrlichen Gesamtvergiitung des hdchstbezahlten

Mitarbeiters und dem Median der jéhrlichen
Gesamtvergitung  aller  Mitarbeiter in  den
Unternehmen, in die investiert wird.

Deckungsgrad : Fonds 89% / Index 93%

Fonds

I 138 %

Index
I 246%

Menschenrechtspolitik definiert haben.
Deckungsgrad : Fonds 94% / Index 78%
Fonds
I 04%
Index
I 97%

Wachstum der Belegschaft

Kumuliertes Wachstum der Unternehmensbelegschaft in den
letzten drei Geschéftsjahren, nicht bereinigt um Ubernahmen,
auler bei transformativen Transaktionen

Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 96%

Fonds
— 7 0%
Index

I 42%

Quellen: Portfoliounternehmen, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Iceberg Data Lab, MSCI, Moody's, MSCI und S&P Global. Die
Methoden unterscheiden sich zwischen den Emittenten und den Anbietern von nichtfinanziellen Daten. *Ubereinstimmung SPICE - ESG: E=E,
S=(P+S+C)/3, G=40% der Note |.**Der Fonds verpflichtet sich, seinen Referenzindex bei diesen beiden Indikatoren zu iibertreffen. Die anderen
Indikatoren werden nur zu Informationszwecken geliefert.


https://www.ipcc.ch/assessment-report/ar6/
https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
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Zielverfolgung der UN SDGs

INDUSTRY, INNOVATION
AND INFRASTRUCTURE

T 29%

M 9.1-49%

DECENT WORK AND
ECONOMIC GROWTH

I 45

W8.2-45%

QUALITY
EDUCATION

1]

| P

W 4.1/4.2/43/4.4 - 2%

0%
7.2-0%

GOOD HEALTH
AND WELL-BEING

| BT

e

W34-1%M32-0%

Dialog, Nachrichten und ESG-Monitoring

Diese Grafik zeigt die Befolgung der United Nations
Development Goals und seinen 169 Sub-Zielen. Befolgung
ist hierbei definiert als die Mdglichkeit fiir Unternehmen
durch ihre Produkte und Services positiv zur Erreichung der
SDGs beizutragen. Dies ist nicht mit dem tatsachlichem
Effizienzbeitrag zu den SDGs gleichzusetzen, welcher durch
unseren Metriken Societal Contribution (CS) und Net
Environmental Contribution (NEC) berechnet wird.

Die Aktivitdten jedes gehaltenen Unternehmens werden
hierflir analysiert. Die Zahl der Aktivitdten kann zwischen O
und 2 variieren. Die Zielbefolgung eines Unternehmens
beziiglich seiner  Aktivitaten ist durch  seinen
umsatzbringenden Anteil gewichtet.

Fir mehr Informationen steht unser SRl Report in unserer
ESG Dokumentationsdatenbank zur Verfligung.

Keine signifikante Exposition : 6%

Dialog und Engagement

Duolingo

Im Rahmen der Hauptversammlung 2025 sowie bei einem Treffen mit Vertretern des
Unternehmens konnten wir unsere Abstimmungsabsichten mitteilen, unsere Sicht auf
das Unternehmen schildern und Verbesserungen vorschlagen. Die angesprochenen
Themen betrafen vor allem die Trennung der Rollen des CEO und des Vorsitzenden
des Boards, die heute vom Griinder ausgeilibt werden. Wir baten auch um eine
Uberpriifung der Aktionarsstruktur, die auf zwei Aktienklassen beruht.

ESG-Kontroversen

Microsoft

Mehrere neue Kontroversen lber Datenschutz- und Datensicherheitsprobleme in
den USA und in Irland. Microsoft plant angeblich auch einen weiteren Personalabbau,
hauptséchlich in der Vertriebsabteilung, im Rahmen einer strategischen
Neuausrichtung im Zusammenhang mit kiinstlicher Intelligenz.

Abstimmungen

15 /15 abgestimmt von den Hauptversammlungen tber den Monat.
Lesen Sie unsere detaillierten Abstimmungen ab dem Tag nach jeder
Hauptversammlung Hier.

CyberArk

Im Rahmen der Hauptversammlung 2025 konnten wir unsere Abstimmungsabsichten
mitteilen, unsere Sicht auf das Unternehmen schildern und Verbesserungen
vorschlagen. Die angesprochenen Themen betrafen vor allem die Zusammensetzung
des Vorstands, da einige Mitglieder bereits seit mehr als 12 Jahren dabei sind, aber
auch die mangelnde Vielfalt. Wir forderten das Unternehmen auRerdem auf, einen
Wechsel des Abschlusspriifers in Betracht zu ziehen.

Zuséatzliche Hinweise: Die Wertentwicklung des Fonds kann teilweise durch die ESG-Indikatoren der Wertpapiere im Portfolio erklért werden, ohne dass
diese allein ausschlaggebend fiir die Wertentwicklung sind. Werbung: Diese Mitteilung wurde nicht gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zur
Forderung der Unabhé&ngigkeit von Finanzanalysen erstellt. Sycomore AM ist es nicht untersagt, vor der Veroffentlichung dieser Mitteilung mit den
betreffenden Instrumenten zu handeln. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-

am.com finden.
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Anteilsklasse IB Isin-Code | FRO012365013 Liquidationswert | 1.818,1€ Assets | 221,3 M€

SFDR 8 Anlagestrategie

Nachhaltige Geldanlagen Ein Stock-Picking-Fonds mit einem Aktienanteil, der zwischen 0 und 100 % liegen kann

% Assets: >1% Sycomore Partners ist ein konzentrierter Stock-Picking-Fonds, dessen Aktienengagement zwischen O und 100%
% Unternehmen*: >25% schwanken kann. Ziel des Fonds ist es, Uber einen Mindestanlagehorizont von fiinf Jahren eine signifikante

Wertentwicklung zu erzielen. Dies erfolgt durch eine sorgfaltige Auswahl européischer und internationaler Aktien,
die verbindliche ESG-Kriterien enthalten, auf der Grundlage einer griindlichen Fundamentalanalyse, verbunden mit
einer opportunistischen und diskretiondren Verénderung des Engagements des Portfolios an den Aktienmarkten.
Der Fonds zielt darauf ab, alle Unternehmen auszuschlieRen, die erhebliche Nachhaltigkeitsrisiken aufweisen, und
bevorzugt Unternehmen, die von nachhaltigen Themen getragen werden und deren Engagement eine Dynamik der

*Ohne Derivate, Zahlungsmittel und
Aquivalente

Risikindikator

Hoheres Risiko

7 Transformation hin zu einem nachhaltigeren Wirtschaftsmodell widerspiegelt.
6 Performance zum 30.06.2025
e Sycomore Partners —— 50% STOXX 600 NR + 50% ESTR
5
Perf. Basis 100
250 1
4
3 200 A
2
150 A
1 Geringeres Risiko
100
Der Risikoindikator basiert auf der
Annahme, dass Sie das Produkt 5
Jahre lang halten. 50
2008 2010 2012 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025
Achtung : Wenn Sie die Anlage Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukiinftige Wertentwickiung. (Quélle: Sycomore AM, Bloomberg)
friihzeitig aufldsen, kann das
tatsachliche Risiko erheblich davon Jun 2025 1lJahr 3r. 5Jr. Lanc. Annu. 2024 2023 2022 2021
abweichen und Sie erhalten unter Fonds % 0,0 5,5 2,6 136 235 81,8 35 3,2 6,5 5,7 9,9
Umstanden weniger zurtick. Index % 05 51 61 260 373 932 39 64 95 51 17
Der Fonds bietet keine Garantie fiir Statistiken
Ertréage oder Wertentwicklung und
ist mit dem Risiko des Korr.  Beta Alpha Vol Vol. Track. Sharpe Info  Draw /ndex
Kapitalverlusts verbunden Index Error Ratio Ratio Down DD
Management-Team 3 Jahre 0,8 0,9 -2,8% 7.8% 6,6% 4,9% 0,2 -0,7 -15,1% -10,8%
Erstell. 0,6 0,8 0,9% 11,8% 93% 9,6% 0,2 0,0 -31,9% -283%
Pierre-Alexis
I'_DeLi’t:'r?j':;r Managementkommentar Nettoexposure Aktien
Abteilung Die Ausweitung des Nahostkonflikts durch die 579%

israelischen Angriffe auf die iranischen Atomanlagen
fiihrte zu einem Anstieg der Olpreise und der Volatilitat
und lieR die europédischen Aktienmérkte im Anschluss

Investitionen

54%
Alexandre TAIEB

Manager

Anne-Claire
IMPERIALE
ESG-Referentin

daran korrigieren. Die anhaltende Schwache des US-
Dollars ist ein Zeichen fir das anhaltende Misstrauen
der Anleger, die befiirchten, dass insbesondere die
Unabhéngigkeit der Fed in Frage gestellt wird. In
diesem weniger glinstigen Umfeld hielt sich das
Portfolio dank seiner Diversifizierung in amerikanische
Technologieunternehmen, die mit dem IAA in
Verbindung stehen (Micron, Nvidia, Stryker), gut. Im
Gegensatz dazu litt Renault unter dem Abgang seines
emblematischen Vorstandsvorsitzenden Luca de Meo
und die Deutsche Telekom unter dem Ausstieg von
Softbank aus ihrer US-Tochter T-Mobile. Aufgrund des
weiterhin sehr angespannten geopolitischen Umfelds
und der sehr guten Widerstandsfahigkeit der
Aktienmaérkte halten wir an einer Allokation von rund
45% in Aktien fest. Auf der Wertseite verduferten wir
am Monatsende Micron Technology nach einem
auRergewohnlichen Bérsenverlauf.

53%

51% 51% 51%

50% 50%

48%

46%
45%
44%

0124082702502 12522 125122203 P a 2235250622




sycomore partners

Merkmale Portfolio Bewertung
Lancierung Fonds Index
31/03/2008 Aktienquote 45% KGV-Verhéltnis 2025 14,4x  13,7x
Anzahl der Portfolio-Unternehmen 31 Gewinnwachstum 2025 9,6% 7,4%
ISIN-Codes Median Marktkapit. 44,7 Mds € Ratio P/BV 2025 19x  21x
Anteilsklasse | - FRO010601898 ROE 132% 15,1%
Anteilsklasse IB - Branchenexposure Rendite Dividenden 2025 16% 3,3%
FR0012365013
Anteilsklasse P - Industrie 27% Landerallokation
FR0O01073812 i 9
A ?OI c:<| 38 (; Finanzen 22% B Deutschland
nteilsklasse R - ) )
Technologie B Frankreich
FRO010601906 9 = USA
Gesundheit -
Bloomberg-Codes Energieversorgung I:“er}
Anteilsklasse | - SYCPRTI FP pemen
) Telekoms B Vereinigtes Konigreich
Anteilsklasse IB - SYCPRTB FP B Schweden
Anteilsklasse P - SYCPARP FP Basisgtiter ® Schweiz
Anteilsklasse R - SYCPATR FP Konsumgtiter B Andere
Referenzindex Immobilien Aufteilung nach Kapitalisierung
50% STOXX 600 NR +50% Grundmaterialien
ESTR m Uber 20 Mrd. € (75%)
Rechtsform
FCP H 3 Mrd. € bis 20 Mrd. € (21%)
Domizil
Frankreich B Mrd. € bis 3 Mrd. € (4%)
PEA-Fahigkeit
Ja
. SPICE steht fiir Society & Suppliers, People, Investors, Clients,
Anlagehorizont Environment und ist unser Instrument zur Bewertung der
5Jr. Nachhaltigkeitsleistung von Unternehmen. Er integriert die SPICE
Mindesti . Analyse von wirtschaftlichen, governance-, umweltbezogenen, S-Rating
'T‘ estinvestition sozialen und gesellschaftlichen Risiken und Chancen in die P-Rating
Keine Durchfilhrung ihrer Geschéfte und in ihr Produkt- und -Ratin
UCITS V Dienstleistungsangebot. Die Analyse gliedert sich in 90 Kriterien .g
J und fiihrt zu einer Note pro Brief. Diese fiinf Ratings werden C-Rating
a nach den materiellsten Auswirkungen des Unternehmens E-Rating
Bewertung gewichtet*.
Téaglich
Wiéhrung der Notierung Top 10 Performancebeitrag
EUR Gew. SPK}E' Durch. Gwt. Beitrag
. . Rating
Zentralisierung von Auftragen Assa Abloy 3.1% 3.4/5 Positiv
Tvor12 Unhr (BPSS) Novartis 29%  38/5  Micron Tech. 07%  022%
Abwicklung Bureau Veritas 2,8% 4,0/5 Nvidia 1,4% 0,17%
T+2 Danone 24%  3,7/5  Infineon 1,7% 0,08%
Managementgebiihren Siemens 23%  35/5 Negative
Anteilsklasse | - 0,27% Stryker 22%  35/5  panone 27%  -0,22%
H _ o,
inte!:sll::asse:f 105,33/0 Santander 2,1% 3,2/5 Assa Abloy 3.4% -018%
nteilsklasse P -1, i&té Géné
terlo o ; Société Générale 2,1% 3,3/5 Renault 11% -017%
nteilsklasse R -1,08% Munich Re 19%  3,6/5
Performancegebiihren Eon 1,7% 3,2/5
15% > Benchmark mit HWM
Transaktionsgebiihren Transaktionen
Keine Kauf Erhéhung Verkauf Reduziert
Micron Tech.

Der Fonds bietet keine Rendite- oder Performancegarantie und ist mit dem Risiko des Kapitalverlusts verbunden. Die Siegel sollen den
Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu identifizieren. Die
Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID
des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com. Die Verwaltungsgebihren werden auf der Grundlage des investierten
Nettovermégens berechnet und haben nicht das Nettovermdgen des Fonds als Bemessungsgrundlage. (NEC = Net Environmental Contribution /
CS = Contribution Sociétale / TGJR = The Good Job Rating) 2
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sycomore partners

Nachhaltigkeitsthema ESG-Rating
m Gesundheit und Sicherheit
ESG*
H Energiewende
Umwelt
B Digitales und Kommunikation Social
B Ernghrung und Wohlbefinden Unternehmensfiihrung

Fonds Index
3,5/5 3,3/5
3,5/5 3,2/5
3,5/5 3,6/5
3,5/5 3,6/5

Andere

Umweltanalyse

Net Environmental Contribution (NEC)

Grad der Anpassung der wirtschaftlichen Aktivititen an den &kologischen Ubergang unter Einbeziehung von
Biodiversitét, Klima und Ressourcen auf einer normierten Skala von -100% bis +100%, wobei 0% dem aktuellen
Durchschnitt der Weltwirtschaft entspricht. Die Ergebnisse werden von Sycomore AM oder von der (nec-
initiative.org) auf der Grundlage von Daten aus den Jahren 2022 bis 2024 gem&f NEC 1.0 oder 1.1.
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 95%
+4%
Fonds

-100% 0% +100%

A

Index
-1%

EU Taxonomie Gewichtung von fossilen

Anteil der EU-taxonomiefahigen

Unternehmenseinkommen, bereitgestellt von MSCI.
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 99%

Brennstoffen

_Fonds 5% von der Vorstufe bis zur Energieerzeugung
Index durch S&P Global.
e 5% Fonds

I 0%

Index

I

M kohle M Erdol Gas

Sozialgesellschaftliche Analyse

Anteil der Einnahmen aus Aktivitdten
Zusammenhang mit fossilen Brennstoffen

Kohlenstoffintensitit der Verkaufe

Gewichteter Durchschnitt der jéhrlichen
Treibhausgasemissionen (THG-Protokoll) aus
den Bereichen 1, 2, 3 (vorgelagert) und
(nachgelagert), wie von MSCI, pro
Jahresumsatz in k€.
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 97%
Fonds Index
kg. eq. CO , /k€ 860 1306

Wachstum der Belegschaft
Kumuliertes

sozialgesellschaftlicher Beitrag

Beitrag der Wirtschaftstatigkeit von Unternehmen zur
Lésung gesellschaftlicher Probleme, auf einer Skala
von -100% bis +100%.

Wachstum

Geschéftsjahren, nicht bereinigt
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 94% - . .
138% Ubernahmen, auler bei transformativen
Transaktionen
Fonds

Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 97%

v

Fonds
I 8%
-100% 0% +100% Index
A‘L I 16%
Index
+20%

Unternehmensbelegschaft in den letzten drei

Berufliche Gleichstellung ¥/ &

Prozentualer Anteil von Frauen an der
Belegschaft von Unternehmen und in deren
Flhrungsgremien

Schaft Deckungsrad: Fonds 97% / Index 99%
Deckungsrad Comex: Fonds 100% / Index 99%

Fonds

I 36 %

I 2 4%

Index

I 40%
26%

mm  im Belegschaft m im Comex

Quellen: Portfoliounternehmen, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Iceberg Data Lab, MSCI, Moody's, MSCI und S&P Global. Die
Methoden unterscheiden sich zwischen den Emittenten und den Anbietern von nichtfinanziellen Daten. *Ubereinstimmung SPICE - ESG: E=E,

S=(P+S+C)/3, G=40% der Note I.


https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/

sycomore partners

Dialog, Nachrichten und ESG-Monitoring

Dialog und Engagement

Keine Kommentare

ESG-Kontroversen

Keine Kommentare

Abstimmungen

4/4 abgestimmt von den Hauptversammlungen iber den Monat.

Lesen Sie unsere detaillierten Abstimmungen ab dem Tag nach jeder
Hauptversammlung Hier.

Zusétzliche Hinweise: Die Wertentwicklung des Fonds kann teilweise durch die ESG-Indikatoren der Wertpapiere im Portfolio erklart werden, ohne dass
diese allein ausschlaggebend fiir die Wertentwicklung sind. Werbung: Diese Mitteilung wurde nicht gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zur
Forderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen erstellt. Sycomore AM ist es nicht untersagt, vor der Verdffentlichung dieser Mitteilung mit den
betreffenden Instrumenten zu handeln. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-

am.com finden.
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Nachhaltige Geldanlagen

% Assets: >25%
% Unternehmen*: >50%

*Ohne Derivate, Zahlungsmittel und
Aquivalente

Risikindikator

Hoheres Risiko

- N W M~

Geringeres Risiko

Der Risikoindikator basiert auf der
Annahme, dass Sie das Produkt 5
Jahre lang halten.

Achtung : Wenn Sie die Anlage
friihzeitig aufldsen, kann das
tatsachliche Risiko erheblich davon
abweichen und Sie erhalten unter
Umstdnden weniger zuriick.

Der Fonds bietet keine Garantie fur
Ertréage oder Wertentwicklung und
ist mit dem Risiko des
Kapitalverlusts verbunden

Management-Team

Stanislas de
BAILLIENCOURT
Manager

Alexandre TAIEB
Manager

Anais
CASSAGNES
ESG-Analyst

JUNI 2025

sycomore .

next generation

Anteilsklasse IC Isin-Code | LU1961857478 Liquidationswert | 116,7€ Assets | 390,2 M€
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Frankreich

Anlagestrategie

Sycomore Next Generation, ein flexibler diversifizierter SRI-Fonds, verbindet anerkanntes Fachwissen bei der
Auswahl verantwortungsbewusster Aktien und Anleihen mit der Zuteilung internationaler Vermégenswerte, um
Performance und Diversifikation zu erzielen. Der Anlageprozess stiitzt sich auf eine strenge Fundamentalanalyse,
die durch eine ESG-Analyse der Unternehmen und L&nder ergédnzt wird, sowie auf einen makrodkonomischen
Ansatz. Die aktive Verwaltung des Aktienexposure (0-50%) und Anleiheexposure (0-100%), die Unternehmen und
Staaten einschlieRt, zielt darauf ab, das Rendite-Risiko Verhéltnis des Fonds zu optimieren, der nach einem
Vermoégensansatz verwaltet wird. Durch seinen multithematischen SRI-Ansatz ist der Fonds bestrebt, zum Nutzen
kiinftiger Generationen in Unternehmen zu investieren, die sich den sozialen, okologischen und technologischen
Herausforderungen stellen, wie sie in den Zielen fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen herausgestellt
werden.

Performance zum 30.06.2025

Netto-Exposure Aktien (rechts) e Sycomore Next Generation ——ESTR+2.8%
130 ~ r 50%
120 A - 40%
10 o F 30%
100 - 20%
90 o - 10%
80 0%

2019 2020 2020 2021 2022 2022 2023 2024 2024 2025

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukiinftige Wertentwicklung. (Quélle: Sycomore AM, Bloomberg)

Jun 2025 1Jahr 3Jr. 5Jr. Lanc. Annu. 2024 2023 2022 2021
Fonds % 0,3 2,6 59 211 20,2 16,7 25 6,4 9,2 -10,6 53
Index % 0,4 2,6 5,9 18,2 22,0 24,2 3,6 6,7 6,2 2,5 1,5
Statistiken
Korr. Beta Alpha Vol. Sharpe Info Draw Sensi Yield to Yield to
ensi.

Ratio Ratio Down mat. worst

3 Jahre 0,0 -0,3 8,2% 3,8% 1,0 0,2 -13,7%
Erstell. 0,0 0,0 2,7% 5,1% 0,3 -0,2 -15,8% 31 4,8% 3,7%

Managementkommentar

Die Angriffe auf die iranischen Militdr- und Atomanlagen filhrten zu einer erneuten Volatilitdt bei Ol und
européischen Aktien. Trotz der groRen Spannungen um den US-Haushalt und dessen Auswirkungen auf den
Dollar legten US-Aktien im Laufe des Monats kréftig zu. Bei Unternehmensanleihen waren wir mit zahlreichen
Primdremissionen aktiv. Das Aktienexposure bewegte sich im Laufe des Monats zwischen 25% und 30%. Im
Portfolio waren die Sektoren Telekommunikation, Gesundheit und Luxusgiter rickldufig, doch der
Technologiesektor legte sowohl in Europa (ASML, Infineon) als auch in den USA (Alphabet, Microsoft, Nvidia)
deutlich zu. Wir behalten eine 50%ige Wahrungsabsicherung unserer Dollaranlagen bei.

Die Siegel sollen den Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu
identifizieren. Die Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie
bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com finden. 1
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sycomore next generation

Merkmale

Lancierung
29/04/2019

ISIN-Codes

Anteilsklasse IC -
LU1961857478

Anteilsklasse ID -
LU1973748020

Anteilsklasse RC -
LU1961857551

Bloomberg-Codes
Anteilsklasse IC - SYCNXIE LX
Anteilsklasse ID - SYCNXID LX

Anteilsklasse RC - SYCNXRE
LX

Referenzindex
ESTR + 2.8%
Rechtsform

Teilfonds der Sicav

Domizil
Luxemburg

PEA-Fahigkeit
Nein

Anlagehorizont

Aktienportfolio

Portfolio-Unternehmen
Gewichtung Top 20

Vermdgensallokation

Anleihen
Aktionen
Futures devise

3%

Monetér2%

Expo. Land Aktien

30%

W Europa

43
19%

69%

® Nord-Amerika

Anleihenportfolio

Anzahl der Anleihen
Anzahl der Emittenten

Bond allocation

Waihrungs-Exposure

= EUR

143,0
118,0

m High Yield
M Investment Grade
M Staat

B NR

m USD = Andere

3 Jr. H Monde

Mindestinvestition ¥ Andere

Keine

ucitsv SPICE steht fiir Society & Suppliers, People, Investors, Clients,

Ja Environment und ist unser Instrument zur Bewertung der
Bewertung Nachhaltigkeitsleistung von Unternehmen. Er integriert die SPICE
Taglich Analyse von wirtschaftlichen, governance-, umweltbezogenen, S-Rating

sozialen und gesellschaftlichen Risiken und Chancen in die
Produkt-

P-Rating
|-Rating

C-Rating
E-Rating

ihrer Geschéafte und in ihr und

Durchfiihrung
Dienstleistungsangebot. Die Analyse gliedert sich in 90 Kriterien
und fiihrt zu einer Note pro Brief. Diese fiinf Ratings werden
nach den materiellsten Auswirkungen des Unternehmens
gewichtet™.

Wahrung der Notierung
EUR

Zentralisierung von Auftragen
T vor 11 Uhr (BPSS LUX)

Abwicklung Performancebeitrag
T+2
. . Durch. . . Durch. .
Managementgebiihren Positiv Beitrag Negative Beitrag
) Gwt. Gwt.

Anteilsklasse IC - 0,75%

Anteilsklasse ID - 0.75% Airbus Group 0,91% 0,09% Renault 0,61% -0,09%

Anteilsklasse RC - 1,.35% Nvidia 0,68% 0,09% Novo Nordisk 0,56% -0,06%
Taiwan Semi. 0,44% 0,05% Deutsche Telekom 0,78% -0,05%

Performancegebiihren

15% > Benchmark . . . . .
Direktleitungen Aktien Anleihen-Positionen

Transaktionsgebiihren

Keine SPICE- NEC-  Cs- Gew.

Gew. . K .
Rating  Rating Rating 14005 7.3% 2028 1,5%

Asml 11% 4,2/5 12% 27% Roquette Freres Sa 5.5% 2029 1,3%
Microsoft 1,1% 3,9/5 2% 31% Scor 3.9% 2025 13%
Nvidia 1,0% 3,6/5 9%  23% Lutech 5.0% 2027 12%
Publicis 1,0% 3,5/5 -12%  -14% Infopro 5.5% 2031 11%
Deutsche 09% 37/5 3%  50%
Telekom

Der Fonds bietet keine Rendite- oder Performancegarantie und ist mit dem Risiko des Kapitalverlusts verbunden. Die Siegel sollen den
Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu identifizieren. Die
Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID
des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com. (NEC = Net Environmental Contribution / CS = Contribution Sociétale / TGJR =
The Good Job Rating) 2
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sycomore next generation

Nachhaltigkeitsthema ESG-Rating
m Digitales und Kommunikation Fonds
B Gesundheit und Sicherheit ESG* 3.3/5
W Energiewende 4 Umwelt 3.4/5
= SPICE-Transformation )
SPICE Leadership Social 3,3/5
® Nachhaltiges Ressourcenmgmt Unternehmensfiihrung 3,3/5

B Erndhrung und Wohlbefinden
B Zugang und Inklusion

Umweltanalyse

Net Environmental Contribution (NEC)%#
Grad der Anpassung der wirtschaftlichen Aktivitditen an den &kologischen

EU Taxonomie
Anteil der EU-taxonomiefahigen Unternehmenseinkommen, bereitgestellt

Ubergang unter Einbeziehung von Biodiversitat, Klima und Ressourcen auf einer von MSCI.

: e o o RPN .
norml?rten Skala von‘ 100/_: bis +100‘A, wobei 0% dem aktuellen Durchschnitt der Deckungsgrad : Fonds 72%
Weltwirtschaft entspricht. Die Ergebnisse werden von Sycomore AM oder von der Fonds

(nec-initiative.org)
gemaR NEC 1.0 oder 1.1.
Deckungsgrad : Fonds 98% / Index 98%
+7%
Fonds

v

0%

A

Index
+1%

-100%

auf der Grundlage von Daten aus den Jahren 2022 bis 2024

+100%

Klimaausrichtung - SBTi

Anteil der Gesellschaften, die
Treibhausgasreduktionsziele mit
wissenschaftsbasierten Zielinitiative validiert haben.
Fonds

ihre
der

Gewichtung von fossilen

Brennstoffen

Anteil der Einnahmen aus Aktivitdten im
Zusammenhang mit fossilen Brennstoffen
von der Vorstufe bis zur Energieerzeugung

I © %5

T 7%

Kohlenstoffintensitat der

Verkaufe®=

Gewichteter Durchschnitt der jahrlichen
Treibhausgasemissionen (THG-Protokoll) aus
den Bereichen 1, 2, 3 (vorgelagert) und

I 39%
39% durch S&P Global. (nachgelagert), wie von MSCI, pro
I G 1%, Fonds Jahresumsatz in k€.
° 0% Deckungsgrad : Fonds 62%
2°C M deutlich unter 2 Grad M 15C Fonds Index
| 3% kg. eq. CO , /k€ 740 1485
M konle M Erdol Gas
Sozialgesellschaftliche Analyse
sozialgesellschaftlicher Beitrag
Beitrag der Wirtschaftstatigkeit von Unternehmen zur Losung gesellschaftlicher Probleme, auf einer Skala von -100% bis +100%.
Deckungsgrad : Fonds 99%/ Index 99%
+25%
Fonds
-100% 0% +100%
Index
+20%
Quellen: Portfoliounternehmen, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Iceberg Data Lab, MSCI, Moody's, MSCI und S&P Global. Die
Methoden unterscheiden sich zwischen den Emittenten und den Anbietern von nichtfinanziellen Daten. *Ubereinstimmung SPICE - ESG: E=E,
S=(P+S+C)/3, G=40% der Note |. *Der Fonds verpflichtet sich, Euro Stoxx bei diesen beiden Indikatoren zu libertreffen. Die anderen
Indikatoren werden nur zu Informationszwecken geliefert. 3
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Zielverfolgung der UN SDGs
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Dialog, Nachrichten und ESG-Monitoring

Diese Grafik zeigt die Befolgung der United Nations
Development Goals und seinen 169 Sub-Zielen. Befolgung
ist hierbei definiert als die Mdoglichkeit fir Unternehmen
durch ihre Produkte und Services positiv zur Erreichung der
SDGs beizutragen. Dies ist nicht mit dem tatsdchlichem
Effizienzbeitrag zu den SDGs gleichzusetzen, welcher durch
unseren Metriken Societal Contribution (CS) und Net
Environmental Contribution (NEC) berechnet wird.

Die Aktivitdten jedes gehaltenen Unternehmens werden
hierflir analysiert. Die Zahl der Aktivitdten kann zwischen O
und 2 variieren. Die Zielbefolgung eines Unternehmens
beziiglich seiner  Aktivitaten ist  durch seinen
umsatzbringenden Anteil gewichtet.

Fir mehr Informationen steht unser SRI Report in unserer
ESG Dokumentationsdatenbank zur Verfiigung.

Keine signifikante Exposition : 22%

Dialog und Engagement

BNP Paribas

Wir tauschten uns mit BNP Paribas Uber die Herausforderungen im Bereich
Humankapital aus, insbesondere Uber die Themen Unternehmenskultur, Anwerbung
und Bindung von Mitarbeitern, Fairness und Entwicklung der Belegschaft.

ESG-Kontroversen

Microsoft

Mehrere neue Kontroversen Uliber Datenschutz- und Datensicherheitsprobleme in
den USA und in Irland. Microsoft plant angeblich auch einen weiteren Personalabbau,
hauptsachlich in der Vertriebsabteilung, im Rahmen einer strategischen
Neuausrichtung im Zusammenhang mit kiinstlicher Intelligenz.

Abstimmungen

6/7 abgestimmt von den Hauptversammlungen iber den Monat.
Lesen Sie unsere detaillierten Abstimmungen ab dem Tag nach jeder
Hauptversammlung Hier.

Saint-Gobain

Wir tauschten uns mit Saint-Gobain dariiber aus, dass sie sich lieber an der CS3D-
Berichterstattung als am franzdsischen Vigilanzplan orientieren wiirden. Wir haben
ihnen auch mitgeteilt, dass Elemente zur Uberwachung und Kontrolle der
KorrekturmaRnahmen fehlten. In Bezug auf Konfliktgebiete haben sie eine verstarkte
Due Diligence eingefiihrt, aber im Fall von Russland ist die Kontrolle lber die
Berichterstattung aufgrund des Konflikts minimal, was es schwierig macht, lber
bestimmte Elemente zu berichten.

EDP
Die Untersuchung des Stromausfalls in Spanien im April 2025 ist ins Stocken
geraten, da sich die Unternehmen geweigert haben, wichtige Daten weiterzugeben.

Zusétzliche Hinweise: Die Wertentwicklung des Fonds kann teilweise durch die ESG-Indikatoren der Wertpapiere im Portfolio erklart werden, ohne dass
diese allein ausschlaggebend fir die Wertentwicklung sind. Werbung: Diese Mitteilung wurde nicht geméak den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zur
Forderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen erstellt. Sycomore AM ist es nicht untersagt, vor der Veréffentlichung dieser Mitteilung mit den
betreffenden Instrumenten zu handeln. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-

am.com finden.
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SFDR 8

Nachhaltige Geldanlagen

% Assets: >25%
% Unternehmen*: >50%

*Ohne Derivate, Zahlungsmittel und
Aquivalente

Risikindikator

Hoheres Risiko

- N W M~

Geringeres Risiko

Der Risikoindikator basiert auf der
Annahme, dass Sie das Produkt 5
Jahre lang halten.

Achtung : Wenn Sie die Anlage
friihzeitig aufldsen, kann das
tatsachliche Risiko erheblich davon
abweichen und Sie erhalten unter
Umstdnden weniger zuriick.

Der Fonds bietet keine Garantie fur
Ertréage oder Wertentwicklung und
ist mit dem Risiko des
Kapitalverlusts verbunden

Management-Team

Stanislas de
BAILLIENCOURT
Manager

Alexandre TAIEB
Manager

Anais
CASSAGNES
ESG-Analyst

JUNI 2025

sycomore .

allocation patrimoine

Anteilsklasse | Isin-Code | FRO010474015 Liquidationswert | 173,8€ Assets | 135,9 M€

GSEMENT,

),

b+ NV
~ )
Yoy319v2°

3

Onsapre”

= B REPUBLIQUE FRANGAISE

Frankreich

Anlagestrategie

Sycomore Allocation Patrimoine ist ein Feeder-Fonds von Sycomore Next Generation, einem Teilfonds von
Sycomore Funds Sicav (Luxemburg). Sycomore Next Generation, ein flexibler diversifizierter SRI-Fonds, verbindet
anerkanntes Fachwissen bei der Auswahl verantwortungsbewusster Aktien und Anleihen mit der Zuteilung
internationaler Vermégenswerte, um Performance und Diversifikation zu erzielen. Der Anlageprozess stiitzt sich auf
eine strenge Fundamentalanalyse, die durch eine ESG-Analyse der Unternehmen und L&nder ergénzt wird, sowie
auf einen makrookonomischen Ansatz. Die aktive Verwaltung des Aktienexposure (0-50%) und Anleiheexposure (O-
100%), die Unternehmen und Staaten einschlieRt, zielt darauf ab, das Rendite-Risiko Verhéltnis des Fonds zu
optimieren, der nach einem Vermogensansatz verwaltet wird. Durch seinen multithematischen SRI-Ansatz ist der
Fonds bestrebt, zum Nutzen kiinftiger Generationen in Unternehmen zu investieren, die sich den sozialen,
okologischen und technologischen Herausforderungen stellen, wie sie in den Zielen fiir nachhaltige Entwicklung
der Vereinten Nationen herausgestellt werden.

Performance zum 30.06.2025

Netto-Exposure Aktien (rechts) emmmm= Sycomore Allocation Patrimoine ——— ESTR +2.8%
200 1 r 50%
- 40%
150 A1
I 30%
I 20%
100
F 10%
50 0%
2009 20M 2013 2015 2016 2018 2020 2022 2023 2025
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukiinftige Wertentwicklung. (Quélle: Sycomore AM, Bloomberg)
Jun 2025 1Jahr 3Jr. 5Jr. Lanc. Annu. 2024 2023 2022 2021
Fonds % 0,3 2,7 6,0 21,2 21,6 73,7 3,6 6,4 9,2 -10,6 6,0
Index % 0,4 2,6 5,9 18,2 22,0 50,1 2,7 6,7 6,2 2,5 1,5
Statistiken
Korr.  Beta Alpha Vol. Sharpe Info  Draw Sensi Yield to Yield to
ensl.
Ratio Ratio Down mat. worst
3 Jahre 0,0 -0,2 7.9% 3,8% 1,0 0,2 -13,5%
Erstell. 0,0 -0,1 3,9% 4,4% 0,7 0,2 -16,7% 31 4,8% 3,7%

Managementkommentar

Die Angriffe auf die iranischen Militdr- und Atomanlagen filhrten zu einer erneuten Volatilitdt bei Ol und
européischen Aktien. Trotz der groken Spannungen um den US-Haushalt und dessen Auswirkungen auf den
Dollar legten US-Aktien im Laufe des Monats kréftig zu. Bei Unternehmensanleihen waren wir mit zahlreichen
Primdremissionen aktiv. Das Aktienexposure bewegte sich im Laufe des Monats zwischen 25% und 30%. Im
Portfolio waren die Sektoren Telekommunikation, Gesundheit und Luxusgiter rickldufig, doch der
Technologiesektor legte sowohl in Europa (ASML, Infineon) als auch in den USA (Alphabet, Microsoft, Nvidia)
deutlich zu. Wir behalten eine 50%ige Wahrungsabsicherung unserer Dollaranlagen bei.

Die Siegel sollen den Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu
identifizieren. Die Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankilindigung andern. Bevor Sie investieren, lesen Sie
bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com finden. 1
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sycomore allocation patrimoine

Merkmale Aktienportfolio Anleihenportfolio

Lancierung

29/12/2009 Portfolio-Unternehmen 43 Anzahl der Anleihen 143,0
Gewichtung Top 20 19% Anzahl der Emittenten 18,0

ISIN-Codes

Anteilsklasse | - FRO010474015
Vermdgensallokation Bond allocation
Bloomberg-Codes

Anteilsklasse | - SYCOPAI FP m High Yield

Anleih o
Referenzindex nleihen 69%

ESTR +2.8%

M Investment Grade

M Staat

Rechtsform Aktionen 30%

FCP

B NR

Domizil
Frankreich

Futures devise 3%

PEA-Fahigkeit Waihrungs-Exposure
Nein Monet&r2%

Anlagehorizont
3Jr

. . - mEUR m®mUSD = Andere
Mindestinvestition

Keine Expo. Land Aktien

ucITs v W Europa
Ja
® Nord-Amerika
Bewertung
Taglich B Monde
W Andere

Wahrung der Notierung
EUR

Zentralisierung von Auftragen

SPICE steht fiir Society & Suppliers, People, Investors, Clients,
T vor 9 Uhr (BPSS)

Environment und ist unser Instrument zur Bewertung der

Abwicklung Nachhaltigkeitsleistung von Unternehmen. Er integriert die SPICE
Analyse von wirtschaftlichen, governance-, umweltbezogenen, S-Rating
T+2 . . - - .
sozialen und gesellschaftlichen Risiken und Chancen in die P-Rating
Managementgebiihren Durchfiihrung ihrer Geschédfte und in ihr Produkt- und I-Rating

Dienstleistungsangebot. Die Analyse gliedert sich in 90 Kriterien ;
und fiihrt zu einer Note pro Brief. Diese fiinf Ratings werden C-Rating

Anteilsklasse | - 0,60%

Performancegebiihren nach den materiellsten Auswirkungen des Unternehmens E-Rating
15% > Benchmark mit HWM gewichtet".
Transaktionsgebiihren Performancebeitrag
Keine
Positiv Dlg:v: Beitrag Negative Dlg::: Beitrag
Airbus Group 0,91% 0,09% Renault 0,61% -0,09%
Nvidia 0,68% 0,09% Novo Nordisk 0,56% -0,06%
Taiwan Semi. 0,44% 0,05% Deutsche Telekom 0,78% -0,05%
Direktleitungen Aktien Anleihen-Positionen
SPICE- NEC- CsS- Gew.
Gew. Rating Rating Rating T o 9
ereos 7.3% 2028 1,5%
Asml 11% 4,2/5 12% 27% Roquette Freres Sa 5.5% 2029 1,3%
Microsoft 1,1% 3,9/5 2% 31% Scor 3.9% 2025 13%
Nvidia 1,0% 3,6/5 9%  23% Lutech 5.0% 2027 12%
Publicis 1,0% 3,5/5 -12%  -14% Infopro 5.5% 2031 11%
.'?;:tlfgr:e 09%  37/5 3%  50%

Der Fonds bietet keine Rendite- oder Performancegarantie und ist mit dem Risiko des Kapitalverlusts verbunden. Die Siegel sollen den
Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu identifizieren. Die
Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID
des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com. (NEC = Net Environmental Contribution / CS = Contribution Sociétale / TGJR =
The Good Job Rating) 2
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Nachhaltigkeitsthema ESG-Rating
m Digitales und Kommunikation Fonds
B Gesundheit und Sicherheit ESG* 3.3/5
W Energiewende 4 Umwelt 3.4/5
= SPICE-Transformation )
SPICE Leadership Social 3,3/5
® Nachhaltiges Ressourcenmgmt Unternehmensfiihrung 3,3/5

B Erndhrung und Wohlbefinden
B Zugang und Inklusion

Umweltanalyse

Net Environmental Contribution (NEC)%#
Grad der Anpassung der wirtschaftlichen Aktivitditen an den &kologischen

EU Taxonomie
Anteil der EU-taxonomiefahigen Unternehmenseinkommen, bereitgestellt

Ubergang unter Einbeziehung von Biodiversitat, Klima und Ressourcen auf einer von MSCI.

: e o o RPN .
norml?rten Skala von‘ 100/_: bis +100‘A, wobei 0% dem aktuellen Durchschnitt der Deckungsgrad : Fonds 72%
Weltwirtschaft entspricht. Die Ergebnisse werden von Sycomore AM oder von der Fonds

(nec-initiative.org)
gemaR NEC 1.0 oder 1.1.
Deckungsgrad : Fonds 98% / Index 98%
+7%
Fonds

v

0%

A

Index
+1%

-100%

auf der Grundlage von Daten aus den Jahren 2022 bis 2024

+100%

Klimaausrichtung - SBTi

Anteil der Gesellschaften, die
Treibhausgasreduktionsziele mit
wissenschaftsbasierten Zielinitiative validiert haben.
Fonds

ihre
der

Gewichtung von fossilen

Brennstoffen

Anteil der Einnahmen aus Aktivitdten im
Zusammenhang mit fossilen Brennstoffen
von der Vorstufe bis zur Energieerzeugung

I © %5

T 7%

Kohlenstoffintensitat der

Verkaufe®=

Gewichteter Durchschnitt der jahrlichen
Treibhausgasemissionen (THG-Protokoll) aus
den Bereichen 1, 2, 3 (vorgelagert) und

I 39%
39% durch S&P Global. (nachgelagert), wie von MSCI, pro
I G 1%, Fonds Jahresumsatz in k€.
° 0% Deckungsgrad : Fonds 62%
2°C M deutlich unter 2 Grad M 15C Fonds Index
| 3% kg. eq. CO , /k€ 740 1485
M konle M Erdol Gas
Sozialgesellschaftliche Analyse
sozialgesellschaftlicher Beitrag
Beitrag der Wirtschaftstatigkeit von Unternehmen zur Losung gesellschaftlicher Probleme, auf einer Skala von -100% bis +100%.
Deckungsgrad : Fonds 99%/ Index 99%
+25%
Fonds
-100% 0% +100%
Index
+20%
Quellen: Portfoliounternehmen, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Iceberg Data Lab, MSCI, Moody's, MSCI und S&P Global. Die
Methoden unterscheiden sich zwischen den Emittenten und den Anbietern von nichtfinanziellen Daten. *Ubereinstimmung SPICE - ESG: E=E,
S=(P+S+C)/3, G=40% der Note |. *Der Fonds verpflichtet sich, Euro Stoxx bei diesen beiden Indikatoren zu (libertreffen. Die anderen
Indikatoren werden nur zu Informationszwecken geliefert. 3
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Zielverfolgung der UN SDGs
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Dialog, Nachrichten und ESG-Monitoring

Diese Grafik zeigt die Befolgung der United Nations
Development Goals und seinen 169 Sub-Zielen. Befolgung
ist hierbei definiert als die Mdglichkeit fiir Unternehmen
durch ihre Produkte und Services positiv zur Erreichung der
SDGs beizutragen. Dies ist nicht mit dem tatsdchlichem
Effizienzbeitrag zu den SDGs gleichzusetzen, welcher durch
unseren Metriken Societal Contribution (CS) und Net
Environmental Contribution (NEC) berechnet wird.

Die Aktivitdten jedes gehaltenen Unternehmens werden
hierflir analysiert. Die Zahl der Aktivitdten kann zwischen O
und 2 variieren. Die Zielbefolgung eines Unternehmens
beziiglich seiner  Aktivitaten ist  durch seinen
umsatzbringenden Anteil gewichtet.

Fir mehr Informationen steht unser SRI Report in unserer
ESG Dokumentationsdatenbank zur Verfiigung.

Keine signifikante Exposition : 22%

Dialog und Engagement

BNP Paribas

Wir tauschten uns mit BNP Paribas Uber die Herausforderungen im Bereich
Humankapital aus, insbesondere Uber die Themen Unternehmenskultur, Anwerbung
und Bindung von Mitarbeitern, Fairness und Entwicklung der Belegschaft.

ESG-Kontroversen

Microsoft

Mehrere neue Kontroversen lber Datenschutz- und Datensicherheitsprobleme in
den USA und in Irland. Microsoft plant angeblich auch einen weiteren Personalabbau,
hauptsachlich in der Vertriebsabteilung, im Rahmen einer strategischen
Neuausrichtung im Zusammenhang mit kiinstlicher Intelligenz.

Abstimmungen

6/7 abgestimmt von den Hauptversammlungen iber den Monat.
Lesen Sie unsere detaillierten Abstimmungen ab dem Tag nach jeder
Hauptversammlung Hier.

Saint-Gobain

Wir tauschten uns mit Saint-Gobain dariiber aus, dass sie sich lieber an der CS3D-
Berichterstattung als am franzdsischen Vigilanzplan orientieren wiirden. Wir haben
ihnen auch mitgeteilt, dass Elemente zur Uberwachung und Kontrolle der
Korrekturmaknahmen fehlten. In Bezug auf Konfliktgebiete haben sie eine verstéarkte
Due Diligence eingefiihrt, aber im Fall von Russland ist die Kontrolle lber die
Berichterstattung aufgrund des Konflikts minimal, was es schwierig macht, lber
bestimmte Elemente zu berichten.

EDP
Die Untersuchung des Stromausfalls in Spanien im April 2025 ist ins Stocken
geraten, da sich die Unternehmen geweigert haben, wichtige Daten weiterzugeben.

Zusétzliche Hinweise: Die Wertentwicklung des Fonds kann teilweise durch die ESG-Indikatoren der Wertpapiere im Portfolio erklart werden, ohne dass
diese allein ausschlaggebend fir die Wertentwicklung sind. Werbung: Diese Mitteilung wurde nicht geméak den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zur
Forderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen erstellt. Sycomore AM ist es nicht untersagt, vor der Verdéffentlichung dieser Mitteilung mit den
betreffenden Instrumenten zu handeln. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-

am.com finden.
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Nachhaltige Geldanlagen

% Assets: >1%
% Unternehmen*: >25%

*Ohne Derivate, Zahlungsmittel und
Aquivalente

Risikindikator

Hoheres Risiko

- N W M~

Geringeres Risiko

Der Risikoindikator basiert auf der
Annahme, dass Sie das Produkt 5
Jahre lang halten.

Achtung : Wenn Sie die Anlage
friihzeitig aufldsen, kann das
tatsachliche Risiko erheblich davon
abweichen und Sie erhalten unter
Umstdnden weniger zuriick.

Der Fonds bietet keine Garantie fur
Ertréage oder Wertentwicklung und
ist mit dem Risiko des
Kapitalverlusts verbunden

Management-Team

Pierre-Alexis
DUMONT
Leiter der
Abteilung
Investitionen

Alexandre TAIEB
Manager

Anne-Claire
IMPERIALE
ESG-Referentin

sycomore

opportunities

Anteilsklasse | Isin-Code | FRO010473991

Anlagestrategie

Liquidationswert | 379,1€

JUNI 2025

Assets | 121,7 M€

Sycomore Opportunities ist ein Feeder von Sycomore Partners (Masterfonds). Der Investmentfonds ist standig zu
mindestens 95% seines Nettovermdégens in "MF"-Anteilen seines Masterfonds und bis zu 5% in liquiden Mitteln

investiert.

Sycomore Partners, konzentrierter Stock-Picking-Fonds, dessen Aktienengagement zwischen O und 100%
schwanken kann. Ziel des Fonds ist es, Uiber einen Mindestanlagehorizont von fiinf Jahren eine signifikante
Wertentwicklung zu erzielen. Dies erfolgt durch eine sorgféltige Auswahl européischer und internationaler Aktien,
die verbindliche ESG-Kriterien enthalten, auf der Grundlage einer griindlichen Fundamentalanalyse, verbunden mit
einer opportunistischen und diskretiondren Verédnderung des Engagements des Portfolios an den Aktienmarkten.
Der Fonds zielt darauf ab, alle Unternehmen auszuschlieRen, die erhebliche Nachhaltigkeitsrisiken aufweisen, und
bevorzugt Unternehmen, die von nachhaltigen Themen getragen werden und deren Engagement eine Dynamik der
Transformation hin zu einem nachhaltigeren Wirtschaftsmodell widerspiegelt.

Performance zum 30.06.2025

e Sycomore Opportunities
Perf. Basis 100 Y oP

—— 50% STOXX 600 NR + 50% ESTR

300 -
250 A
200 A
150 4
100 +
50
2004 2007 2009 20M 2013 2016 2018 2020 2023 2025
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zuktinftige Wertentwicklung. (Quélle: Sycomore AM, Bloomberg)
Jun 2025 1Jahr 3Jr. 5Jr.Lanc.®* Annu. 2024 2023 2022 2021
Fonds % 0,0 54 2,5 5,7 1,8 89,6 3.1 -29 4,6 -16,2 1,0
Index % -0,5 51 6,1 26,0 37,3 140,4 4.3 6,4 9,5 -51 1,7
Statistiken
Korr. Beta Alpha Vol. Vol. Track. Sharpe Info Draw /ndex
Index Error Ratio Ratio Down DD
3 Jahre 0,8 0,9 -4,8% 7,5% 6,6% 4,9% -0,1 1,3 -255% -10,8%
Erstell. 0,8 0,8 -0,3% 9,6% 89% 6,4% 0,2 -0,2 -27,0% -32,3%
Managementkommentar Nettoexposure Aktien
Die Ausweitung des Nahostkonflikts durch die 579%

israelischen Angriffe auf die iranischen Atomanlagen
fiihrte zu einem Anstieg der Olpreise und der Volatilitat
und lieR die europdischen Aktienmarkte im Anschluss
daran korrigieren. Die anhaltende Schwache des US-
Dollars ist ein Zeichen fiir das anhaltende Misstrauen
der Anleger, die befiirchten, dass insbesondere die
Unabhéngigkeit der Fed in Frage gestellt wird. In
diesem weniger gilnstigen Umfeld hielt sich das
Portfolio dank seiner Diversifizierung in amerikanische
Technologieunternehmen, die mit dem IAA in
Verbindung stehen (Micron, Nvidia, Stryker), gut. Im
Gegensatz dazu litt Renault unter dem Abgang seines
emblematischen Vorstandsvorsitzenden Luca de Meo
und die Deutsche Telekom unter dem Ausstieg von
Softbank aus ihrer US-Tochter T-Mobile. Aufgrund des
weiterhin sehr angespannten geopolitischen Umfelds
und der sehr guten Widerstandsfahigkeit der
Aktienmérkte halten wir an einer Allokation von rund
45% in Aktien fest. Auf der Wertseite verduRerten wir
am Monatsende Micron Technology nach einem
auRergewodhnlichen Bérsenverlauf.

54%

51%
50%

48%

44%

53%

51% 51%

50%

46%
45%

012808 200025102 12428 (125122513 P P gp 250622

*Aktienklasse | wurde am 29/06/2007 angelegt, Vergangenheitswerte iber dieses Datum werden aus der Aktienklasse A simuliert. 1
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Merkmale Portfolio Bewertung
Lancierung Fonds Index
11/10/2004 Taux dexposition aux actions 45% KGV-Verhdltnis 2025 14,4x  13,7x

Anzahl der Portfolio-Unternehmen 31 Gewinnwachstum 2025 9,6% 7,4%
ISIN-Codes Median Marktkapit. 44,7 Mds € Ratio P/BV 2025 19x  21x
Anteilsklasse | - FRO010473991 ROE 132% 151%
Anteilsklasse ID - Branchenexposure Rendite Dividenden 2025 16% 3,3%
FR0O012758761
Anteilsklasse R - Industrie 27% Landerallokation
FROO1 i 0

0010363366 Finanzen 22% B Deutschland
Bloomberg-Codes Technologie B Frankreich
Anteilsklasse | - SYCOPTI FP Gesundheit : thlA
. allen
Anteilsklasse ID - SYCLSOD FP Energieversorgung Spanien
Anteilsklasse R - SYCOPTR FP Telekoms ® Vereinigtes Kénigreich
Referenzindex Basisqlit = Schweden
asisguter ® Schweiz
50% STOXX 600 NR + 50% .
ESTR Konsumgiter B Andere
Immobilien Aufteilung nach Kapitalisierung

Rechtsform Grundmaterialien
FCP u Uber 20 Mrd. € (75%)
Domizil
Frankreich

H 3 Mrd. € bis 20 Mrd. € (21%)
PEA-Fahigkeit
Ja

B 1 Mrd. € bis 3 Mrd. € (4%)
Anlagehorizont
5Jr.

Mindestinvestition
Keine

UCITS V
Ja

Bewertung
Téaglich

Wahrung der Notierung
EUR

Zentralisierung von Auftrdgen
T vor 10 Uhr (BPSS)

Abwicklung
T+2

Managementgebiihren
Anteilsklasse | - 0,50%
Anteilsklasse ID - 0,50%
Anteilsklasse R - 1,80%

Performancegebiihren
None - (Master-Fonds) : 15% >
Benchmark

Transaktionsgebiihren
Keine

SPICE steht fiir Society & Suppliers, People, Investors, Clients,
Environment und ist unser Instrument zur Bewertung der
Nachhaltigkeitsleistung von Unternehmen. Er integriert die
Analyse von wirtschaftlichen, governance-, umweltbezogenen,
sozialen und gesellschaftlichen Risiken und Chancen in die

Durchfiihrung ihrer Geschédfte und in ihr Produkt- und
Dienstleistungsangebot. Die Analyse gliedert sich in 90 Kriterien
und fiihrt zu einer Note pro Brief. Diese fiinf Ratings werden
nach den materiellsten Auswirkungen des Unternehmens
gewichtet*.

SPICE
S-Rating
P-Rating
I-Rating
C-Rating
E-Rating

Top 10 Performancebeitrag

Gew. SPICE- Durch. Gwt. Beitrag

Rating
Assa Abloy 3,1% 3,4/5 Positiv
Novartis 2,9% 3,8/5 Micron Tech. 0,7% 0,22%
Bureau Veritas 2,8% 4,0/5 Nvidia 1,4% 0,17%
Danone 2,4% 3,7/5 Infineon 1,7% 0,08%
Siemens 2,3% 3,5/5 Negative
Stryker 2,2% 3,5/5 Danone 2,7% -0,22%
Santander 2,1% 3,2/5 Assa Abloy 3,4% -018%
Société Générale 2,1% 3,3/5 Renault 11% -017%
Munich Re 1,9% 3,6/5
Eon 1,7% 3,2/5
Transaktionen
Kauf Erhéhung Verkauf Reduziert
Micron Tech.

Der Fonds bietet keine Rendite- oder Performancegarantie und ist mit dem Risiko des Kapitalverlusts verbunden. Die Siegel sollen den

Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen,

um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu identifizieren. Die

Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID
des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com. (NEC = Net Environmental Contribution / CS = Contribution Sociétale / TGJR =

The Good Job Rating)
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Nachhaltigkeitsthema ESG-Rating
m Gesundheit und Sicherheit
ESG*
H Energiewende
Umwelt
B Digitales und Kommunikation Social
B Ernghrung und Wohlbefinden Unternehmensfiihrung

Fonds Index
3,5/5 3,3/5
3,5/5 3,2/5
3,5/5 3,6/5
3,5/5 3,6/5

Andere

Umweltanalyse

Net Environmental Contribution (NEC)

Grad der Anpassung der wirtschaftlichen Aktivititen an den &kologischen Ubergang unter Einbeziehung von
Biodiversitét, Klima und Ressourcen auf einer normierten Skala von -100% bis +100%, wobei 0% dem aktuellen
Durchschnitt der Weltwirtschaft entspricht. Die Ergebnisse werden von Sycomore AM oder von der (nec-
initiative.org) auf der Grundlage von Daten aus den Jahren 2022 bis 2024 gem&fk NEC 1.0 oder 1.1.
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 95%
+9%
Fonds

-100% 0% +100%

A

Index
-1%

EU Taxonomie Gewichtung von fossilen

Anteil der EU-taxonomiefahigen

Unternehmenseinkommen, bereitgestellt von MSCI.
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 99%

Brennstoffen

_Fonds 5% von der Vorstufe bis zur Energieerzeugung
Index durch S&P Global.
e 5% Fonds

I 0%

Index

I

M kohle M Erdol Gas

Sozialgesellschaftliche Analyse

Anteil der Einnahmen aus Aktivitdten
Zusammenhang mit fossilen Brennstoffen

Kohlenstoffintensitit der Verkaufe

Gewichteter Durchschnitt der jéhrlichen
Treibhausgasemissionen (THG-Protokoll) aus
den Bereichen 1, 2, 3 (vorgelagert) und
(nachgelagert), wie von MSCI, pro
Jahresumsatz in k€.
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 97%
Fonds Index
kg. eq. CO , /k€ 860 1306

Wachstum der Belegschaft
Kumuliertes

sozialgesellschaftlicher Beitrag

Beitrag der Wirtschaftstatigkeit von Unternehmen zur
Lésung gesellschaftlicher Probleme, auf einer Skala
von -100% bis +100%.

Wachstum

Geschéftsjahren, nicht bereinigt
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 94% - . .
138% Ubernahmen, auler bei transformativen
Transaktionen
Fonds

Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 97%

v

Fonds
I 8%
-100% 0% +100% Index
A‘L I 16%
Index
+20%

Unternehmensbelegschaft in den letzten drei

Berufliche Gleichstellung ¥/ &

Prozentualer Anteil von Frauen an der
Belegschaft von Unternehmen und in deren
Flhrungsgremien

Schaft Deckungsrad: Fonds 97% / Index 99%
Deckungsrad Comex: Fonds 100% / Index 99%

Fonds

I 36 %

I 2 4%

Index

I 40%
26%

mm  im Belegschaft m im Comex

Quellen: Portfoliounternehmen, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Iceberg Data Lab, MSCI, Moody's, MSCI und S&P Global. Die
Methoden unterscheiden sich zwischen den Emittenten und den Anbietern von nichtfinanziellen Daten. *Ubereinstimmung SPICE - ESG: E=E,

S=(P+S+C)/3, G=40% der Note I.
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Dialog, Nachrichten und ESG-Monitoring

Dialog und Engagement

Keine Kommentare

ESG-Kontroversen

Keine Kommentare

Abstimmungen

4/4 abgestimmt von den Hauptversammlungen Giber den Monat.

Lesen Sie unsere detaillierten Abstimmungen ab dem Tag nach jeder
Hauptversammlung Hier.

Zusétzliche Hinweise: Die Wertentwicklung des Fonds kann teilweise durch die ESG-Indikatoren der Wertpapiere im Portfolio erklart werden, ohne dass
diese allein ausschlaggebend fiir die Wertentwicklung sind. Werbung: Diese Mitteilung wurde nicht gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zur
Forderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen erstellt. Sycomore AM ist es nicht untersagt, vor der Verdffentlichung dieser Mitteilung mit den
betreffenden Instrumenten zu handeln. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-

am.com finden.
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SFDR 8

Nachhaltige Geldanlagen

% Assets: >50%
% Unternehmen*: >50%

*Ohne Derivate, Zahlungsmittel und
Aquivalente

Risikindikator

Hoheres Risiko

N W M~ 0 &

Geringeres Risiko

Der Risikoindikator basiert auf der
Annahme, dass Sie das Produkt 5
Jahre lang halten.

Achtung : Wenn Sie die Anlage
friihzeitig aufldsen, kann das
tatsachliche Risiko erheblich davon
abweichen und Sie erhalten unter
Umstdnden weniger zuriick.

Der Fonds bietet keine Garantie fir
Ertrdge oder Wertentwicklung und
ist mit dem Risiko des
Kapitalverlusts verbunden

Management-Team

Stanislas de
BAILLIENCOURT
Manager

Emmanuel de
SINETY
Manager

Nicholas
CAMPELLO
Kreditanalyst

Anais
CASSAGNES
ESG-Analyst

sycomore

sélection crédit

JUNI 2025

Anteilsklasse | Isin-Code | FRO011288489 Liquidationswert | 143,6€ Assets | 804,5 M€

_TOWARp
- Ry %
H E g T
. m 9 I
2 = E) 5
"« L ?, ~
S S %,
NsapLt oy
= N REPUBLIQUE FRANCAISE
Frankreich Belgien Osterreich
Anlagestrategie
Eine verantwortungsvolle und opportunistische Auswahl europdischer Anleihen nach einer

unternehmenseigener ESG-Analyse

Das Anlageziel des Sycomore Sélection Crédit Fonds sieht vor eine Rendite zu erzielen, die Uber derjenigen des
Barclays Capital Euro Corporate ex-Financials Indices (Coupons reinvestiert) liegt bei einer gemessenen Duration
von O bis +5. Es wird ein sozial verantwortungsbewusster Anlageprozess zugrunde gelegt. Der Fonds strebt
auerdem an den Referenzindex beziiglich seines Net Environmental Contribution (NEC) Ratings zu tbertreffen, um
umweltnachhaltige und beschéaftigungsbeitragende Unternehmen zu selektieren.

Performance zum 30.06.2025

e Sycomore Sélection Crédit
Perf. Basis 100

Barclays Capital Euro Corporate Ex-Financials TR

150 -
140 A
130 A
120 A
10 4
100 +
90
2012 2014 2015 2017 2018 2019 2021 2022 2024 2025
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukiinftige Wertentwicklung. (Quelle: Sycomore AM, Bloomberg)
Jun 2025 1Jahr 3Jr. 5Jr. Lanc. Annu. 2024 2023 2022 2021
Fonds % 0,4 2,1 6,5 22,8 14,0 43,6 29 59 10,0 -10,4 1,9
Index % 0,2 1,5 5,6 1,6 1,0 23,9 17 4,0 7.9 -13,9 -1,2
Statistiken
Korr.  Beta Alpha Vol. Vol. Track. Sharpe Info Draw /ndex
Index Error Ratio Ratio Down DD
3 Jahre 0,6 0,4 5,6% 3,0% 4,7% 3,8% 1,4 0,9 -14,3% -17,5%
Erstell. 0,6 0,5 2,1% 2,9% 33% 3,0% 0,9 0,4 -14,3% -17,5%

Managementkommentar

Die EZB senkte ihre Leitzinsen um 25bp. Dieser Schritt war weitgehend erwartet worden. Ihre Rhetorik war jedoch
strenger als erwartet. Die langfristigen Staatsanleihen stiegen leicht an, wobei seit Anfang des Monats eine
weitere Pentifizierung stattfand. Der Spread zwischen ltalien und Deutschland ging im Laufe des Monats zuriick,
was zum Teil auf die Ankiindigung zuriickzufiihren war, dass das Haushaltsdefizit in Deutschland ab 2026 auf 3%
steigen konnte. Der Spread zwischen Frankreich und Deutschland stieg leicht an. Der Primdrmarkt blieb sehr
dynamisch. Die Nachfrage der Anleger ist nach wie vor hoch, was sich in einem weiteren Riickgang der Spreads
widerspiegelt, der Mitte April begonnen hatte. Orange refinanzierte seine Short-Hybridanleihen durch die
Ausgabe einer neuen 7-jahrigen Tranche Uber 750 Mio. EUR, die mit einem Riickkaufangebot fiir die Short-
Tranche verbunden war. Wieder einmal stellte ein Emittent von Hybridanleihen seine Zuverlassigkeit bei
Rickrufen unter Beweis, wéhrend die ausstehenden Hybridanleihen seit drei Jahren stagnieren und dieser
Teilmarkt im Vergleich zu vorrangigen Anleihen nach wie vor giinstig ist. Der deutsche Energiedienstleister
Techem begab eine 7-jahrige Anleihe mit einem Kupon von 4,625 bei einem Rating von B+. Der Emittent verfligt
Uber eine lange Tradition am High-Yield-Markt und hat seine Féhigkeit zum Schuldenabbau unter Beweis gestellt.

Die Siegel sollen den Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu
identifizieren. Die Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie
bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com finden. 1
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Merkmale
Lancierung
01/09/2012

ISIN-Codes
Anteilsklasse | - FRO011288489

Anteilsklasse ID -
FR0011288505

Anteilsklasse R - FRO011288513

Bloomberg-Codes
Anteilsklasse | - SYCSCRI FP
Anteilsklasse ID - SYCSCRD FP
Anteilsklasse R - SYCSCRR FP

Referenzindex

Barclays Capital Euro
Corporate Ex-Financials TR

Rechtsform
FCP

Domizil
Frankreich
PEA-Fahigkeit
Nein
Anlagehorizont

5Jr.

Mindestinvestition
100 EUR

UCITS V
Ja

Bewertung
Téaglich

Portfolio Bewertung
Investmentexposure 98% Duration
Anzahl der Anleihen 212 YTM
Anzahl der Emittenten 155 YTW
Mittlere Laufzeit
Sektorallokation Landerallokation
Telekommunikation 10% Frankreich
Transport  |e—— 39, Italien
Kapitalglter — e— 7% Niederlande
Pharmazeutika je—— (% Deutschland
Komm. Dienste j—— 69 Luxembur
Versicherungen | 6% Y urg
Automobile |j— 59 Schweden
Immobilien  je—— 59, USA
Medien ——— 59, Spanien
Materialien 5% Vereinigtes Konigreich
Nahrunsmitte| |pe————— 5% Belgien
Software |—— 59 Danemark
Andere services |(————— 5% Finnland
Energieversorgung | 4% innian
Verbraucherdienste | 49 Irland
Konsumgliter | 49 Japan
Heimische produkte jwess 29 Portugal
Banken |mmm 2% Norwegen
Gesundheit |jmmm 1% Mexiko
Chemische produkte jmss 1% Osterreich
Verpackung = 1%
Hardware = 1%
Halbleiter m 0%
Rating Anlageklasse
mAA (0%) mA (3%)
mBBB (36%) mBB(32%)
mB (26%) m CCC (0%)
B NR (2%) H Bargeld (1%)

Gewichtung nach Filligkeit

3,8

4,6%
3,9%

5,2 Jahre

35%

e 13%
11%

10%

7%

m Bargeld (1%)

m Anleihen (98%)

m Wandelanleihen (1%)

o)
Wahrung der Notierung 19% 22% 18% 20%
EUR
9% o
Zentralisierung von Auftragen 6% 4%
T vor 12 Uhr (BPSS) 1% . ° 2%
- H =
Abwicklung Bargeld  <=2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 >=2035
T+3
Managementgebiihren
Anteilsklasse | - 0,60% SPICE steht fiir Society & Suppliers, People, Investors, Clients,
Anteilsklasse ID - 0.60% Environment und ist unser Instrument zur Bewertung der
. o Nachhaltigkeitsleistung von Unternehmen. Er integriert die SPICE
Anteilsklasse R - 1,20% ) . :
Analyse von wirtschaftlichen, governance-, umweltbezogenen, S-Rating
Performancegebiihren sozialen und gesellschaftlichen Risiken und Chancen in die P-Rating
10% > Benchmark Dyrchfuhrung ihrer Ges.chéfte und. in ih'r I?rodukt—‘ l.!nd -Rating
Dienstleistungsangebot. Die Analyse gliedert sich in 90 Kriterien .
Transaktionsgebiihren und fiihrt zu einer Note pro Brief. Diese funf Ratings werden C-Rating
Keine nach den materiellsten Auswirkungen des Unternehmens E-Rating
gewichtet*.
. SPICE- L
Haupt-Emittenten Gew. Sektor . Nachhaltigkeitsthema
Rating
Orange 1,9% Telekommunikation 3,3/5 Digitales und Kommunikation
Infopro 1,9% Medien 3,4/5 Digitales und Kommunikation
Picard 1,7% Nahrunsmittel 3,3/5 Ern&hrung und Wohlbefinden
Autostrade Per L Italia 1,7% Transport 3,3/5 Zugang und Inklusion
Altarea 1,6% Immobilien 3,4/5 Gesundheit und Sicherheit

Der Fonds bietet keine Rendite- oder Performancegarantie und ist mit dem Risiko des Kapitalverlusts verbunden. Die Siegel sollen den Anlegerinnen
und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu identifizieren. Die Zusammensetzung des
Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankiindigung dndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer
Website www.sycomore-am.com. (NEC = Net Environmental Contribution / CS = Contribution Sociétale / TGJR = The Good Job Rating)
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Nachhaltigkeitsthema

m Digitales und Kommunikation
m Gesundheit und Sicherheit

B SPICE-Transformation

B Zugang und Inklusion

B Energiewende

m Nachhaltiges Ressourcenmgmt
® Ernahrung und Wohlbefinden
B SPICE Leadership

ESG-Konstruktion

ESG Eligibilitat & Selektivitat (% der  31%
ForderFahigen Anleihen)

Umweltanalyse

ESG-Rating

Fonds Index
ESG* 3,3/5 3,2/5
Umwelt 3,3/5 3,2/5
Social 3,2/5 3,5/5
Unternehmensfiihrung 3,2/5 3,5/5

Beste ESG-Bewertungen

ESG E S G

Unibail 37/5 37/5 36/5 38/5
Veolia 39/5 42/5 38/5 37/5
Edp Energias 385 38/5 395 39/5
Cellnex 38/5 42/5 39/5 35/5
Getlink 4,0/5 42/5 39/5 43/5

Net Environmental Contribution (NEC)##

Grad der Anpassung der wirtschaftlichen Aktivitdten an den o6kologischen
Ubergang unter Einbeziehung von Biodiversitat, Klima und Ressourcen auf einer
normierten Skala von -100% bis +100%, wobei 0% dem aktuellen Durchschnitt der
Weltwirtschaft entspricht. Die Ergebnisse werden von Sycomore AM oder von der
(nec-initiative.org) auf der Grundlage von Daten aus den Jahren 2022 bis 2024
gemak NEC 1.0 oder 1.1.

Deckungsgrad : Fonds 96% / Index 82%

+7%
Fonds

v
<

-100% 0% +100%

A

Index
+4%

Kohlenstoffintensitit der Verkaufe®®

Gewichteter Durchschnitt der jahrlichen Treibhausgasemissionen (THG-
Protokoll) aus den Bereichen 1, 2, 3 (vorgelagert) und (nachgelagert), wie
von MSCI, pro Jahresumsatz in k€.
Deckungsgrad : Fonds 45% / Index 90%

Fonds Index
kg. eq. CO , /k€ 671 192

Gewichtung von fossilen Brennstoffen

Anteil der Einnahmen aus Aktivitdten im Zusammenhang mit fossilen
Brennstoffen von der Vorstufe bis zur Energieerzeugung durch S&P
Global.

Fonds

0%

Index
I I 6%
M kohte MEdsl ™ Gas

EU Taxonomie

Anteil der EU-taxonomiefahigen Unternehmenseinkommen, bereitgestellt
von MSCI.

Deckungsgrad : Fonds 63% / Index 94%

Fonds

I O 9%

Index

T 10%

Quellen: Portfoliounternehmen, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Iceberg Data Lab, MSCI, Moody's, MSCI und S&P Global. Die
Methoden unterscheiden sich zwischen den Emittenten und den Anbietern von nichtfinanziellen Daten. *Ubereinstimmung SPICE - ESG: E=E,
S=(P+S+C)/3, G=40% der Note |.**Der Fonds verpflichtet sich, seinen Referenzindex bei diesen beiden Indikatoren zu libertreffen. Die anderen

Indikatoren werden nur zu Informationszwecken geliefert.
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Zielverfolgung der UN SDGs

T s

H11.2-12%

M 26%

1.3-6%M11.6-2%

Alids

GOOD HEALTH
AND WELL-BEING

1.1-6%

I 16%

W33/34/3B-9%M39-5%M34-2% 38-0%
INDUSTRY, INNOVATION
AND INFRASTRUCTURE
I 13%
WO1-12%M9.4-1%
DECENT WORK AND
ECONOMIC GROWTH
LT
W81-6%M85-2%M82-1%1189-0%

7%

71-7%

I 10%

W Andere - 10%

Dialog, Nachrichten und ESG-Monitoring

Diese Grafik zeigt die Befolgung der United Nations
Development Goals und seinen 169 Sub-Zielen. Befolgung
ist hierbei definiert als die Mdglichkeit fiir Unternehmen
durch ihre Produkte und Services positiv zur Erreichung der
SDGs beizutragen. Dies ist nicht mit dem tatsdchlichem
Effizienzbeitrag zu den SDGs gleichzusetzen, welcher durch
unseren Metriken Societal Contribution (CS) und Net
Environmental Contribution (NEC) berechnet wird.

Die Aktivitdten jedes gehaltenen Unternehmens werden
hierflir analysiert. Die Zahl der Aktivitdten kann zwischen O
und 2 variieren. Die Zielbefolgung eines Unternehmens
beziiglich seiner  Aktivitaten ist durch  seinen
umsatzbringenden Anteil gewichtet.

Fir mehr Informationen steht unser SRl Report in unserer
ESG Dokumentationsdatenbank zur Verfligung.

Keine signifikante Exposition : 27%

Dialog und Engagement

Arcadis

Auf Wunsch des Unternehmens traten wir bei einer Sitzung des Sustainability
Management Committee von Arcadis auf, um den SPICE genannten ESG-Ansatz von
Sycomore AM vorzustellen und zu diskutieren sowie einen Uberblick iiber das
SPICE-Rating des Unternehmens zu geben.

ESG-Kontroversen

EDP
Die Untersuchung des Stromausfalls in Spanien im April 2025 ist ins Stocken
geraten, da sich die Unternehmen geweigert haben, wichtige Daten weiterzugeben.

Getlink

Wir haben uns tber die Karriereplanung und die Weitergabe von Kompetenzen
ausgetauscht, die insbesondere durch Mentoring und duale Studiengénge
organisiert werden. Die Mitarbeiter sind bestrebt, ihre Kenntnisse an die neuen
Generationen weiterzugeben, und haben den Wunsch nach mehr Autonomie in
Bezug auf ihre Ausbildung. Die Sicherheitsindikatoren werden monatlich konsolidiert
und es finden wochentliche Ausschiisse statt. Die Mitarbeiter reagierten auch positiv
auf die formellen Gelegenheiten zum Austausch zwischen Mitarbeitern und
Management.

Stellantis

Das franzdsische Verkehrsministerium forderte den sofortigen Riickruf von Citroén
C3 und DS3, bei denen nach einem tddlichen Unfall die Airbags ausgetauscht
werden mussten, was fir Stellantis zusatzliche Kosten und fiir die Marke schlechte
Publicity bedeutete.

Zuséatzliche Hinweise: Die Wertentwicklung des Fonds kann teilweise durch die ESG-Indikatoren der Wertpapiere im Portfolio erklért werden, ohne dass
diese allein ausschlaggebend fiir die Wertentwicklung sind. Werbung: Diese Mitteilung wurde nicht gemék den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zur
Forderung der Unabhé&ngigkeit von Finanzanalysen erstellt. Sycomore AM ist es nicht untersagt, vor der Veroffentlichung dieser Mitteilung mit den
betreffenden Instrumenten zu handeln. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-

am.com finden.
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sycomore
am

SFDR9

Nachhaltige Geldanlagen

% Assets: > 80%
% Unternehmen*: >100%

*Ohne Derivate, Zahlungsmittel und
Aquivalente

Risikindikator

Hoheres Risiko

N W M~ 0 &

Geringeres Risiko

Der Risikoindikator basiert auf der
Annahme, dass Sie das Produkt 5
Jahre lang halten.

Achtung : Wenn Sie die Anlage
friihzeitig aufldsen, kann das
tatsachliche Risiko erheblich davon
abweichen und Sie erhalten unter
Umstdnden weniger zuriick.

Der Fonds bietet keine Garantie fir
Ertrdge oder Wertentwicklung und
ist mit dem Risiko des
Kapitalverlusts verbunden

Management-Team

Emmanuel de
SINETY
Manager

Stanislas de
BAILLIENCOURT
Manager

Nicholas
CAMPELLO
Kreditanalyst

Anais
CASSAGNES
ESG-Analyst

JUNI 2025

sycomore
environmental

euro ig corporate bonds

Anteilsklasse IC Isin-Code | LU2431794754  Liquidationswert | 110,1€ Assets | 60,3 M€

b NV
Ry Y
V37920

“o

NsapLe”

= N REPUBLIQUE FRANCAISE

Frankreich

Anlagestrategie

Eine verantwortungsvolle und opportunistische Auswahl von Investment Grade-Anleihen nach einer eigenen
ESG-Analyse

Sycomore Environmental Euro IG Corporate Bonds verfolgt das Ziel, den Barclays Capital Euro Corporate ex-
Financials Bond TR Index Uber eine empfohlene Mindestanlagedauer von drei Jahren zu lbertreffen, indem er tiber
eine thematische SRI-Strategie in Unternehmen investiert, deren Geschéaftsmodell, Produkte, Dienstleistungen oder
Produktionsprozesse einen positiven Beitrag zu den Herausforderungen der Energiewende und des 6kologischen
Wandels leisten.

Performance zum 30.06.2025

e Sycomore Environmental Euro IG Corporate Bonds
Perf. Basis 100

Barclays Capital Euro Corporate Ex-Financials TR

12 -
10 A
108 A
106 A
104
102 4
100
98
1.23 02.24 04.24 06.24 08.24 10.24 12.24 02.25 04.25 06.25
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukiinftige Wertentwicklung. (Quelle: Sycomore AM, Bloomberg)
Jun 2025 1Jahr Lanc. Annu. 2024
Fonds % 0,3 1,8 6,3 9,7 6,0 4,8
Index % 0,2 1,5 5,6 8,5 5,3 4,0
Statistiken
Korr. Beta Alpha Vol. Vol. Track. Sharpe Info Draw /ndex
Index Error Ratio Ratio Down DD
Erstell. 10 09  13%  30%  33%  08% 0,9 09 9%  -20%

Managementkommentar

Die EZB senkte ihre Leitzinsen um 25bp. Dieser Schritt war weitgehend erwartet worden. Ihre Rhetorik war jedoch
strenger als erwartet. Die langfristigen Staatsanleihen stiegen leicht an, wobei seit Anfang des Monats eine
weitere Pentifizierung stattfand. Der Spread zwischen ltalien und Deutschland ging im Laufe des Monats zuriick,
was zum Teil auf die Ankiindigung zurilickzufiihren war, dass das Haushaltsdefizit in Deutschland ab 2026 auf 3%
steigen konnte. Der Spread Frankreich-Deutschland stieg am langen Ende der Kurve leicht an. Der Prim&rmarkt
blieb sehr dynamisch. Die Nachfrage der Anleger ist nach wie vor hoch, wie der Mitte April begonnene Riickgang
der Spreads zeigt, und das trotz der geopolitischen Ereignisse im Nahen und Mittleren Osten. Urenco begab eine
10-jahrige Anleihe mit einem Kupon von 3,625%. Das Unternehmen mit einem Rating von BBB+, das sich im Besitz
der englischen und niederlédndischen Regierung befindet, liefert Uber langfristige Vertrdge angereichertes Uran an
Kernkraftwerke.

Die Siegel sollen den Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu
identifizieren. Die Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankilindigung andern. Bevor Sie investieren, lesen Sie
bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com finden. 1
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sycomore environmental euro ig corporate bonds

Merkmale Portfolio Bewertung
Lancierung Investmentexposure 98% Duration 4,8
29/11/2023 Anzahl der Anleihen 89 YTM 3,5%
Anzahl der Emittenten 63 YTW 3,3%
ISIN-Codes Mittlere Laufzeit 5,6 Jahre
Anteilsklasse CSC -
LU2431795132 Sektorallokation Linderallokation
Anteilsklasse IC -
LU2431794754 Energieversorgung 53% Frankreich 22%
Anteilsklasse ID - ) Italien
LU243179491 Kapitalgiiter Niederlande
Finnland
Anteilsklasse R - Deutschland
LU2431795058 Immobilien Schweden
Spanien
Bloomberg-Codes Materialien Norwegen
Anteilsklasse CSC - SYGCRBS Irland
LX Equity Transport Vereinigtes Kénigreich
Anteilsklasse IC - SYGCORI LX Danemark
Equity Komm. Dienste " U§A
Anteilsklasse ID - SYGCPID LX Osterreich
. ) Belgien
Equity Automobile Japan
Anteilsklasse R - SYGNECRI LX Luxemburg
Equity Halbleiter Portugal
Referenzindex Energie
Barclays Capital Euro
Corporate Ex-Financials TR Rating Anlageklasse
Rechtsform mAA (1%) mA (9%)
Teilfonds der Sicav = Bargeld (2%)
Domizil " mBBB (78%) mBB (10%)
Luxemburg
m Anleihen (98%)
PEA-Fihigkeit m Bargeld (2%)
Nein
Anlagehorizont Gewichtung nach Filligkeit
3Jr 18% .
Mindestinvestition ? 13% 13% o
Keine I 8% I I 8% 10% -
5%
UCITS V 2%
; = i i = B
Bewertung Bargeld  <=2028 2029 2030 2031 2031 2032 2033 2034 >=2035
Téaglich
Waéhrung der Notierung SPICE steht fiir Society & Suppliers, People, Investors, Clients,
EUR Environment und ist unser Instrument zur Bewertung der
. B Nachhaltigkeitsleistung von Unternehmen. Er integriert die SPICE
Zentralisierung von Auftréagen Analyse von wirtschaftlichen, governance-, umweltbezogenen, S-Rating
Tvor 12 Uhr (BPSS) sozialen und gesellschaftlichen Risiken und Chancen in die P-Rating
Abwicklung Durchfiihrung ihrer Geschédfte und in ihr Produkt- und I-Rating
Dienstleistungsangebot. Die Analyse gliedert sich in 90 Kriterien
T+3 und fiihrt zu einer Note pro Brief. Diese fiinf Ratings werden C-Rating
Managementgebiihren nach den materiellsten Auswirkungen des Unternehmens E-Rating
Anteilsklasse CSC - 0,35% gewichtet-.
Anteilsklasse IC - 0,35% SPICE-
Anteilsklasse ID - 0,35% Haupt-Emittenten Gew. Sektor . Nachhaltigkeitsthema
Anteilsklasse R - 0,70% Rating
. Elia 3,3% Energieversorgung 3,8/5 Energiewende
E::Zrma"cegeb“hre" Covivio Hotels 2,9% Immobilien 3,4/5 n/a
Statkraft 2,9% Energieversorgung 3,7/5 Energiewende
Transaktionsgebiihren Rte 2,8% Energieversorgung 3,4/5 Energiewende
Keine Iberdrola 2,4% Energieversorgung 3,9/5 Energiewende

Der Fonds bietet keine Rendite- oder Performancegarantie und ist mit dem Risiko des Kapitalverlusts verbunden. Die Siegel sollen den Anlegerinnen
und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu identifizieren. Die Zusammensetzung des
Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankiindigung dndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer
Website www.sycomore-am.com. (NEC = Net Environmental Contribution / CS = Contribution Sociétale / TGJR = The Good Job Rating)

2
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H Energiewende

m Nachhaltiges Ressourcenmgmt

m Andere

Umweltthemen

W Erneuerbare Energie

m Energieeffizienz und Elektrifizierung
m Griine Mobilitat

M Griines Bauen

m Nachhaltige natiirliche Ressourcen

m Andere

Umweltanalyse

ESG-Rating

Fonds Index
ESG* 3,6/5 3,2/5
Umwelt 3,9/5 3,2/5
Social 3,4/5 3,5/5
Unternehmensfiihrung 3,4/5 3,5/5

Beste ESG-Bewertungen

ESG E S G

Erg 43/5 48/5 41/5 45
Vestas 415 48/5 37/5 3,6/5
United Utilities 415 43/5 39/5 42/5
Legrand 415 4,0/5 41/5 44/5
Orsted 42/5 46/5 42/5 37/5

Net Environmental Contribution (NEC)##

Grad der Anpassung der wirtschaftlichen Aktivitditen an den okologischen
Ubergang unter Einbeziehung von Biodiversitat, Klima und Ressourcen auf einer
normierten Skala von -100% bis +100%, wobei 0% dem aktuellen Durchschnitt der
Weltwirtschaft entspricht. Die Ergebnisse werden von Sycomore AM oder von der
(nec-initiative.org) auf der Grundlage von Daten aus den Jahren 2022 bis 2024
gemak NEC 1.0 oder 1.1.
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 82%

+47%

Fonds

v
<

-100% 0% +100%

A

Index
+4%

Kohlenstoffintensitit der Verkaufe®®

Gewichteter Durchschnitt der jahrlichen Treibhausgasemissionen
(THG-Protokoll) aus den Bereichen 1, 2, 3 (vorgelagert) und
(nachgelagert), wie von MSCI, pro Jahresumsatz in k€.
Deckungsgrad : Fonds 81% / Index 90%

Fonds Index
kg. eq. CO , /k€ 142 192

Induzierter Temperaturanstieg SB2A

Induzierter Anstieg der Durchschnittstemperatur im Jahr 2100, im
Vergleich zu vorindustriellen Zeiten, geméak der wissenschaftsbasierten 2
°C-Anpassungsmethode.

Deckungsgrad : Fonds 90%

+4°C aktueller
+3°C
+2°C
+1.5°C

+0°C

EU Taxonomie

Anteil der EU-taxonomiefahigen Unternehmenseinkommen,
bereitgestellt von MSCI.

Deckungsgrad : Fonds 93% / Index 94%

Fonds
I 41%
Index

I 10%

Gewichtung von fossilen Brennstoffen

Anteil der Einnahmen aus Aktivitdten im Zusammenhang mit fossilen
Brennstoffen von der Vorstufe bis zur Energieerzeugung durch S&P
Global.

Fonds

I 1%

Index
| 6%
M konle MEdsl ™ Gas

YIPCC Sixth Assessment Report «Climate Change 2022: Mitigation of Climate Change». hitps://www.jpcc.ch/assessment-report/ar6/

Quellen: Portfoliounternehmen, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Iceberg Data Lab, MSCI, Moody's, MSCI und S&P Global. Die
Methoden unterscheiden sich zwischen den Emittenten und den Anbietern von nichtfinanziellen Daten. *Ubereinstimmung SPICE - ESG: E=E,
S=(P+S+C)/3, G=40% der Note |.**Der Fonds verpflichtet sich, seinen Referenzindex bei diesen beiden Indikatoren zu iibertreffen. Die anderen

Indikatoren werden nur zu Informationszwecken geliefert.



https://www.ipcc.ch/assessment-report/ar6/
https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/

Diese Grafik zeigt die Befolgung der United Nations
Development Goals und seinen 169 Sub-Zielen. Befolgung
50% ist hierbei definiert als die Mdglichkeit fir Unternehmen
durch ihre Produkte und Services positiv zur Erreichung der
71-29%" 7.2-12% 7.3-8% SDGs beizutragen. Dies ist nicht mit dem tatsdchlichem
Effizienzbeitrag zu den SDGs gleichzusetzen, welcher durch
" ﬁ&%ﬂ? unseren Metriken Societal Contribution (CS) und Net
- . 229 Environmental Contribution (NEC) berechnet wird.
Aaé ° Die Aktivitdten jedes gehaltenen Unternehmens werden
== hierfur analysiert. Die Zahl der Aktivitdten kann zwischen O
i S| mN3-8%ENI-8% N2-4%MN6-3% und 2 variieren. Die Zielbefolgung eines Unternehmens
beziiglich seiner  Aktivitaten ist durch  seinen
umsatzbringenden Anteil gewichtet.
-. 10% Fir mehr Informationen steht unser SRl Report in unserer
ESG Dokumentationsdatenbank zur Verfligung.
W12.2-7% 1125 -3%

500D HEALTH Keine signifikante Exposition : 9%
AND WELL-BEING

N oo
L
W39-9%

INDUSTRY, INNOVATION
AND INFRASTRUCTURE

& 7%
H91-6%M9.4-2%

\ L[
s e B 5%

"‘l“~ B Andere - 5%

Dialog, Nachrichten und ESG-Monitoring

Dialog und Engagement

Keine Kommentare

ESG-Kontroversen

Keine Kommentare

Zuséatzliche Hinweise: Die Wertentwicklung des Fonds kann teilweise durch die ESG-Indikatoren der Wertpapiere im Portfolio erklért werden, ohne dass
diese allein ausschlaggebend fiir die Wertentwicklung sind. Werbung: Diese Mitteilung wurde nicht gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zur
Forderung der Unabhé&ngigkeit von Finanzanalysen erstellt. Sycomore AM ist es nicht untersagt, vor der Veroffentlichung dieser Mitteilung mit den
betreffenden Instrumenten zu handeln. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-

am.com finden.
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