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Paris, 19. Dezember 2023 

 

 

Mitteilung an die Anteilinhaber von OGA, die von SYCOMORE ASSET MANAGEMENT 

verwaltet werden 
 

Wir weisen Sie darauf hin, dass SYCOMORE ASSET MANAGEMENT beschlossen hat, dass ab dem 31. Dezember 

20231 die folgenden Liquiditätsmanagementmechanismen bei bestimmten im Anhang aufgeführten Organismen 

für gemeinsame Anlagen (nachstehend die „OGA“) umgesetzt werden: 

- Mechanismus zur Begrenzung der Rücknahmen (auch als „Gates“ bezeichnet); 

- Mechanismus zur Anpassung des Nettoinventarwerts (auch als „Swing Pricing“ bezeichnet). 

 

Mechanismus zur Begrenzung von Rücknahmen (Gates): 

Dieser Mechanismus ermöglicht es, die Rücknahmeanträge vorübergehend über mehrere Nettoinventarwerte 
zu verteilen, wenn diese einen bestimmten vorher festgelegten Schwellenwert übersteigen. 
Die Einführung dieses Mechanismus gewährleistet das Management des Liquiditätsrisikos im alleinigen Interesse 
der Anteilinhaber sowie die Gleichbehandlung der Rücknahmeanträge der betreffenden Anteilinhaber. 
Die Begrenzung der Rücknahmen kann von der Verwaltungsgesellschaft ausgelöst werden, wenn ein 
Schwellenwert erreicht wird, der als Prozentsatz des Nettovermögens ausgedrückt wird und im Verkaufsprospekt 
des OGA angegeben ist. Bei der Festlegung dieses Schwellenwerts berücksichtigt die Verwaltungsgesellschaft die 
Häufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts des OGA, die Ausrichtung seiner Verwaltung und die 
Liquidität der von ihm gehaltenen Vermögenswerte. 
Die Entscheidung der Auslösung der Gates beruht auf einer Einschätzung der Lage des Portfolios in Bezug auf das 
Marktrisiko, das Liquiditätsrisiko und die Fähigkeit, die Anlagestrategie des OGA im Interesse der Anteilinhaber 
fortzuführen. 
Wenn die Rücknahmeanträge die Auslöseschwelle der Gates übersteigen und wenn es die 
Liquiditätsbedingungen erlauben, kann die Verwaltungsgesellschaft dennoch beschließen, die über den 
genannten Schwellenwert hinausgehenden Rücknahmeanträge auszuführen und somit die Anträge, die gesperrt 
werden könnten, teilweise zu einem höheren Satz oder vollständig auszuführen. 
Die für einen Nettoinventarwert nicht ausgeführten Rücknahmeanträge werden automatisch auf den nächsten 
Zentralisierungstag vorgetragen und können von den Anteilinhabern nicht widerrufen werden. 
Der Rücknahmebegrenzungsmechanismus wird höchstens für 20 Nettoinventarwerte innerhalb von drei 
Monaten angewendet; dies entspricht einer geschätzten Dauer von maximal einem Monat bei 
aufeinanderfolgenden Anwendungen. 
 
Die Anteilinhaber von Feeder-OGA werden darüber informiert, dass ein Mechanismus zur Begrenzung der 
Rücknahmen („Gates“) beim Master-OGA vorhanden ist. Als Feeder-Fonds gilt für den Feeder-OGA der auf 
Beschluss der Verwaltungsgesellschaft des Master-OGA eingeführte Gate-Mechanismus. 
 

Mechanismus zur Anpassung des Nettoinventarwerts (Swing Pricing): 

Dieser Mechanismus besteht darin, den Nettoinventarwert nach oben (wenn die Schwankung der 

Verbindlichkeit in Verbindung mit den Nettozeichnungen positiv ist) oder nach unten (wenn die Schwankung der 

Verbindlichkeit in Verbindung mit den Nettozeichnungen negativ ist) anzupassen, um für die Anteilinhaber, die 

Anteile des OGA halten, die Kosten für die Umstrukturierung des Portfolios in Verbindung mit den Bewegungen 

der Verbindlichkeiten (Zeichnungen oder Rücknahmen) zu verringern. 

 
 

 
1 Am 29. Dezember 2023 für die OGA Sycomore Partners und Sycomore Opportunities. 
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Diese Kosten, die bis dahin von dem OGA getragen wurden, werden zukünftig im Falle von beträchtlichen 
Zeichnungen/Rücknahmen im Wesentlichen von den Anlegern getragen, die die Zeichnungs-/Rücknahmeanträge 
gestellt haben. 
 
Die Verwaltungsgesellschaft hat entschieden, diesen Mechanismus mit einer Auslöseschwelle anzuwenden, d. h. 

dass er nur dann auf den Nettoinventarwert angewendet wird, wenn der Nettosaldo der 

Zeichnungen/Rücknahmen einen vorher festgelegten Schwellenwert, der von der Verwaltungsgesellschaft  auf 

der Grundlage objektiver Kriterien als Prozentsatz des Nettovermögens des OGA festgelegt wird, übersteigt. 

 
Diese Änderungen haben keine Auswirkungen auf das Risiko-/Ertragsprofil Ihres OGA und es besteht kein 
Handlungsbedarf Ihrerseits. 
 
Diese Änderungen bedürfen keiner Genehmigung durch die Autorité des Marchés Financiers (AMF). 
 
Die gesetzlich vorgeschriebenen Dokumente der einzelnen OGA werden entsprechend geändert und sind auf der 
Website der Verwaltungsgesellschaft verfügbar: www.sycomore-am.com 
 
Wir empfehlen Ihnen, sich für weitere Informationen bezüglich Ihrer Anlagen regelmäßig mit Ihrem Berater oder 

Ansprechpartner in Verbindung zu setzen. 

 

Weitere Informationen dazu: 

Investor Relations Service Sycomore Asset Management 

info@sycomore-am.com 14, avenue Hoche 

www.sycomore-am.com 75008 Paris 

 

 

  

mailto:info@sycomore-am.com


 

14, AVENUE HOCHE, 75008 PARIS - TEL.: 01 44 40 16 00 - FAX: 01 44 40 16 01 

AMF-ZULASSUNG NR. 01-30 - AKTIENGESELLSCHAFT FRANZÖSISCHEN RECHTS MIT EINEM KAPITAL VON 3.600.000 EURO - RCS PARIS B 438 230 104 

 

 

 

ANHANG – LISTE DER OGA 

 

OGA, die von der Einführung eines Gates-Systems betroffen sind: 

Name des OGA 

Active Allocation 

Alpha Responsable Opportunities 

CIFLEX Allocation 

ESC Convictions 

Oxygène Patrimoine 

Sésame Patrimoine 

SP Flex Patrimoine 

Sycomore Allocation Patrimoine 
(über seinen Master-Fonds Sycomore Next 

Generation – ein Teilfonds der Luxemburger SICAV 
Sycomore Fund Sicav) 

Sycomore Francecap 

Sycomore Inclusive Jobs 

Sycomore Partners 

Sycomore Opportunities 
(über seinen Master-Fonds Sycomore Partners) 

Sycomore Sélection Crédit 

Sycomore Sélection Midcap 

Sycomore Sélection PME 

Sycomore Sélection Responsable 

Sycomore Social Impact 

Sycovest 1 

Sycoyield 2026 

Generali Vision Responsable - Moderate 

Generali Vision Responsable - Balanced 

Generali Vision Responsable - Opportunity 

OGA, die von der Einführung eines Swing Pricing -Mechanismus betroffen sind: 

Name des OGA 

Sycomore Francecap 

Sycomore Sélection Midcap 

Sycomore Sélection PME 

 


