sycomore
am

SFDR 8

Nachhaltige Geldanlagen

% Assets: >1%
% Unternehmen*: >25%

*Ohne Derivate, Zahlungsmittel und
Aquivalente

Risikindikator

Hoheres Risiko
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Geringeres Risiko

Der Risikoindikator basiert auf der
Annahme, dass Sie das Produkt 5
Jahre lang halten.

Achtung : Wenn Sie die Anlage
friihzeitig aufldsen, kann das
tatsachliche Risiko erheblich davon
abweichen und Sie erhalten unter
Umstdnden weniger zuriick.

Der Fonds bietet keine Garantie fur
Ertréage oder Wertentwicklung und
ist mit dem Risiko des
Kapitalverlusts verbunden

Management-Team

" Pierre-Alexis
m DUMONT
Leiter der

o)

Abteilung
Investitionen

Tarek ISSAOUI
Chefokonom

Anne-Claire
IMPERIALE
ESG-Referentin
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partners

Anteilsklasse Isin-Code | FRO013167251 Liquidationswert | 94,9€ Assets | 220,8 M€
AD

Anlagestrategie

Ein Stock-Picking-Fonds mit einem Aktienanteil, der zwischen 0 und 100 % liegen kann

Sycomore Partners ist ein konzentrierter Stock-Picking-Fonds, dessen Aktienengagement zwischen O und 100%
schwanken kann. Ziel des Fonds ist es, Uiber einen Mindestanlagehorizont von fiinf Jahren eine signifikante
Wertentwicklung zu erzielen. Dies erfolgt durch eine sorgfaltige Auswahl européischer und internationaler Aktien,
die verbindliche ESG-Kriterien enthalten, auf der Grundlage einer griindlichen Fundamentalanalyse, verbunden mit
einer opportunistischen und diskretiondren Verénderung des Engagements des Portfolios an den Aktienmarkten.
Der Fonds zielt darauf ab, alle Unternehmen auszuschlieRen, die erhebliche Nachhaltigkeitsrisiken aufweisen, und
bevorzugt Unternehmen, die von nachhaltigen Themen getragen werden und deren Engagement eine Dynamik der
Transformation hin zu einem nachhaltigeren Wirtschaftsmodell widerspiegelt.

Performance zum 31.03.2025
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukiinftige Wertentwickiung. (Quélle: Sycomore AM, Bloomberg)
Mar 2025 1Jahr  3Jr. 5Jr. Lanc. Annu. 2024 2023 2022 2021
Fonds % -2,0 2,2 -1,9 11 30,6 65,8 3,0 -4,0 57 -6,6 9,3
Index % -1,8 3,2 53 17,7 439 89,7 3,8 6,4 9,5 -5,1 "7
Statistiken
Korr.  Beta Alpha Vol. Vol. Track. Sharpe Info Draw /ndex
Index Error Ratio Ratio Down DD
3 Jahre 0,8 1,0 -5,1% 8,2% 6,4% 5,0% -0,3 1,0 -15,6% -10,8%
Erstell. 0,6 0,8 0,5% 12,1% 92% 9,9% 0,2 -0,1 -331%  -283%
Managementkommentar Nettoexposure Aktien
Nach einem starken Jahresbeginn Kkorrigierten die 58%
européaischen Aktienmarkte aufgrund der 57%
Handelsspannungen und der stockenden 55%
Waffenstillstandsverhandlungen in der Ukraine. Die 54% 54%
deutliche Verschlechterung des Verbrauchervertrauens
wirkte sich vor allem auf die Konsumsektoren aus, 52%
wahrend die Exportsektoren (Gesundheitswesen und 50% s1%

Technologie) von Preisrisiken betroffen waren. Das

Aktienportfolio profitierte besonders von seiner
Sektorallokation, insbesondere bei Banken und 46%
Versorgern. Unsere Auswahl im Industriesektor

(Prysmian, Assa Abloy), im Konsumsektor (Darling

Ingredients) und im Immobiliensektor (Vonovia) litt

dagegen unter einem ungilinstigen Umfeld und der 1%
Bekanntgabe von Ergebnissen ohne Héhepunkte. Das
Portfolio nutzte die Volatilitdt, um sein Engagement
leicht von 54% auf 56% zu erhdhen. Wir nutzten die
Verringerung der Beteiligung von Wendel an Bureau
Veritas, um eine Position auf attraktiven Niveaus
aufzubauen. Im Gegenzug nahmen wir zum ot P05 28062512808 280024402 28028 (1252853 20
Monatsende Gewinne bei Deutsche Telekom, Novartis

und Waste Connections mit.

48%




sycomore partners

Merkmale Portfolio Bewertung

Lancierung Fonds Index

31/03/2008 Aktienquote 55% KGV-Verhéltnis 2025 13,3x  13,6x
Anzahl der Portfolio-Unternehmen 29 Gewinnwachstum 2025 10,9% 8,0%

ISIN-Codes Median Marktkapit. 76,5 Mds € Ratio P/BV 2025 19x  2,0x

Anteilsklasse AD - ROE 141% 14,9%

FRO013167251 Branchenexposure Rendite Dividenden 2025 17%  34%

Anteilsklasse | - FRO010601898

Anteilsklasse IB - Industrie 23% Landerallokation

FR0012365013 Finanzen 23%

Anteilsklasse P - . m Deutschland m Italien

FRO010738120 Gesundheit

Anteilsklasse R - Basisgliter W Frankreich  mUSA

FRO010601906 Energieversorgung

Bloomberg-Codes Telekoms Spanien W Schweden

Anteilsklasse AD - SYCPRAD Technologie )

FP . B Schweiz B Andere

Anteilsklasse | - SYCPRTI FP Korsumater . T

Anteilkiasse 1B - SYCPRTB FP Grundmaterialien Aufteilung nach Kapitalisierung

Anteilsklasse P - SYCPARP FP Immobilien

Anteilsklasse R - SYCPATR FP 25%

m Uber 20 Mrd. € (75%)
Referenzindex
50% STOXX 600 NR + 50%

ESTR
B3 Mrd. € bis 20 Mrd. € (25%)

Rechtsform
FCP
Domizil
Frankreich SPICE steht fiir Society & Suppliers, People, Investors, Clients,

Environment und ist unser Instrument zur Bewertung der
PEA-Fahigkeit Nachhaltigkeitsleistung von Unternehmen. Er integriert die SPICE
Ja Analyse von wirtschaftlichen, governance-, umweltbezogenen, S-Rating

sozialen und gesellschaftlichen Risiken und Chancen in die P-Rating
Anlagehorizont Durchfiihrung ihrer Geschédfte und in ihr Produkt- und I-Ratin
5Jr. Dienstleistungsangebot. Die Analyse gliedert sich in 90 Kriterien .g

und fiihrt zu einer Note pro Brief. Diese fiinf Ratings werden C-Rating
Mindestinvestition nach den materiellsten Auswirkungen des Unternehmens E-Rating
100 EUR gewichtet*.
UCITS V
Ja Top 10 Performancebeitrag
Bewertung Gew. SPK_:E' Durch. Gwt. Beitrag
Taglich Rating

Santander 3,7% 3,3/5 Positiv
Wéhrung der Notierung Assa Abloy 32%  3,4/5  MunichRe 2,9% 0,18%
EUR Munich Re 30% 35/5  Kpn 1,2% 0,07%
Zentralisierung von Auftragen Novartis 2,7% 3,8/5 Danone 2,5% 0,07%
T vor 12 Uhr (BPSS) Siemens 2,7% 3,5/5 N .

egative
0O

Abwicklung Danone 25% 385 iy 21%  -031%
T+2 Intesa Sanpaolo 25% 3755 |nwitive Surg. 13%  -0,26%

Eli Lill 2,0% 3,3/5 ’
Managementgebiihren e v ) 9; 395 Vonovia 1.3% -0,25%
Anteilsklasse AD - 1,30% on S

o)

Anteilsklasse | - 0,27% Deutsche Telekom 1,9% 3,7/5
Anteilsklasse IB - 0,54%
Anteilsklasse P - 1,50% Transaktionen
Anteilsklasse R - 1,08% . .

Kauf Erhéhung Verkauf Reduziert
Performancegebiihren Bureau Veritas Prysmian Novartis
15% > Benchmark mit HWM Deutsche Telekom

Transaktionsgebiihren Edp Energias

Keine

Der Fonds bietet keine Rendite- oder Performancegarantie und ist mit dem Risiko des Kapitalverlusts verbunden. Die Siegel sollen den
Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu identifizieren. Die
Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID
des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com. Die Verwaltungsgebihren werden auf der Grundlage des investierten
Nettovermégens berechnet und haben nicht das Nettovermdgen des Fonds als Bemessungsgrundlage. (NEC = Net Environmental Contribution /
CS = Gesellschaftlicher Beitrag / TGJR = The Good Job Rating) 2


http://www.sycomore-am.com/
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Nachhaltigkeitsthema ESG-Rating
B Gesundheit und Sicherheit Fonds Index
® Energiewende ESG* 3,5/5 3,3/5
M Digitales und Kommunikation Umwelt 3,4/5 3,2/5
B SPICE-Transformation Social 35/5 37/5
Nachhaltiges Ressourcenmgmt Unternehmensfiihrung 3,5/5 3,6/5
B Erndhrung und Wohlbefinden
B SPICE Leadership
Umweltanalyse
Net Environmental Contribution (NEC)
Grad der Anpassung der wirtschaftlichen Aktivititen an den &kologischen Ubergang unter Einbeziehung von
Biodiversitét, Klima und Ressourcen auf einer normierten Skala von -100% bis +100%, wobei 0% dem aktuellen
Durchschnitt der Weltwirtschaft entspricht. Die Ergebnisse werden von Sycomore AM oder von der (nec-
initiative.org) auf der Grundlage von Daten aus den Jahren 2022 bis 2024 gem&fR NEC 1.0 oder 1.1.
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 96%
+4%
Fonds
-100% 0% +100%
Index
-1%
EU Taxonomie Gewichtung von fossilen Kohlenstoff-Intensitat
Anteil der EU-taxonomiefahigen Brennstoffen Jahrliche Treibhausgasemissionen (GHG

Unternehmenseinkommen, bereitgestellt von MSCI.

Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 100%
Fonds
I 4 %%
Index
I 5%

Sozialgesellschaftliche Analyse

Anteil der Einnahmen aus Aktivitdten im
Zusammenhang mit fossilen Brennstoffen
von der Vorstufe bis zur Energieerzeugung

durch S&P Global.

Fonds
0%
Index
I 4%
M kohle M Erdol Gas

Protocol) der Grade 1, 2 und 3 je investierte
Tsd. €, modelliert von MSCI. Zugewiesene
Intensitét anteilig zum Umsatz.
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 99%
Fonds Index

kg. eq. CO , /Jahr/k€ 624 961

sozialgesellschaftlicher Beitrag
Beitrag der Wirtschaftstatigkeit von Unternehmen zur
Lésung gesellschaftlicher Probleme, auf einer Skala
von -100% bis +100%.
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 94%

+40%

Fonds

v

-100% 0%

A

Index
+21%

+100%

Wachstum der Belegschaft

Kumuliertes Wachstum der
Unternehmensbelegschaft in den letzten drei
Geschéftsjahren, nicht bereinigt um
Ubernahmen, auRer bei transformativen
Transaktionen

Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 97%

Fonds

I O %

Index
I 15%

Berufliche Gleichstellung ¥/ &

Prozentualer Anteil von Frauen an der
Belegschaft von Unternehmen und in deren
Flhrungsgremien

Schaft Deckungsrad: Fonds 100% / Index 99%
Deckungsrad Comex: Fonds 98% / Index 93%

Fonds
I, 3 8 %
I 22%

Index

I 40%
25%

mm  im Belegschaft m im Comex

Quellen: Portfoliounternehmen, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Iceberg Data Lab, MSCI, Moody's, MSCI und S&P Global. Die
Methoden unterscheiden sich zwischen den Emittenten und den Anbietern von nichtfinanziellen Daten. *Ubereinstimmung SPICE - ESG: E=E,

S=(P+S+C)/3, G=40% der Note |.. .


https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
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Dialog, Nachrichten und ESG-Monitoring

Dialog und Engagement

Keine Kommentare

ESG-Kontroversen

Keine Kommentare

Abstimmungen

2/2 abgestimmt von den Hauptversammlungen iber den Monat.

Lesen Sie unsere detaillierten Abstimmungen ab dem Tag nach jeder
Hauptversammlung Hier.

Zusétzliche Hinweise: Die Wertentwicklung des Fonds kann teilweise durch die ESG-Indikatoren der Wertpapiere im Portfolio erklart werden, ohne dass
diese allein ausschlaggebend fiir die Wertentwicklung sind. Werbung: Diese Mitteilung wurde nicht gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zur
Forderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen erstellt. Sycomore AM ist es nicht untersagt, vor der Verdffentlichung dieser Mitteilung mit den
betreffenden Instrumenten zu handeln. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-

am.com finden.

B2k INVESTMENTS
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http://www.sycomore-am.com/
http://www.sycomore-am.com/
https://vds.issgovernance.com/vds/#/ODg3OQ==/

