Ssycomore . JULI 2026

allocation patrimoine

sycomore
=

Anteilsklasse | Isin-Code | FRO010474015 Liquidationswert | 183,1€ Asset | 125,1 M€

SFDR 8
Nachhaltige Geldanlagen
% Assets: >25%
% Unternehmen*: >50%
*Ohne Derivate, Zahlungsmittel und
Aqu|va|ente = 3 REPUBLIQUE FRANCAISE
Risikindikator Frankreich
7 Hoheres Risiko Anlagestrategie
Sycomore Allocation Patrimoine ist ein Feeder-Fonds von Sycomore Next Generation, einem Teilfonds von
3 Sycomore Funds Sicav (Luxemburg). Sycomore Next Generation, ein flexibler diversifizierter SRI-Fonds, verbindet
anerkanntes Fachwissen bei der Auswahl verantwortungsbewusster Aktien und Anleihen mit der Zuteilung
5 internationaler Vermodgenswerte, um Performance und Diversifikation zu erzielen. Der Anlageprozess stiitzt sich auf
eine strenge Fundamentalanalyse, die durch eine ESG-Analyse der Unternehmen und L&nder ergdnzt wird, sowie
4 auf einen makrookonomischen Ansatz. Die aktive Verwaltung des Aktienexposure (0-50%) und Anleiheexposure (O-
100%), die Unternehmen und Staaten einschlieRt, zielt darauf ab, das Rendite-Risiko Verhéltnis des Fonds zu
3 optimieren, der nach einem Vermogensansatz verwaltet wird. Durch seinen multithematischen SRI-Ansatz ist der
Fonds bestrebt, zum Nutzen kinftiger Generationen in Unternehmen zu investieren, die sich den sozialen,
okologischen und technologischen Herausforderungen stellen, wie sie in den Zielen fiir nachhaltige Entwicklung
2 der Vereinten Nationen herausgestellt werden.
1 i . Performance zum 31.07.2026
Geringeres Risiko
Der Risikoindikator basiert auf der Netto-Exposure Aktien (rechts) e Sycomore Allocation Patrimoine ——— ESTR+2.8%
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Ertréage oder Wertentwicklung und
ist mit dem Risiko des 50 0%
Kapitalverlusts verbunden 2009 20M 2013 2015 2017 2019 2021 2022 2024 2026
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukiinftige Wertentwicklung.
Management-Team Quelle: Svcomore AM. Bloombera)
Stanislas de Jul 2026 1Jahr 3Jr. 5Jr. Lanc. Annu. 2025 2024 2023 2022
m:]';"g':rNCOURT Fonds % 145 163 426 1853 1415 8299 371 643 642 924 -10,58
Index % 0,42 2,81 486 18,53 26,34 58,05 2,80 5,10 6,73 6,17 2,54
Statistiken
Alexandre TAIEB Korr. Beta Alpha Vol. Sharpe Info  Draw . Yieldto
Manager . . Sensi.
Ratio Ratio Down mat.
3 Jahre 0,0 -0,2 6,9% 41% 0,7 0,0 -6,4%
Erstell. 0,0 0,0 3,8% 4,4% 0,7 0,2 -16,7% 3,6 4,7%

Anaiis Managementkommentar

CASSAGNES Die Eskalation im Iran und die Wiederaufnahme der US-Luftangriffe haben zu einem starken Anstieg des Olpreises
Nachhaltigkeitsana und der Zinsen iber die gesamte Zinskurve hinweg gefiihrt, obwohl die Leitzinsen der Fed und der EZB
lyst unverandert blieben. Die Erwartungen hinsichtlich kiinftiger Zinserhdhungen haben sich jedoch verstarkt. Der
Technologiesektor verzeichnete einen sehr volatilen Monat, insbesondere bei Aktien aus den Bereichen Kl und
Halbleiter. Nach drei Monaten mit starken Kursgewinnen verstéarkte die Glattstellung gehebelter Positionen,
insbesondere in Korea, deren Riickgang. Die Ergebnisse von Alphabet und Microsoft bestatigten ein solides
Wachstum, doch das Ausmalk der kinftigen Investitionen hat erneut Fragen hinsichtlich ihrer Rentabilitat
aufgeworfen. Das Aktienengagement schwankte zwischen 27 % und 34 %, wir haben unser Engagement im
Telekommunikations- und Konsumgltersektor verstérkt. Unsere verkirzte Duration hat einen Teil des
Zinsanstiegs abgefedert. SchlieRlich bot der dynamische Primdrmarkt zahlreiche Anlagechancen mit attraktiven
Renditen.

Die Siegel sollen den Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu
identifizieren. Die Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Bevor Sie investieren, lesen
Sie bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com finden. Nachhaltige Anlagen kdénnen negative
Auswirkungen auf bestimmte ESG-Faktoren haben. Weitere Informationen zu unserer Richtlinie beziglich wesentlicher

negativer Auswirkungen, 1


http://www.sycomore-am.com/
https://fr.sycomore-am.com/telecharger/1725290979
https://fr.sycomore-am.com/telecharger/1725290979
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Merkmale Aktienportfolio Anleihenportfolio

Lancierung

29/12/2009 Portfolio-Unternehmen 57 Anzahl der Anleihen 151
Gewichtung Top 20 18% Anzahl der Emittenten 14

ISIN-Codes

Anteilsklasse | - FRO010474015
Vermégensallokation Anleiheallokation
Bloomberg-Codes

Anteilsklasse | - SYCOPAI FP
m High Yield

Referenzindex Anleihen 60%

ESTR + 2.8% M Investment Grade

Rechtsform W Andere

FCP Aktionen - 30%

Domizil
Frankreich

PEA-Fahigkeit
Nein

Monetar 10% Waihrungs-Exposure

Anlagehorizont 10%

3Jr.

mEUR H Andere
Mindestinvestition

Keine Expo. Land Aktien _—
UCITS V m Europa
Ja m Nord-Amerika
Bewertung W Japan
Taglich = Monde
Andere

Wahrung der Notierung
EUR

Zentralisierung von Auftragen

SPICE* steht fiir Society & Suppliers, People, Investors, Clients,
T vor 9 Uhr (BPSS)

Environment und ist unser Instrument zur Bewertung der

Abwicklung Nachhaltigkeitsleistung von Unternehmen. Er integriert die SPICE
Analyse von wirtschaftlichen, governance-, umweltbezogenen, S-Rating
T+2 . . - : .
sozialen und gesellschaftlichen Risiken und Chancen in die P-Rating
Managementgebiihren Durchfiihrung ihrer Geschédfte und in ihr Produkt- und I-Ratin
Anteilsklasse I - 0.60% Dienstleistungsangebot. Die Analyse gliedert sich in 90 Kriterien .g
’ und fiihrt zu einer Note pro Brief. Diese fiinf Ratings werden C-Rating
Performancegebiihren nach den materiellsten Auswirkungen des Unternehmens E-Rating
15% > Benchmark mit HWM gewichtet.
Transaktionsgebiihren Performancebeitrag
Keine
Durch. Durch.
Positiv Beitra Negative Beitra,
Gwt. s 8 Gwt. s
Microsoft 0,62% 0,17% Asml 1,35% -0,24%
Thermo Fisher 0,62% 0,08% Renesas Electronics 0,59% -0,19%
Hitachi 0,37% 0,07% Nokia 0,49% -0,18%
Direktleitungen Aktien Anleihen-Positionen
SPICE- NEC- Cs- Gew.
Gew. . K .
Rating Rating Rating ltaly 2.8% 2028 17%
Asml 1.3% 4,3/5 12% 27% Roquette Freres Sa 5.5% 2029 1,3%
Nvidia 0,9% 3,6/5 9%  25% La Poste 5.0% 2031 13%
Microsoft 0,8% 3,7/5 2% 29% Banijay 7.0% 2026 11%
Orange 0.8%  33/5 % 52%  Birkenstock 4.5% 2031 1,0%
Airbus Group 0,8% 3,2/5 -23% 6%

Der Fonds bietet keine Rendite- oder Performancegarantie und ist mit dem Risiko des Kapitalverlusts verbunden. Die Siegel sollen den
Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu identifizieren. Die
Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID
des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com.*Weitere Informationen zu SPICE finden Sie in unserer Richtlinie zur ESG-
Integration und zum Engagement der Aktionédre. (NEC = Net Environmental Contribution / CS = Contribution Sociétale) 2


http://www.sycomore-am.com/
https://de.sycomore-am.com/download/820816661
https://de.sycomore-am.com/download/820816661
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Nachhaltigkeitsthema ESG-Rating
m Digitales und Kommunikation Fonds
lGesuqdhelt und Sicherheit ESG* 3.4/5
B Energiewende
B SPICE Leadership Umwelt 3,4/5
SPICE-Transformation N
m Nachhaltiges Ressourcenmgmt Social 3,4/5
¥ Zugang und Inklusion Unternehmensfiihrung 3,4/5

H Erndhrung und Wohlbefinden

Umweltanalyse

Net Environmental Contribution (NEC)##

Grad der Anpassung der wirtschaftlichen Aktivitdten an den &kologischen
Ubergang unter Einbeziehung von Biodiversitat, Klima und Ressourcen auf einer
normierten Skala von -100% bis +100%, wobei 0% dem aktuellen Durchschnitt der
Weltwirtschaft entspricht. Die Ergebnisse werden von Sycomore AM oder von der
(nec-initiative.org) auf der Grundlage von Daten aus den Jahren 2022 bis 2024
gemaR NEC 1.0 oder 1.1.
Deckungsgrad : Fonds 98% / Index 99%
+9%
Fonds

v

-100% 0%

A

Index
+3%

+100%

EU Taxonomie Kohlenstoffintensitat der

Anteil der EU-taxonomiefahigen

Gewichtung von fossilen

Unternehmenseinkommen, bereitgestellt von MSCI.

Deckungsgrad : Fonds 77%
Fonds
I O %

I 7%

Sozialgesellschaftliche Analyse

Brennstoffen

Anteil der Einnahmen aus Aktivitdten im
Zusammenhang mit fossilen Brennstoffen
von der Vorstufe bis zur Energieerzeugung
durch MSCI.

Fonds

I 0%

| 3%
M kohle M Erdsl Gas

Verk&dufe®=

Gewichteter Durchschnitt der jahrlichen
Treibhausgasemissionen (THG-Protokoll) aus
den Bereichen 1, 2, 3 (vorgelagert) und

(nachgelagert), wie von MSCI, pro
Jahresumsatz in k€.
Deckungsgrad : Fonds 74%

Fonds Index
kg. eq. CO , /k€ 809 M2

sozialgesellschaftlicher Beitrag

Beitrag der Wirtschaftstatigkeit von Unternehmen zur Losung gesellschaftlicher Probleme, auf einer Skala von -100% bis +100%.

Deckungsgrad : Fonds 99%/ Index 99%

+24%
Fonds

v

—

-100%

0%

A

Index
+22%

+100%

Quellen: Portfoliounternehmen, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets,

Moody's und MSCI. Die Methoden unterscheiden sich

zwischen den Emittenten und den Anbietern von nichtfinanziellen Daten. *Ubereinstimmung SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% der Note I. **
Der Fonds verpflichtet sich, Euro Stoxx bei diesen beiden Indikatoren zu (ibertreffen. Die anderen Indikatoren werden nur zu
Informationszwecken geliefert. Alle genannten Indikatoren werden auf den investierten Teil des Fonds berechnet (ohne Barmittel, Derivate und
OGAW).


https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
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Zielverfolgung der UN SDGs

18%

[ Strongly Aligned - 6% [ Aligned - 12%

N 1%
W Strongly Aligned - 4% [ Aligned - 8%
9%
Strongly Aligned - 2% [ Aligned - 7%
5%
Strongly Aligned - 0% ' Aligned - 5%

13

< I

M Strongly Aligned - 0% M Aligned - 5%

57%
5%

Keine signifikante Exposition :
Biindnisfreiheit :

Dialog, Nachrichten und ESG-Monitoring

Diese Grafik stellt die wichtigsten Expositionen gegentiber den Zielen der
Vereinten Nationen fiir nachhaltige Entwicklung dar. Befolgung ist hierbei
definiert als die Moglichkeit fiir Unternehmen durch ihre Produkte und
Services positiv zur Erreichung der SDGs beizutragen. Dies ist nicht mit dem
tatsachlichem Effizienzbeitrag zu den SDGs gleichzusetzen, welcher durch
unseren Metriken Societal Contribution (CS) und Net Environmental
Contribution (NEC) berechnet wird.

Ein Unternehmen kann in unterschiedlichem Malke verschiedenen SDGs
ausgesetzt sein: stark ausgerichtet, ausgerichtet, neutral, nicht ausgerichtet,
stark nicht ausgerichtet. Die Methodik stiitzt sich auf Daten von MSCI.
Fir mehr Informationen steht unser SRl Report in unserer
Dokumentationsdatenbank zur Verfligung.

ESG

% Anteil der Unternehmen, die kein Engagement haben (neutral)
% Anteil der Unternehmen misaligned or strongly misaligned

Dialog und Engagement

Nvidia

Wir haben an der halbjahrlichen ESG-Telefonkonferenz von NVIDIA teilgenommen.
Das Unternehmen stellte seine Klimastrategie vor: Einbindung der Zulieferer, Wasser,
Lebenszyklusanalyse ... Die Gespréache drehten sich auRerdem um Menschenrechte,
kritische Mineralien und den Umgang mit geopolitischen Risiken. Zu den
identifizierten Verbesserungsbereichen zéhlen: detaillierte Angaben zu den Scope-3-
Emissionen, eine detaillierte Analyse der doppelten Wesentlichkeit, die Governance
im Bereich der Kl sowie Risiken im Zusammenhang mit dem verantwortungsvollen
Einsatz von Technologien.

ESG-Kontroversen

Danone

Das Pariser Gericht verurteilt Volvic (Danone) wegen irreflihrender
Geschéftspraktiken im Zusammenhang mit den auf seinen Flaschen angegebenen
Behauptungen ,CO2-neutral®, ,100 % recycelt* und ,100 % recycelbar“. Das
Unternehmen muss daher die Entscheidung sechs Monate lang verdffentlichen und
dem Verband CLCV 75.000 € Schadenersatz zahlen. Danone kiindigte an, Berufung
einzulegen.

Abstimmungen

0/0 abgestimmt von der Hauptversammlung tiber den Monat.

Lesen Sie unsere detaillierten Abstimmungen ab dem Tag nach jeder
Hauptversammlung Hier.

Accor

Nach dem Bericht von Grizzly Research (einem Leerverkaufer der Aktie), der auf
Risiken des sexuellen Missbrauchs von Minderjahrigen in bestimmten Hotels
hingewiesen hatte, haben wir uns mit Accor ausgetauscht. Die Priifungen haben zwar
keine systemischen Méangel festgestellt, jedoch Abweichungen bei der Umsetzung
der Standards aufgedeckt, insbesondere bei den Franchisenehmern. Accor plant, die
Kontrollen, Schulungen und Sanktionen zu verstdrken. Dieses Thema bleibt ein
zentraler Schwerpunkt des Engagements, wobei die Erwartungen hinsichtlich der
Transparenz gestiegen sind.

EDF

Der Zentrale Sozial- und Wirtschaftsausschuss (CSEC) von EDF verklagt EDF wegen
der Weigerung, dem Sachverstandigen des Ausschusses die Vergilitungsdaten von
537 Fihrungskréften (mit Ausnahme des Vorstandsvorsitzenden) offenzulegen,
obwohl diese Daten fiir die librigen Mitarbeiter Gibermittelt werden. Sie prangern eine
Intransparenz an, die mit dem Status eines offentlichen Unternehmens unvereinbar
sei, und hatten bereits im vergangenen Jahr vergeblich darauf hingewiesen. EDF hat
sich dazu nicht geduert.

Zusétzliche Hinweise: Die Wertentwicklung des Fonds kann teilweise durch die ESG-Indikatoren der Wertpapiere im Portfolio erklart werden, ohne dass
diese allein ausschlaggebend fir die Wertentwicklung sind. Werbung: Diese Mitteilung wurde nicht geméak den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zur
Forderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen erstellt. Sycomore AM ist es nicht untersagt, vor der Veréffentlichung dieser Mitteilung mit den
betreffenden Instrumenten zu handeln. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-

am.com finden.
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http://www.sycomore-am.com/
http://www.sycomore-am.com/
https://vds.issgovernance.com/vds/#/ODg3OQ==/

