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Nachhaltige Geldanlagen

% Assets: >25%
% Unternehmen*: >50%

*Ohne Derivate, Zahlungsmittel und
Aquivalente

Risikindikator

Hoheres Risiko
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Geringeres Risiko

Der Risikoindikator basiert auf der
Annahme, dass Sie das Produkt 5
Jahre lang halten.

Achtung : Wenn Sie die Anlage
friihzeitig aufldsen, kann das
tatsachliche Risiko erheblich davon
abweichen und Sie erhalten unter
Umstdnden weniger zuriick.

Der Fonds bietet keine Garantie fur
Ertréage oder Wertentwicklung und
ist mit dem Risiko des
Kapitalverlusts verbunden
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Anteilsklasse | Isin-Code | FRO010474015 Liquidationswert | 169,0€ Assets | 133,4 M€

= = REPUBLIQUE FRANCAISE

Frankreich

Anlagestrategie

Sycomore Allocation Patrimoine ist ein Feeder-Fonds von Sycomore Next Generation, einem Teilfonds von
Sycomore Funds Sicav (Luxemburg). Sycomore Next Generation, ein flexibler diversifizierter SRI-Fonds, verbindet
anerkanntes Fachwissen bei der Auswahl verantwortungsbewusster Aktien und Anleihen mit der Zuteilung
internationaler Vermégenswerte, um Performance und Diversifikation zu erzielen. Der Anlageprozess stiitzt sich auf
eine strenge Fundamentalanalyse, die durch eine ESG-Analyse der Unternehmen und L&nder ergénzt wird, sowie
auf einen makrookonomischen Ansatz. Die aktive Verwaltung des Aktienexposure (0-50%) und Anleiheexposure (O-
100%), die Unternehmen und Staaten einschlieRt, zielt darauf ab, das Rendite-Risiko Verhéltnis des Fonds zu
optimieren, der nach einem Vermogensansatz verwaltet wird. Durch seinen multithematischen SRI-Ansatz ist der
Fonds bestrebt, zum Nutzen kiinftiger Generationen in Unternehmen zu investieren, die sich den sozialen,
okologischen und technologischen Herausforderungen stellen, wie sie in den Zielen fiir nachhaltige Entwicklung
der Vereinten Nationen herausgestellt werden.

Performance zum 30.04.2025

Netto-Exposure Aktien (rechts) e Sycomore Allocation Patrimoine ——ESTR+2.8%
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zuktinftige Wertentwickiung. (Quelle: Sycomore AM, Bloomberg)

Apr 2025 1Jahr 3Jr. 5Jr. Lanc. Annu. 2024 2023 2022 2021
Fonds % -0,2 -0,2 3,5 12,1 22,0 68,9 3,5 6,4 9,2 -10,6 6,0
Index % 0,4 1,8 6,2 17,7 21,3 48,9 2,6 6,7 6,2 2,5 1,5
Statistiken
Korr.  Beta Alpha Vol. Sharpe Info  Draw Sensi Yield to Yield to
ensi.

Ratio Ratio Down mat. worst

3 Jahre 0,0 -0,2 5,3% 4,0% 0,3 -0,4 -13,5%
Erstell. 0,0 -0,2 4,1% 4,4% 0,7 0,2 -16,7% 3,4 4,9% 4,3%

Managementkommentar

Die Ankiindigung von Zollen am Liberation Day am 2. April fihrte zu einer starken Korrektur bei riskanten
Anlagen, die sich in einem deutlichen Riickgang der Aktienindizes und einem Anstieg des Crossover-Index um
100 Bp. widerspiegelte. Die verséhnlichere Haltung, die die Trump-Regierung spéater unter dem Druck der Mérkte
einnahm, verhalf den Indizes zu einer kréftigen Erholung. Die Ungewissheit lber die endglltige Zollsituation
kénnte jedoch zu einer erheblichen wirtschaftlichen Verlangsamung fiihren. Infolgedessen konnte die
Européische Zentralbank ihren Zinssenkungszyklus tiber das hinaus verlangern, was wir zu Jahresbeginn erwartet
hatten. Die Ergebnisse des ersten Quartals lUibertrafen erneut die Erwartungen der Banken. Die Sektoren, die von
der neuen Zollpolitik betroffen waren, gaben relativ vorsichtige Guidances ab, mit wenig Sichtbarkeit fir die
zweite Jahreshdlfte. Wir nutzten die Ausweitung der Kreditspreads, um einige Anleihen aufzustocken, da die
gebotenen Renditen wéhrend der Volatilitdtsepisode besonders attraktiv waren.

Die Siegel sollen den Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu
identifizieren. Die Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie
bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com finden. 1
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Merkmale Aktienportfolio Anleihenportfolio

Lancierung

29/12/2009 Portfolio-Unternehmen 39 Anzahl der Anleihen 138,0
Gewichtung Top 20 18% Anzahl der Emittenten 12,0

ISIN-Codes

Anteilsklasse | - FRO010474015
Vermégensallokation Bond allocation
Bloomberg-Codes

Anteilsklasse | - SYCOPAI FP
Anleih o
Referenzindex nieihen — 73%

ESTR +2.8%

m High Yield

m Investment Grade

H Staat
Rechtsform Aktionen - 27% ENR
FCP
Domizil Futures devise I 4%
Frankreich
PEA-Fshigkeit Waihrungs-Exposure
Nein Monetar -3% ‘

Anlagehorizont
3Jr

mEUR mUSD mAndere
Mindestinvestition

Keine Expo. Land Aktien

UCITS Vv

m Europa
Ja

m Nord-Amerika
Bewertung
Taglich m Monde

m Andere

Wahrung der Notierung
EUR

Zentralisierung von Auftragen

SPICE steht flir Society & Suppliers, People, Investors, Clients,
T vor 9 Uhr (BPSS)

Environment und ist unser Instrument zur Bewertung der

Abwicklung Nachhaltigkeitsleistung von Unternehmen. Er integriert die SPICE
T+2 Analyse von wirtschaftlichen, governance-, umweltbezogenen, S-Rating
sozialen und gesellschaftlichen Risiken und Chancen in die P-Rating
Managementgebiihren Durchfiihrung ihrer Geschédfte und in ihr Produkt- und I-Ratin
Anteilsklasse I - 0.60% Dienstleistungsangebot. Die Analyse gliedert sich in 90 Kriterien .g
’ und fiihrt zu einer Note pro Brief. Diese fiinf Ratings werden C-Rating
Performancegebiihren nach den materiellsten Auswirkungen des Unternehmens E-Rating
15% > Benchmark mit HWM gewichtet”.
Transaktionsgebiihren Performancebeitrag
Keine
Durch. Durch.
Positiv Beitra Negative Beitra,
Gwt. s 8 Gwt. s
Société Générale 0,96% 0,22% Alphabet 0,78% -0,14%
Santander 0,49% 0,11% Taiwan Semi. 0,83% -0,11%
Unicredito Italiano 0,75% 0,10% Prysmian 0,57% -0,10%
Direktleitungen Aktien Anleihen-Positionen
SPICE- NEC- Cs- Gew.
Gew. . K .
Rating Rating Rating Tereos 7.3% 15%
Publicis 1,1% 3,5/5 -12%  -14% Scor 3.9% 13%
Asml 0.9% 4,2/5 12% 27% Roquette Freres Sa 5.5% 1,3%
Microsoft 0,9% 3,9/5 2% 31% Lutech 5.0% 12%
Sanofi 0,9% 3,4/5 0%  84% Accor 4.9% 12%
Deutsche 08% 37/5 3% 50%
Telekom

Der Fonds bietet keine Rendite- oder Performancegarantie und ist mit dem Risiko des Kapitalverlusts verbunden. Die Siegel sollen den
Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu identifizieren. Die
Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID
des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com. (NEC = Net Environmental Contribution / CS = Contribution Sociétale / TGJR =
The Good Job Rating) 2
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Nachhaltigkeitsthema ESG-Rating
m Digitales und Kommunikation Fonds
B Gesundheit und Sicherheit ESG* 3,3/5
NE i d
nergewende Umwelt 3,4/5
B SPICE-Transformation
SPICE Leadership Social 3,3/5
m Nachhaltiges Ressourcenmgmt Unternehmensfiihrung 3,3/5
B Erndhrung und Wohlbefinden
W Zugang und Inklusion
Umweltanalyse
Net Environmental Contribution (NEC)*# EU Taxonomie
Grad der Anpassung der wirtschaftlichen Aktivititen an den Gkologischen Anteil der EU-taxonomiefahigen Unternehmenseinkommen, bereitgestellt
Ubergang unter Einbeziehung von Biodiversitat, Klima und Ressourcen auf einer von MSCI.

: e o o RPN .
norml?rten Skala von‘ 100/_: bis +100‘A, wobei 0% dem aktuellen Durchschnitt der Deckungsgrad : Fonds 73%
Weltwirtschaft entspricht. Die Ergebnisse werden von Sycomore AM oder von der Fond

(nec-initiative.org) auf der Grundlage von Daten aus den Jahren 2022 bis 2024 onas o
gemaRk NEC 1.0 oder 1.1. __________________________________J°VA

Deckungsgrad : Fonds 97% / Index 98%

+8% 1 8%
Fonds
-100% 0% +100%
Index
+0%
Klimaausrichtung - SBTi Gewichtung von fossilen Kohlenstoff-Intensitat®*
Anteil der Gesellschaften, die ihre  Brennstoffen Jahrliche Treibhausgasemissionen (GHG
Treibhausgasreduktionsziele mit der Anteil der Einnahmen aus Aktivitdten im Protocol) der Grade 1, 2 und 3 je investierte
wissenschaftsbasierten Zielinitiative validiert haben. Tsd. €, modelliert von MSCI. Zugewiesene

Zusammenhang mit fossilen Brennstoffen

Fonds von der Vorstufe bis zur Energieerzeugung Intensitat anteilig zum Umsatz.
I 419 : %
|| 41% durch S&P Global. Deckungsgrad : Fonds 60%
Fonds Fonds
I 65 % B 0% kg. eq. CO , /Jahr/k€ 707
(e}
2°C M deutlich unter 2 Grad M 15C
| 3%
M konle M Erdol Gas

Sozialgesellschaftliche Analyse

sozialgesellschaftlicher Beitrag

Beitrag der Wirtschaftstatigkeit von Unternehmen zur Losung gesellschaftlicher Probleme, auf einer Skala von -100% bis +100%.
Deckungsgrad : Fonds 98%/ Index 98%

+25%

Fonds

v
—

-100% 0% +100%

A

Index
+20%

Quellen: Portfoliounternehmen, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Iceberg Data Lab, MSCI, Moody's, MSCI und S&P Global. Die
Methoden unterscheiden sich zwischen den Emittenten und den Anbietern von nichtfinanziellen Daten. *Ubereinstimmung SPICE - ESG: E=E,
S=(P+S+C)/3, G=40% der Note |. *Der Fonds verpflichtet sich, Euro Stoxx bei diesen beiden Indikatoren zu (libertreffen. Die anderen
Indikatoren werden nur zu Informationszwecken geliefert. 3
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Zielverfolgung der UN SDGs

N 2o
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I 15%
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Dialog, Nachrichten und ESG-Monitoring

Diese Grafik zeigt die Befolgung der United Nations
Development Goals und seinen 169 Sub-Zielen. Befolgung
ist hierbei definiert als die Mdglichkeit fiir Unternehmen
durch ihre Produkte und Services positiv zur Erreichung der
SDGs beizutragen. Dies ist nicht mit dem tatsdchlichem
Effizienzbeitrag zu den SDGs gleichzusetzen, welcher durch
unseren Metriken Societal Contribution (CS) und Net
Environmental Contribution (NEC) berechnet wird.

Die Aktivitdten jedes gehaltenen Unternehmens werden
hierfiir analysiert. Die Zahl der Aktivitdten kann zwischen O
und 2 variieren. Die Zielbefolgung eines Unternehmens
beziiglich seiner  Aktivitaten ist  durch seinen
umsatzbringenden Anteil gewichtet.

Fir mehr Informationen steht unser SRI Report in unserer
ESG Dokumentationsdatenbank zur Verfiigung.

Keine signifikante Exposition : 24%

Dialog und Engagement

Accor

Wir baten um ein Gesprach mit der Person, die fiir Menschenrechte zusténdig ist,
nachdem eine neue Risikokarte verdffentlicht worden war, und legten den
Schwerpunkt auf Kommunikation und Sensibilisierung. Wir besprachen auch die
Verdnderungen in der Unternehmensfiihrung: Da Brune Poirson den Konzern
verlasst, wird sie durch eine Person ersetzt, die zuvor im Einkauf tatig war und die
Funktion des Umwelt- und Sozialbeauftragten im Exekutivausschuss libernehmen
wird.

ESG-Kontroversen

Scor

Scor wurde als juristische Person in einem Fall angeklagt, in dem angeblich versucht
wurde, die Ubernahme von Partner Re durch die Covéa-Gruppe im Jahr 2022 zu
vereiteln.

Abstimmungen

12 /12 abgestimmt von den Hauptversammlungen tber den Monat.
Lesen Sie unsere detaillierten Abstimmungen ab dem Tag nach jeder
Hauptversammlung Hier.

Empark

Wir befragten Empark zu ihrem Umgang mit physischen Risiken, insbesondere nach
den Uberschwemmungen in Spanien, und bedauerten, dass bislang keine
Praventivmaknahmen eingesetzt wurden. Wir haben das Unternehmen auch darauf
hingewiesen, wie wichtig es ist, unabhé@ngige Mitglieder in den Priifungsausschuss
aufzunehmen: Dies ist derzeit nicht vorgesehen. SchlieRlich hat das Unternehmen
keine proaktive Strategie fiir den Einsatz von EV-Lasten, der auf Anfrage erfolgt.

Veolia

Global Witness prangert im zweiten Jahr die giftigen Abwé&sser von Veolia in einem
Feuchtgebiet in Kolumbien an. Veolia antwortete, dass sie die Angestellten auf dem
fraglichen Video nicht erkennen wiirden, und méchte eine Klage gegen X einreichen.

Zusétzliche Hinweise: Die Wertentwicklung des Fonds kann teilweise durch die ESG-Indikatoren der Wertpapiere im Portfolio erklart werden, ohne dass
diese allein ausschlaggebend fir die Wertentwicklung sind. Werbung: Diese Mitteilung wurde nicht gem&aR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zur
Forderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen erstellt. Sycomore AM ist es nicht untersagt, vor der Veréffentlichung dieser Mitteilung mit den
betreffenden Instrumenten zu handeln. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-

am.com finden.
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