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Nachhaltige Geldanlagen

% Assets: >70%
% Unternehmen*: >70%

*Ohne Derivate, Zahlungsmittel und
Aquivalente

Risikindikator

Hoheres Risiko

Geringeres Risiko

Der Risikoindikator basiert auf der
Annahme, dass Sie das Produkt 5
Jahre lang halten.

Achtung : Wenn Sie die Anlage
friihzeitig aufldsen, kann das
tatsachliche Risiko erheblich davon
abweichen und Sie erhalten unter
Umstdnden weniger zuriick.

Der Fonds bietet keine Garantie fur
Ertréage oder Wertentwicklung und
ist mit dem Risiko des
Kapitalverlusts verbunden
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OKTOBER 2025 /=

Anteilsklasse\lsin-Code | FRO010971705 Liquidationswert | 653,1€

= = REPUBLIQUE FRANGAISE

Frankreich

Anlagestrategie

Eine verantwortungsvolle Auswahl von Werten aus der Eurozone gemaR einer proprietaren ESG-Analyse
Sycomore Sélection Responsable ist ein Uberzeugungsfonds, ausgerichtet auf eine Leistung (ber den
Referenzindex Euro Stoxx Total Return, mit einem minimalen Anlageziel von fiinf Jahren geméak einem sozial
verantwortungsbewussten Anlageverfahren mit vielen Themen (Energiewende, Gesundheit, Erndhrung, Digital...) in
Verbindung mit den Zielen der nachhaltigen Entwicklung der Vereinten Nationen. Der Fonds investiert
hauptséchlich in das Kapital qualitativ hochstehender Gesellschaften der Eurozone, die von nachhaltigen
Entwicklungsmaoglichkeiten profitieren und deren innerer Wert wegen ihres Borsenwerts uberschatzt wird.

Performance zum 31.10.2025

e Sycomore Sélection Responsable ——— EURO STOXX Net Return
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukdinftige Wertentwicklung. (Quelle: Sycomore AM, Bloomberg)
Okt 2025 1Jahr 3Jr. 5Jr. Lanc. Annu. 2024 2023 2022 2021
Fonds % 1,4 15,5 171 60,4 72,8 2265 8,3 14,1 19,4 -18,5 16,2
Index % 23 20,8 225 63,3 1011 199,0 7.7 9,3 18,5 -12,3 227
Statistiken
Korr. Beta Alpha Vol. Vol Track. Sharpe Info Draw /ndex
Index Error Ratio Ratio Down DD
5 Jahre 1,0 0,9 -1,9% 15,2% 16,0% 4,2% 0,7 -08 -275% -246%
Erstell. 1,0 0,8 1,8% 16,0% 18,4% 5,8% 0,5 0,1 -35,1% -37,9%

Managementkommentar

Ermutigt durch die Hoffnung auf ein Handelsabkommen zwischen den USA und China sowie eine quantitativ
deutlich bessere Quartalsberichtssaison setzten die Aktien der Eurozone ihren Hohenflug fort und erreichten
neue Hochststénde. Was die bevorzugten Themen anbelangt, so erholten sich die européischen
Exportunternehmen stark, nachdem sie in der ersten Jahreshélfte hinter den inlandischen Werten
zurtickgeblieben waren, wie beispielsweise Essilor Luxottica und LVMH in den Bereichen Konsumgiter und
Luxusglter, ASML in der Halbleiterindustrie, Schneider Electric in der Elektrotechnik oder Assa Abloy in der
Baubranche. Diese Préferenz wird im Portfolio beibehalten. Zu den wichtigsten Transaktionen des Monats
gehodrten neue Positionen in Siemens Energie (ein Unternehmen, das seine Ziele fiir 2028 in Kiirze nach oben
korrigieren wird) und Safran (wodurch die Untergewichtung des Fonds im Verteidigungssektor ausgeglichen
werden konnte).

Die Siegel sollen den Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu
identifizieren. Die Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankilindigung andern. Bevor Sie investieren, lesen Sie
bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com finden. 1
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Merkmale

Lancierung
24/01/201M

ISIN-Codes

Anteilsklasse | - FRO010971705
Anteilsklasse ID -
FR0O012719524

Anteilsklasse ID2 -
FR0O013277175

Anteilsklasse RP -
FR0O010971721

Bloomberg-Codes
Anteilsklasse | - SYSEREI FP
Anteilsklasse ID - SYSERED FP

Anteilsklasse ID2 - SYSERD2
FP

Anteilsklasse RP - SYSERER FP
Referenzindex

EURO STOXX Net Return
Rechtsform

FCP

Domizil
Frankreich

PEA-Fahigkeit

Portfolio Bewertung
Fonds Index
Aktienquote N% KGV-Verhaltnis 2025 17,5x  16,0x
Overlap mit dem Index 47% Gewinnwachstum 2025 78% 7,8%
Anzahl der Portfolio-Unternehmen 48 Ratio P/BV 2025 2,1x 1,9x
Gewichtung Top 20 61% ROE 12,0% 12,1%
Median Marktkapit. 96,8 Mds € Rendite Dividenden 2025 2,8% 3,0%
Branchenexposure Landerallokation
Industrie 31% M Frankreich m Deutschland
Gesundheit
Technologie
Immobilien m Niederlande o ltalien
Telekoms
Grundmaterialien m Spanien m Andere

Konsumgtiter
Energieversorgung
Basisguter

Energie 14%

16%

Finanzen

mGewicht Fonds Aktive Gew.*

“Gewicht Fonds - Gewicht EURO STOXX Net Return

Aufteilung nach Kapitalisierung

m Uber 20 Mrd. € (84%)

7 Mrd. € bis 20 Mrd. € (14%)

1 Mrd. € bis 7 Mrd. € (2%)

Ja
. SPICE* steht fiir Society & Suppliers, People, Investors, Clients,
Anlagehorizont Environment und ist unser Instrument zur Bewertung der
5Jr. Nachhaltigkeitsleistung von Unternehmen. Er integriert die SPICE
Mindesti m Analyse von wirtschaftlichen, governance-, umweltbezogenen, S-Rating
'T‘ estinvestition sozialen und gesellschaftlichen Risiken und Chancen in die P-Rating
Keine Durchfilhrung ihrer Geschéfte und in ihr Produkt- und I-Ratin
UCITS V Dienstleistungsangebot. Die Analyse gliedert sich in 90 Kriterien .g
J und fiihrt zu einer Note pro Brief. Diese fiinf Ratings werden C-Rating
a nach den materiellsten Auswirkungen des Unternehmens E-Rating
Bewertung gewichtet.
Téaglich
Wahrung der Notierung Top 10 Performancebeitrag
EUR Gew. S;ISE' NEC cs Durch. Gwt. Beitrag
. w ating
Zentralisierung von Auftragen Asml 5,9% 43/5 +12% 27% Positiv
Tvor12 Uhr (BPSS) Bureau Veritas 47% 39/5  +7%  50%  Asml 59%  0,63%
Abwicklung Schneider 4,5% 4,2/5 +10% 39% Essilorluxottica 3,0% 0,43%
T+2 Sap 45%  3.8/5 +1% 32%  Bureau Veritas 4.8% 0,32%
Managementgebiihren Bnp Paribas 3,7% 3,6/5 +0% 17% Negative
Anteilsklasse | - 1,00% Santander 3,4% 3,3/5 0% 35% Bnp Paribas 4,4% -0,57%
intei:s::asse Ilgz— 1,:)8:?? Essilorluxottica 3,1% 3,6/5 0% 40% Michelin 2,7% -0,27%
nteilsklasse -1,
) ° Assa Abloy 31% 3415 0% 45%  peytsche Telekom 33%  -023%
Anteilsklasse RP - 2,00% Lvmh 31% 34/5 13% 3%
Performancegebiihren Deutsche 2.9% 3.8/5 +3% 50%
15% > Benchmark Telekom
Transaktionsgebiihren
Keine Transaktionen
Kauf Erhéhung Verkauf Reduziert
Safran Lvmh Airbus
Siemens Energy Axa Prysmian
Capgemini Bnp Paribas
Der Fonds bietet keine Rendite- oder Performancegarantie und ist mit dem Risiko des Kapitalverlusts verbunden. Die Siegel sollen den
Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu identifizieren. Die
Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID
des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com. (NEC = Net Environmental Contribution / CS = Contribution Sociétale / TGJR =
The Good Job Rating) 2
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Nachhaltigkeitsthema ESG-Rating
mEnergiewende Fonds Index
m Gesundheit und Sicherheit ESG* 3,6/5 3,4/5
m Digitales und Kommunikation Umwelt 3,5/5 3,3/5
B SPICE Leadership Social 3,6/5 3,5/5
Unternehmensfiihrung 3,6/5 3,5/5

M SPICE-Transformation

m Andere

Umweltanalyse

Sozialgesellschaftliche Analyse

Net Environmental Contribution (NEC) % EU Taxonomie
Grad der Anpassung der wirtschaftlichen Aktivititen an den &kologischen Ubergang unter Einbeziehung von Anteil der EU-taxonomiefahigen
Biodiversitat, Klima und Ressourcen auf einer normierten Skala von -100% bis +100%, wobei 0% dem aktuellen Unternehmenseinkommen, bereitgestellt von MSCI.
Durchschnitt der Weltwirtschaft entspricht. Die Ergebnisse werden von Sycomore AM oder von der (nec- . 0 o
initiative.org) auf der Grundlage von Daten aus den Jahren 2022 bis 2024 gemafk NEC 1.0 oder 1.1. QGCSUNgSgrad' Fonds 100% / Index 99%
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 98% onas o

+6% I 795

Fonds Index
v I 7%
-100% 0% +100%
Index
+2%
Kohlenstoffintensitat der Verkaufe®* Klimaausrichtung - SBTi Gewichtung von fossilen
Gewichteter Durchschnitt der jahrlichen| Anteil der Gesellschaften, die ihre Brennstoffen
Treibhausgasemissionen (THG-Protokoll) aus den| Treibhausgasreduktionsziele mit der S s
R ’ ; e - Part des revenus des activités liées aux
Bereichen 1, 2, 3 (vorgelagert) und (nachgelagert),| wissenschaftsbasierten Zielinitiative validiert haben. . X . s . BN
) . énergies fossiles de I'amont jusqua la
vV LSl O S 1n £ Fonds roduction d’énergie fournie par S&P Global
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 99% I /% Ieon e 9 P :
Fonds Index Index 0%
kg. eq. CO , /k€ 709 924 I 65 % Inde:
M 2c M geutlich unter 2 Grad Il 1.5°C I 2%
M kohle M Erdol Gas

sozialgesellschaftlicher Beitrag

Beitrag der Wirtschaftstatigkeit von Unternehmen zur
Lésung gesellschaftlicher Probleme, auf einer Skala
von -100% bis +100%.
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 98%

+31%

Fonds

v

-100% 0% +100%

A

Index
+21%

Politik Menschenrechte

Anteil der Portfoliounternehmen, die eine
Menschenrechtspolitik definiert haben.
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 98%
Fonds
I 100%
Index

I 99%

Berufliche Gleichstellung ¥/ &

Prozentualer Anteil von Frauen an der
Belegschaft von Unternehmen und in deren
Flhrungsgremien

Schaft Deckungsrad: Fonds 100% / Index 99%
Deckungsrad Comex: Fonds 100% / Index 100%

Fonds

I, 3 8 %%

I 2 6%

Index

I 39%
24%

mm im Belegschaft m im Comex

Quellen: Portfoliounternehmen, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Moody's und MSCI. Die Methoden unterscheiden sich zwischen
den Emittenten und den Anbietern von nichtfinanziellen Daten. *Ubereinstimmung SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% der Note |.** Der Fonds

verpflichtet sich, seinen Referenzindex bei

diesen beiden

Indikatoren zu ({ibertreffen. Die anderen

Indikatoren werden nur zu

Informationszwecken geliefert. Alle genannten Indikatoren werden auf den investierten Teil des Fonds berechnet (ohne Barmittel, Derivate und

OGAW).


https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/

sycomore sélection responsable

Zielverfolgung der UN SDGs

21%

W9.1-15%

9.4-6%

DECENT WORK AND
ECONOMIC GROWTH

o

I N 19%

H81-10%M8.2-9%M88-0%

14%
1.2-6%1M11-5% M1.3-3%
11%
71-8% 73-2% 7.2-1%
G0OD HEALTH
AND WELL-BEING
NN 10%
M 33/34/3B-5%M34-3%M38-1%" 3.9-1%

f.:. i
108

Dialog, Nachrichten und ESG-Monitoring

\\/

W Andere - 10%

Diese Grafik zeigt die Befolgung der United Nations
Development Goals und seinen 169 Sub-Zielen. Befolgung
ist hierbei definiert als die Mdglichkeit fiir Unternehmen
durch ihre Produkte und Services positiv zur Erreichung der
SDGs beizutragen. Dies ist nicht mit dem tatsdchlichem
Effizienzbeitrag zu den SDGs gleichzusetzen, welcher durch
unseren Metriken Societal Contribution (CS) und Net
Environmental Contribution (NEC) berechnet wird.

Die Aktivitdten jedes gehaltenen Unternehmens werden
hierflir analysiert. Die Zahl der Aktivitdten kann zwischen O
und 2 variieren. Die Zielbefolgung eines Unternehmens
beziiglich seiner  Aktivitaten ist  durch seinen
umsatzbringenden Anteil gewichtet.

Fir mehr Informationen steht unser SRI Report in unserer
ESG Dokumentationsdatenbank zur Verfiigung.

Keine signifikante Exposition : 21%

Dialog und Engagement

LVMH

LVMH hat trotz des politischen Drucks in den USA sein Engagement fir die
Geschlechtervielfalt bekréftigt. Der Konzern hat 50 % Frauen in "Schlisselpositionen
des Konzerns" erreicht. Wir empfehlen, bei der Definition von Schlisselpositionen
transparenter zu sein. LVMH bereitet sich darauf vor, bis 2026 die vom franzdsischen
Gesetz verlangten 30 Prozent Frauen im Exekutivausschuss zu erreichen. Wir
vermissen Informationen Uber die Ziele fur die Zeit nach 2026 und bedauern, dass
die Gehaltsunterschiede zwischen Mannern und Frauen nicht veroffentlicht werden.

ESG-Kontroversen

BNP Paribas

Eine New Yorker Jury befand, dass BNP Paribas fiir die Unterstiitzung des
ehemaligen genozidalen Regimes in Sudan haftbar ist, da die Bank von den spaten
90er Jahren bis 2009 kommerzielle Geschéfte in Sudan betrieben hat. Drei aus
Sudan stammende Klager, die Opfer schwerer Menschenrechtsverletzungen durch
das ehemalige Regime Sudans waren und nun US-Biirger sind, erhielten insgesamt
20,75 Millionen Dollar Schadenersatz. Einige Quellen deuteten an, dass es potenziell
23.000 Klager geben kénnte. BNP Paribas erklérte, dass diese Zahl unbegriindet sei
und dass sie das Urteil anfechten werde.

Abstimmungen

0/0 abgestimmt von der Hauptversammlung tiber den Monat.

Lesen Sie unsere detaillierten Abstimmungen ab dem Tag nach jeder
Hauptversammlung Hier.

Siemens

Im Rahmen des Club 30% Germany haben wir an einem Austausch mit dem
Unternehmen zum Thema Vielfalt teilgenommen. Nachdem Siemens sein Ziel von
30% Frauen im Topmanagement erreicht hat, strebt das Unternehmen nun
weiterreichende Ziele in Bezug auf Inklusion und faire Beférderungspraktiken an.

Brunello Cucinelli

In zwei Kurzberichten wurde behauptet, dass Brunello Operationen und
Handelsbeziehungen mit Russland unterhielt, die uber die EU-
Beschrankungsvorschriften hinausgingen. Wir haben den Fall und insbesondere die
Antworten des Unternehmens sorgféltig verfolgt. We acknowledge that the group’s
transparency regarding internal controls could be improved. Yet, many elements
highlighted in the reports have not been verified by a third party and are currently not
subject to any legal action or sanctions against Brunello, who fully denies them.

Zuséatzliche Hinweise: Die Wertentwicklung des Fonds kann teilweise durch die ESG-Indikatoren der Wertpapiere im Portfolio erklért werden, ohne dass
diese allein ausschlaggebend fiir die Wertentwicklung sind. Werbung: Diese Mitteilung wurde nicht gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zur
Forderung der Unabhé&ngigkeit von Finanzanalysen erstellt. Sycomore AM ist es nicht untersagt, vor der Veroffentlichung dieser Mitteilung mit den
betreffenden Instrumenten zu handeln. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-

am.com finden.
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