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Nachhaltige Geldanlagen

% Assets: >70%
% Unternehmen*: >70%

*Ohne Derivate, Zahlungsmittel und
Aquivalente

Risikindikator

Hoheres Risiko

Geringeres Risiko

Der Risikoindikator basiert auf der
Annahme, dass Sie das Produkt 5
Jahre lang halten.

Achtung : Wenn Sie die Anlage
friihzeitig aufldsen, kann das
tatsachliche Risiko erheblich davon
abweichen und Sie erhalten unter
Umstdnden weniger zuriick.

Der Fonds bietet keine Garantie fur
Ertréage oder Wertentwicklung und
ist mit dem Risiko des
Kapitalverlusts verbunden
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AUGUST 2025 /=

Anteilsklasse\lsin-Code | FROO10971705 Liquidationswert | 627,9€ Asset

= = REPUBLIQUE FRANCAISE

Frankreich

Anlagestrategie

Eine verantwortungsvolle Auswahl von Werten aus der Eurozone gemaR einer proprietaren ESG-Analyse
Sycomore Sélection Responsable ist ein Uberzeugungsfonds, ausgerichtet auf eine Leistung (ber den
Referenzindex Euro Stoxx Total Return, mit einem minimalen Anlageziel von fiinf Jahren geméak einem sozial
verantwortungsbewussten Anlageverfahren mit vielen Themen (Energiewende, Gesundheit, Erndhrung, Digital...) in
Verbindung mit den Zielen der nachhaltigen Entwicklung der Vereinten Nationen. Der Fonds investiert
hauptséchlich in das Kapital qualitativ hochstehender Gesellschaften der Eurozone, die von nachhaltigen
Entwicklungsmaoglichkeiten profitieren und deren innerer Wert wegen ihres Borsenwerts uberschatzt wird.

Performance zum 29.08.2025

e Sycomore Sélection Responsable ——— EURO STOXX Net Return
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukdinftige Wertentwicklung. (Quelle: Sycomore AM, Bloomberg)
Aug 2025 1lJahr 3Jr. 5Jr. Lanc. Annu. 2024 2023 2022 2021
Fonds % 01 M0 99 539 565 213,9 81 141 194 185 162
Index % 0,3 14,9 13,9 57,2 76,9 184,2 7.4 9,3 18,5 -12,3 22,7
Statistiken
Korr. Beta Alpha Vol. Vol Track. Sharpe Info Draw /ndex
Index Error Ratio Ratio Down DD
5 Jahre 1,0 0,9 -1,5% 15,4% 16,3% 4,3% 0,5 -0,6  -275% -246%
Erstell. 1,0 0,8 1,8% 16,0% 18,5% 5,8% 0,5 0,1 -351%  -37,9%

Managementkommentar

Im August erreichten die Aktienméarkte des Euroraums neue Rekordstdande, unterstiitzt von guten
Unternehmenszahlen fiir das erste Halbjahr und einer Rede des Fed-Chefs in Jackson Hole, die den Weg fir eine
mogliche Senkung der US-Zinsen ab September ebnete. Dieses giinstige Umfeld wurde jedoch durch die
Riickkehr des politischen Risikos in Frankreich gestdrt, nachdem der Premierminister beschlossen hatte, die
Abgeordneten um eine Vertrauensabstimmung zu bitten. Dies fiihrte zu einer deutlichen Umkehrung der relativen
Performance der inlandischen Unternehmen (die seit Jahresbeginn stark gestiegen waren) gegeniiber den
Exportunternehmen (die aufgrund der Unsicherheiten im Zusammenhang mit den US-Zdllen vernachldssigt
wurden). Vor diesem Hintergrund wurde die Unterperformance des Fonds zu Monatsbeginn weitgehend
ausgeglichen, da der Fonds in Finanzwerten untergewichtet war (was Mitte August durch Gewinnmitnahmen bei
Munchener Rick und Société Générale noch verstarkt wurde) und in Industrie- und Luxusglterwerten
Ubergewichtet war (was durch die Aufstockung von Prysmian, Hermes, Richemont und LVMH ebenfalls noch
verstarkt wurde).

Die Siegel sollen den Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu
identifizieren. Die Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie
bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com finden. 1
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Merkmale

Lancierung
24/01/201M

ISIN-Codes

Anteilsklasse | - FRO010971705
Anteilsklasse ID -
FR0O012719524

Anteilsklasse ID2 -
FR0O013277175

Anteilsklasse RP -
FR0O010971721

Bloomberg-Codes
Anteilsklasse | - SYSEREI FP
Anteilsklasse ID - SYSERED FP

Anteilsklasse ID2 - SYSERD2
FP

Anteilsklasse RP - SYSERER FP
Referenzindex

EURO STOXX Net Return
Rechtsform

FCP

Domizil
Frankreich

PEA-Fahigkeit

Portfolio
Aktienquote 94%
Overlap mit dem Index 42%
Anzahl der Portfolio-Unternehmen 46
Gewichtung Top 20 63%
Median Marktkapit. 85,9 Mds €
Branchenexposure
Industrie 29%
Gesundheit 10%
Immobilien 3%
Technologie p—— 13%
Grundmaterialien = 6%
Telekoms = 5%
Konsumgiiter e 11%
Energieversorgung = 5%
Energie 0%
Basisguter 2%
Finanzen p— 7%

mGewicht Fonds Aktive Gew.*

“Gewicht Fonds - Gewicht EURO STOXX Net Return

Bewertung

Fonds Index
KGV-Verhiltnis 2025 16,5x  15,2x
Gewinnwachstum 2025 8,7% 7,6%
Ratio P/BV 2025 2,0x 1,9x
ROE 1,9% 12,2%
Rendite Dividenden 2025 29% 32%
Linderallokation

M Frankreich m Niederlande

24%

o Italien m Deutschland

7% 12%

H Andere
Aufteilung nach Kapitalisierung

16% m Uber 20 Mrd. € (82%)

W 7 Mrd. € bis 20 Mrd. € (16%)

M1 Mrd. € bis 7 Mrd. € (2%)

Ja
. SPICE steht fiir Society & Suppliers, People, Investors, Clients,
Anlagehorizont Environment und ist unser Instrument zur Bewertung der
5Jr. Nachhaltigkeitsleistung von Unternehmen. Er integriert die SPICE
Mindesti m Analyse von wirtschaftlichen, governance-, umweltbezogenen, S-Rating
'T‘ estinvestition sozialen und gesellschaftlichen Risiken und Chancen in die P-Rating
Keine Durchfilhrung ihrer Geschéfte und in ihr Produkt- und I-Ratin
UCITS V Dienstleistungsangebot. Die Analyse gliedert sich in 90 Kriterien .g
J und fiihrt zu einer Note pro Brief. Diese fiinf Ratings werden C-Rating
a nach den materiellsten Auswirkungen des Unternehmens E-Rating
Bewertung gewichtet™.
Téaglich
Wahrung der Notierung Top 10 Performancebeitrag
EUR Gew. S;ISE' NEC cs Durch. Gwt. Beitrag
. w ating
Zentralisierung von Auftragen Asml 51% 43/5 +12% 27% Positiv
Tvor12 Uhr (BPSS) Sap 49%  38/5 +1%  32%  Santander 36%  030%
Abwicklung Schneider 3,9% 4,2/5 +10% 39% Siemens 3,5% 0,18%
T+2 Bnp Paribas 39%  36/5 +0% 1%  Asml 4,9% 0,17%
Managementgebiihren Bureau Veritas 3,8% 3,9/5 +7% 50% Negative
Anteilsklasse | - 1,00% Siemens 3,6% 3,5/5 +15% 43% Sap 4,9% -0,39%
i _ o, .
intel:s::asse :32 1,:)83; Prysmian 3,2% 3,8/5 +31% 24% Schneider 4.1% -0,34%
nteilsklasse -1,
. °° Santander 3,2% 3,2/5 0% 35% Saint Gobain 2.9% 0.24%
Anteilsklasse RP - 2,00% Assa Abloy 31%  34/5 0%  45%
Performancegebiihren Vonovia 2,9% 3,6/5 +29% 36%
15% > Benchmark
Transaktionsgebiihren Transaktionen
Keine Kauf Erhéhung Verkauf Reduziert
Allianz Societe Generale
Prysmian Munich Re
Infineon Technologies Unicredit

Der Fonds bietet keine Rendite- oder Performancegarantie und ist mit dem Risiko des Kapitalverlusts verbunden. Die Siegel sollen den
Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu identifizieren. Die
Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID
des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com. (NEC = Net Environmental Contribution / CS = Contribution Sociétale / TGJR =
The Good Job Rating) 2
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Nachhaltigkeitsthema ESG-Rating
m Energiewende
ESG*
m Gesundheit und Sicherheit
Umwelt
m Digitales und Kommunikation Social
m SPICE Leadership Unternehmensfiihrung

Fonds Index
3,6/5 3,4/5
3,5/5 3,3/5
3,6/5 3,5/5
3,6/5 3,5/5

m Andere

Umweltanalyse

Net Environmental Contribution (NEC) %

Grad der Anpassung der wirtschaftlichen Aktivititen an den &kologischen Ubergang unter Einbeziehung von
Biodiversitat, Klima und Ressourcen auf einer normierten Skala von -100% bis +100%, wobei 0% dem aktuellen
Durchschnitt der Weltwirtschaft entspricht. Die Ergebnisse werden von Sycomore AM oder von der (nec-
initiative.org) auf der Grundlage von Daten aus den Jahren 2022 bis 2024 gemafk NEC 1.0 oder 1.1.
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 98%
+7%
Fonds

EU Taxonomie

Anteil der EU-taxonomiefahigen
Unternehmenseinkommen, bereitgestellt von MSCI.
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 99%

Fonds

I, 3 %,

Index

I 7%

v
——

Bereichen 1, 2, 3 (vorgelagert) und (nachgelagert),

wie von MSCI, pro Jahresumsatz in k€.

Deckungsgrad : Fonds 97% / Index 96%

Fonds
636

Index

kg. eq. CO , /k€ 950

Sozialgesellschaftliche Analyse

-100% 0% +100%
Index
+1%
Kohlenstoffintensitat der Verkaufe®* Klimaausrichtung - SBTi
Gewichteter Durchschnitt der jahrlichen| Anteil der Gesellschaften, die
Treibhausgasemissionen (THG-Protokoll) aus den| Treibhausgasreduktionsziele mit

Fonds
Wi
Index
I 62%

2°C M deutlich unter 2 Grad M 1.5°C

ihre
der
wissenschaftsbasierten Zielinitiative validiert haben.

Gewichtung von fossilen

Brennstoffen

Anteil der Einnahmen aus Aktivitdten im
Zusammenhang mit fossilen Brennstoffen von
der Vorstufe bis zur Energieerzeugung durch
S&P Global.

Fonds

W 0%

Index

| 3%
M kohle M Erdol Gas

sozialgesellschaftlicher Beitrag
Beitrag der Wirtschaftstatigkeit von Unternehmen zur
Losung gesellschaftlicher Probleme, auf einer Skala
von -100% bis +100%.
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 99%

+31%

Fonds

v

-100% 0%

A

Index
+20%

+100%

Politik Menschenrechte

Anteil der Portfoliounternehmen, die eine
Menschenrechtspolitik definiert haben.
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 98%
Fonds
I 100%
Index

I 99%

Berufliche Gleichstellung ¥/ &

Prozentualer Anteil von Frauen an der
Belegschaft von Unternehmen und in deren
Flhrungsgremien

Schaft Deckungsrad: Fonds 100% / Index 99%
Deckungsrad Comex: Fonds 99% / Index 100%

Fonds

I, 38 %

I 2 7%

Index

I 39%
25%

M im Belegschaft m im Comex

Quellen: Portfoliounternehmen, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Iceberg Data Lab, MSCI, Moody's, MSCI und S&P Global. Die
Methoden unterscheiden sich zwischen den Emittenten und den Anbietern von nichtfinanziellen Daten. *Ubereinstimmung SPICE - ESG: E=E,
S=(P+S+C)/3, G=40% der Note |.**Der Fonds verpflichtet sich, seinen Referenzindex bei diesen beiden Indikatoren zu iibertreffen. Die anderen
Indikatoren werden nur zu Informationszwecken geliefert. Alle genannten Indikatoren werden auf den investierten Teil des Fonds berechnet

(ohne Barmittel, Derivate und OGAW).


https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
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Zielverfolgung der UN SDGs

21%

W9.1-14%

9.4-7%

DECENT WORK AND
ECONOMIC GROWTH

I N 19%

H81-10%M8.2-9%M88-0%

16%
12-6%711-6% 11.3-4%
GOOD HEALTH
AND WELL-BEING
I 12%
A 4
W33/34/3B-7%M34-4%M3.9-1% 3.8-1%

10%

71-7% 73-2% 72-1%

w
M,

%

amn

I 1%

M Andere - 11%

Dialog, Nachrichten und ESG-Monitoring

Diese Grafik zeigt die Befolgung der United Nations
Development Goals und seinen 169 Sub-Zielen. Befolgung
ist hierbei definiert als die Mdglichkeit fiir Unternehmen
durch ihre Produkte und Services positiv zur Erreichung der
SDGs beizutragen. Dies ist nicht mit dem tatsdchlichem
Effizienzbeitrag zu den SDGs gleichzusetzen, welcher durch
unseren Metriken Societal Contribution (CS) und Net
Environmental Contribution (NEC) berechnet wird.

Die Aktivitdten jedes gehaltenen Unternehmens werden
hierflir analysiert. Die Zahl der Aktivitdten kann zwischen O
und 2 variieren. Die Zielbefolgung eines Unternehmens
beziiglich seiner  Aktivitaten ist durch  seinen
umsatzbringenden Anteil gewichtet.

Fir mehr Informationen steht unser SRI Report in unserer
ESG Dokumentationsdatenbank zur Verfiigung.

Keine signifikante Exposition : 19%

Dialog und Engagement

Siemens Healthineers

Wir haben uns mit dem Unternehmen in Verbindung gesetzt, nachdem ein Brief an
die ANSM (Agence Nationale de Sécurité du Médicament) gesendet wurde, in dem
potenzielle Sicherheitsprobleme im Zusammenhang mit den Heliumabgasleitungen
bei 3-Tesla-MRT-Gerdten angesprochen wurden. Unser nachstes Treffen mit der
Unternehmensleitung wird Gelegenheit bieten, weitere Informationen zu diesem
Thema anzufordern.

ESG-Kontroversen

Keine Kommentare

Abstimmungen

0o/0 abgestimmt von der Hauptversammlung tber den Monat.

Lesen Sie unsere detaillierten Abstimmungen ab dem Tag nach jeder
Hauptversammlung Hier.

Novo Nordisk

Der Novo-Standort Bloomington, Indiana (US), erhielt kirzlich ein FDA-Formular 483,
nachdem die FDA Ende Juni und im Juli eine Inspektion wegen einer Verunreinigung
durch Katzenhaare, Bakterien und Fremdpartikel durchgefiihrt hatte. In einer E-Mail-
Mitteilung bestétigte ein Sprecher von Novo Nordisk den Erhalt des Formulars 483
und erklarte, dass das Unternehmen die Einhaltung der Grundséatze der guten
Herstellungspraxis als eine seiner obersten Prioritdten betrachte.

Zuséatzliche Hinweise: Die Wertentwicklung des Fonds kann teilweise durch die ESG-Indikatoren der Wertpapiere im Portfolio erklért werden, ohne dass
diese allein ausschlaggebend fiir die Wertentwicklung sind. Werbung: Diese Mitteilung wurde nicht gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zur
Forderung der Unabhé&ngigkeit von Finanzanalysen erstellt. Sycomore AM ist es nicht untersagt, vor der Veroffentlichung dieser Mitteilung mit den
betreffenden Instrumenten zu handeln. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-

am.com finden.
et G122 GENERALL
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