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Nachhaltige Geldanlagen

% Assets: >70%
% Unternehmen*: >70%

*Ohne Derivate, Zahlungsmittel und
Aquivalente

Risikindikator

Hoheres Risiko

Geringeres Risiko

Der Risikoindikator basiert auf der
Annahme, dass Sie das Produkt 5
Jahre lang halten.

Achtung : Wenn Sie die Anlage
friihzeitig aufldsen, kann das
tatsachliche Risiko erheblich davon
abweichen und Sie erhalten unter
Umstdnden weniger zuriick.

Der Fonds bietet keine Garantie fur
Ertréage oder Wertentwicklung und
ist mit dem Risiko des
Kapitalverlusts verbunden
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Anteilsklasseklsin-(:ode | FRO011169341 Liquidationswert | 493,4€
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Frankreich Belgien

Anlagestrategie

Eine verantwortungsvolle Auswahl von Werten aus der Eurozone gemaR einer proprietdren ESG-Analyse
Sycomore Sélection Responsable ist ein Uberzeugungsfonds, ausgerichtet auf eine Leistung iiber den
Referenzindex Euro Stoxx Total Return, mit einem minimalen Anlageziel von fiinf Jahren geméak einem sozial
verantwortungsbewussten Anlageverfahren mit vielen Themen (Energiewende, Gesundheit, Erndhrung, Digital...) in
Verbindung mit den Zielen der nachhaltigen Entwicklung der Vereinten Nationen. Der Fonds investiert
hauptséchlich in das Kapital qualitativ hochstehender Gesellschaften der Eurozone, die von nachhaltigen
Entwicklungsmaoglichkeiten profitieren und deren innerer Wert wegen ihres Borsenwerts uberschatzt wird.

Performance zum 28.03.2024

e Sycomore Sélection Responsable ——— EURO STOXX Net Return
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukdinftige Wertentwicklung. (Quelle: Sycomore AM, Bloomberg)
Mar 2024 1Jahr 3Jr. 5Jr. Lanc. Annu. 2023 2022 2021 2020
Fonds % 4,8 12,1 19,1 18,6 471 147,6 71 18,2 -19,3 15,0 10,1
Index % 45 10,0 16,6 28,8 58,3 149,2 7,2 18,5 -12,3 22,7 0,2
Statistiken
Korr. Beta Alpha Vol. Vol Track. Sharpe Info Draw /ndex
Index Error Ratio Ratio Down DD
3 Jahre 1,0 0,9 -2,2% 16,1% 16,7% 4,0% 0,3 -0,7 -282% -246%
Erstell. 1,0 0,8 1,1% 16,2% 18,8% 6,0% 0,4 0,0 -36,7% -37,9%

Managementkommentar

Die Aktienmérkte der Eurozone setzten ihren Aufwértstrend im Marz fort, wobei es jedoch zu einem bedeutenden
Fiihrungswechsel bei den Werten und Sektoren kam, die diese Bewegung unterstiitzt hatten. Nach fiinf Monaten,
in denen die Wachstumswerte eine tberdurchschnittliche Wertentwicklung aufwiesen, tibernahmen die billigeren
Werte die Fuhrung. Die in den letzten Wochen vorgenommene Umschichtung innerhalb des Fonds, die darauf
abzielte, diese zu bevorzugen, ermdglichte es, in hohem MaRke von dieser Bewegung zu profitieren, insbesondere
dank der beiden groRten Ubergewichtungen im Portfolio, = Automobile und Banken. Renault (die gréRte Position
im Portfolio) legte im Monatsverlauf um rund 20% zu und das Bankengewicht stieg um mehr als 10%, vor allem
durch Santander und Intesa Sanpaolo. Im Gegensatz dazu entwickelten sich die Technologiebranche und
insbesondere ihre Halbleiterkomponente unter den im Februar reduzierten Wachstumssektoren
unterdurchschnittlich und leisteten somit einen positiven Beitrag zur relativen Performance des Fonds. Zu den
wichtigsten Transaktionen gehorte die Aufnahme einer Position in EDP, wéhrend die Positionen in Coloplast,
Schneider Electric und Cap Gemini reduziert wurden.

Die Siegel sollen den Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu
identifizieren. Die Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankilindigung andern. Bevor Sie investieren, lesen Sie
bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com finden. 1
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sycomore sélection responsable

Merkmale Portfolio Bewertung

Lancierung Fonds Index

24/01/20M Aktienquote 91% Ratio P/E 2024 1,7x  13,4x
Overlap mit dem Index 34% Croissance bénéficiaire 2024 57% 5,9%

ISIN-Codes Anzahl der Portfolio-Unternehmen 38 Ratio P/BV 2024 14x  1,8x

Anteilsklasse | - FR0010971705 Gewichtung Top 20 71% ROE 12,4% 13,6%

Anteilsklasse ID - Median Marktkapit. 61,5 Mds € Rendement 2024 35% 3,3%

FR0O012719524

Anteilsklasse ID2 -

FR0013277175 Branchenexposure Landerallokation

Anteilsklasse R - FRO011169341

Anteilsklasse RP -
FR0010971721

Bloomberg-Codes

Telekoms
Gesundheit

Energieversorgung

m Niederlande m ltalien

m Frankreich m Deutschland

Anteilsklasse | - SYSEREI FP Konsumgliter 19% m Spanien m Andere
Anteilsklasse ID - SYSERED FP Industrie 19%
Anteilsklasse ID2 - SYSERD2 ) o
FP Finanzen 20%
Anteilsklasse R - SYSEREA FP Grundmaterialien Aufteilung nach Kapitalisierung
Anteilsklasse RP - SYSERER FP Basisguter
Referenzindex Technologie m Uber 20 Mrd. €
EURO STOXX Net Return Energie
m 7 Mrd. € bis 20 Mrd. €

Rechtsform ™ icht E Akti *
Fop Gewicht Fonds ktive Gew. =1 Mrd. € bis 7 Mrd. €

*Gewicht Fonds - Gewicht EURO STOXX Net Return
Domizil
Frankreich

PEA-Fahigkeit
Ja

Anlagehorizont

SPICE steht fiir Society & Suppliers, People, Investors, Clients,
Environment und ist unser Instrument zur Bewertung der
Nachhaltigkeitsleistung von Unternehmen. Er integriert die SPICE
Analyse von wirtschaftlichen, governance-, umweltbezogenen, S-Rating

5Jr. sozialen und gesellschaftlichen Risiken und Chancen in die P-Rating
Durchfiihrung ihrer Geschédfte und in ihr Produkt- und I-Ratin
Mindestinvestition Dienstleistungsangebot. Die Analyse gliedert sich in 90 Kriterien .g
Keine und fiihrt zu einer Note pro Brief. Diese funf Ratings werden C-Rating
nach den materiellsten Auswirkungen des Unternehmens E-Ratin
UCITS V g
gewichtet™.
Ja
Bewertung .
Taglich Top 10 Performancebeitrag
Gew. SPICE- NEC cs Durch. Gwt. Beitrag
Wahrung der Notierung Rating
EUR Renault 5,6% 3,4/5 +26% 32% Positiv
. B Prysmian 4,7% 3,8/5 +28% 24% Renault 5,1% 1,01%
Zentrallslerung von Aufirsigen KPN 45% 36/5 0%  60%  BancoSantand 36%  0,59%
T vor 12 Uhr (BPSS) 4O /0 ! () () anco Santander ,07% . ()
s o o
Abwicklung Zzzlg:;e 4.4% 32/5 0% 18% Intesa Sanpaolo 3,3% 0,45%
N .
T+2 ASML 43% 435 +6%  27% | eoatve
i SAP 42%  39/5 +5% 20% siemens AG 41 015%
Managementgebiren : S © " Ccapgemini 4% 007%
nteilsklasse | - 1,00% anco o 5 9
Anteilsklasse ID - 1,00% Santander S.A. 38% 335 0% 3% EOP 0.9%  0.07%
Anteilsklasse ID2 - 1,00% Michelin 3,8% 4,0/5 -2% 25%
Anteilsklasse R - 2,00% LVMH 3,7% 3,8/5 -13% -22%
Anteilsklasse RP - 2,00% Siemens AG 37%  34/5 +20% 43%

Performancegebiihren
15% > Benchmark

Transaktionen

Transaktionsgebiihren Kauf Erh6hung Verkauf Reduziert

Keine Edp Energias Société Générale Coloplast Schneider E.
Deutsche Tel. Cap Gemini
Asml Siemens

Der Fonds bietet keine Rendite- oder Performancegarantie und ist mit dem Risiko des Kapitalverlusts verbunden. Die Siegel sollen den
Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu identifizieren. Die
Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankiindigung @ndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID
des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com. 2
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m Energiewende

m SPICE Leadership
m SPICE-Transformation

m Nachhaltiges Ressour

Andere

Umweltanalyse

m Digitales und Kommunikation

ESG-Rating

B Gesundheit und Sicherheit

ESG*

Umwelt

Social
Unternehmensfiihrung

Fonds Index
3,6/5 3,4/5
3,6/5 3,2/5
3,6/5 3,4/5
3,6/5 3,5/5

cenmgmt

Net Environmental Contribution (NEC) %

Grad der Ubereinstimmung der konomischen Modelle mit der 6konomischen Transition, unter Einbeziehung
von Biodiversitdt und Klima auf einer Skala von -100% fir bis +100%, wobei 0% den durchschnittlichen
Umweltauswirkungen der Weltwirtschaft entspricht. Die Ergebnisse werden in NEC 1.0 (nec-initiative.org)
calculés par Sycomore AM sur la base de données des années 2018 a 2021.

Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 99%

——

+10%
Fonds

v

-100% 0% +100%
Index
-1%
Temperatur steigend - SB2A Klimaausrichtung - SBTi
Induzierter Anstieg der Anteil der Gesellschaften, die
Durchschnittstemperatur im Jahr 2100, im Treibhausgasreduktionsziele mit

Vergleich zu vorindustriellen Zeiten, gemaf
der wissenschaftsbasierten 2 °C-
Anpassungsmethode.

Deckungsgrad : Fonds 93%

aktueller
Pfad von
+3,2°C*

+4°C
+3°C
+2°C
+1.5°C

+0°C

*IPCC Sixth Assessment Report «Climate Change 2022: Mitigation of
Climate Change». https.//www.jpcc.ch/assessment-report/ar6/

Sozialgesellschaftliche Analyse

wissenschaftsbasierten Zielinitiative validiert haben.

Fonds

I N /5%
Index
— 61%

2°C
Kohlenstoff-FuBabdruck
Jahrliche

investierte Tsd. €.
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 100%

M deutlich unter 2 Grad Il 1.5°C

Treibhausgasemissionen
(Treibhausgasprotokoll) der Grade 1, 2 und 3 je

EU Taxonomie

Prozentualer Anteil der Einnahmen von Unternehmen
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 99%

Fonds

I 50%

Index

I 47%

Gewichtung von fossilen

ihre
der

Brennstoffen

Prozentualer Anteil des Einkommens aus den
drei fossilen Energietrégern.

Fonds

[ | 1%

Index

T — 4%
M kohle M Erdol Gas

Biodiversitat- FuBabdruck

Artifizierte Flache in m? MSA pro investiertem k€**,
gemessen mit dem Corporate Biodiversity Footprint.
Mean Species Abundance (MSA) bezeichnet die
durchschnittliche Artenh&ufigkeit, die im Vergleich
zum urspriinglichen Zustand des Lebensraums

Fonds Index bewertet wird.
kg. eq. CO , /Jahr/k€ 128 155 Deckungsgrad : Fonds 100%/ Index 98%
Fonds Index
m2.MSA/kE -49 -52

sozialgesellschaftlicher Beitrag™~

Beitrag der Wirtschaftstatigkeit von Unternehmen zur
Lésung gesellschaftlicher Probleme, auf einer Skala
von -100% bis +100%.
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 95%

+32%

Fonds

v

0% +100%

A

Index
+19%

-100%

Politik Menschenrechte

Anteil der Portfoliounternehmen, die eine
Menschenrechtspolitik definiert haben.
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 99%
Fonds
I 100%
Index

I 97%

Berufliche Gleichstellung ¥/ &

Prozentualer Anteil von Frauen an der
Belegschaft von Unternehmen und in deren
Flhrungsgremien

Schaft Deckungsrad: Fonds 100% / Index 99%
Deckungsrad Comex: Fonds 100% / Index 100%

Fonds

I 38%

I 22 %

Index

I 38%
21%

mm  im Belegschaft m im Comex

Quellen: Unternehmensdaten, SycomoreAM, Trucost, Bloomberg, ScienceBasedTargets, Vigeo. Die Methoden und Ansé&tze kénnen sich zwischen
den Emittenten und den Anbietern von Daten zu nichtfinanziellen Informationen unterscheiden. Sycomore AM Ubernimmt keine Garantie fir die
Richtigkeit, Vollstandigkeit und Vollstandigkeit der nichtfinanziellen Berichte. *Ubereinstimmung SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% der Note
1.**Der Fonds verpflichtet sich, seinen Referenzindex bei diesen beiden Indikatoren zu iibertreffen. Die anderen Indikatoren werden nur zu

Informationszwecken geliefert.***Fufkabdruck zugewiesen prorata zu Unternehmenswert, Bargeld inbegriffen.


https://www.ipcc.ch/assessment-report/ar6/
https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/

21%

W9.1-14%

9.4-7%

DECENT WORK AND
ECONOMIC GROWTH

I P 19%

H81-11%M8.2-7%M8.8-0%

N 15%
11.2-12%" 11.3-2% M1-1% MW 11.6 -1%
GOOD HEALTH
AND WELL-BEING
T 5%
W33/34/3B-8%MW34-4%1M39-2%! 3.8-1%

7%

71-4%" 73-2% 7.2-1%

= . 0%
N

W Andere - 10%

Dialog, Nachrichten und ESG-Monitoring

Diese Grafik zeigt die Befolgung der United Nations
Development Goals und seinen 169 Sub-Zielen. Befolgung
ist hierbei definiert als die Moglichkeit fir Unternehmen
durch ihre Produkte und Services positiv zur Erreichung der
SDGs beizutragen. Dies ist nicht mit dem tatsdchlichem
Effizienzbeitrag zu den SDGs gleichzusetzen, welcher durch
unseren Metriken Societal Contribution (CS) und Net
Environmental Contribution (NEC) berechnet wird.

Die Aktivitdten jedes gehaltenen Unternehmens werden
hierflir analysiert. Die Zahl der Aktivitdten kann zwischen O
und 2 variieren. Die Zielbefolgung eines Unternehmens
beziiglich seiner  Aktivitaten ist  durch seinen
umsatzbringenden Anteil gewichtet.

Fir mehr Informationen steht unser SRI Report in unserer
ESG Dokumentationsdatenbank zur Verfiigung.

Keine signifikante Exposition : 20%

Dialog und Engagement

Renault

Wir haben mit der Unternehmensleitung das Thema des mit dem
Unternehmen unterzeichneten Abkommens Uber die Ausbeutung von
Kobalt aus der Mine von Bou Azzer besprochen, die 2025 eroffnet werden
soll und 5.000 Tonnen pro Jahr abnehmen soll. Laut Reporterre und
mehreren journalistischen Recherchen ist diese Mine fiir die
Arsenverschmutzung und den Wasserentzug verantwortlich. Renault hat
ein externes Audit durchgefiihrt. Es gibt eine ESG-Klausel im Vertrag, die
es erlaubt, die Mine zu kiindigen, wenn diese Vermutungen bestétigt
werden.

ESG-Kontroversen

SAP

Nach einem Treffen mit dem SAP-Compliance-Team bewerteten wir
unsere Einschatzung der Geschéftsethik positiver, da das DOJ SAP fiir
sein  erstklassiges =~ Compliance-Programm  und  die intensive
Zusammenarbeit bei den Ermittlungen lobte. Nach den
Bestechungskontroversen und angesichts des Wachstums des
Unternehmens hat SAP das Compliance-Team Anfang 2024 auf 160-170
Mitarbeiter aufgestockt.

Abstimmungen

2/3 abgestimmt von den Hauptversammlungen liber den Monat.
Lesen Sie unsere detaillierten Abstimmungen ab dem Tag nach jeder
Hauptversammlung Hier.

Merck KGAA

Wir konnten uns mit der Geschéftsleitung Uber die Diversitatsziele der
Gruppe austauschen: Die Gruppe strebt bis 2030 einen Frauenanteil von
50 % in den Fihrungspositionen an, gegeniiber 39 % im Jahr 2023.
Dartiber hinaus hat das Unternehmen in seinen Nachfolgepldanen
Diversitétskriterien festgelegt. Merck Kgaa verdffentlicht keine Daten tber
die Aufteilung von mannlichen und weiblichen Fihrungskraften nach
Beruf, ein Thema, das wir gedndert haben.

Zuséatzliche Hinweise: Die Wertentwicklung des Fonds kann teilweise durch die ESG-Indikatoren der Wertpapiere im Portfolio erklért werden, ohne dass
diese allein ausschlaggebend fiir die Wertentwicklung sind. Werbung: Diese Mitteilung wurde nicht gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zur
Forderung der Unabhé&ngigkeit von Finanzanalysen erstellt. Sycomore AM ist es nicht untersagt, vor der Veroffentlichung dieser Mitteilung mit den
betreffenden Instrumenten zu handeln. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-

am.com finden.
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