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Nachhaltige Geldanlagen

% Assets: >50%
% Unternehmen*: >50%

*Ohne Derivate, Zahlungsmittel und
Aquivalente

Risikindikator

Hoheres Risiko

N W B~ 0 &

Geringeres Risiko

Der Risikoindikator basiert auf der
Annahme, dass Sie das Produkt 5
Jahre lang halten.

Achtung : Wenn Sie die Anlage
friihzeitig aufldsen, kann das
tatsachliche Risiko erheblich davon
abweichen und Sie erhalten unter
Umstdnden weniger zuriick.

Der Fonds bietet keine Garantie fir
Ertrdge oder Wertentwicklung und
ist mit dem Risiko des
Kapitalverlusts verbunden
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Anteilsklasse R Isin-Code | FRO011288513 Liquidationswert | 136,2€ Asset | 857,1 M€

= = REPUBLIQUE FRANGAISE

Osterreich

Frankreich Belgien

Anlagestrategie

Eine verantwortungsvolle und Auswahl Anleihen nach einer
unternehmenseigener ESG-Analyse

Das Anlageziel des Sycomore Sélection Crédit Fonds sieht vor eine Rendite zu erzielen, die Uber derjenigen des
Bloomberg Euro Aggregate Corporate Ex-Financials TR liegt bei einer gemessenen Duration von O bis +5. Es wird
ein sozial verantwortungsbewusster Anlageprozess zugrunde gelegt. Der Fonds strebt auRerdem an den
Referenzindex bezlglich seines Net Environmental Contribution (NEC) Ratings =zu Ubertreffen, um

umweltnachhaltige und beschéaftigungsbeitragende Unternehmen zu selektieren.

Performance zum 31.10.2025

opportunistische europdischer

e Sycomore Sélection Crédit
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zuktinftige Wertentwicklung. (Quélle: Sycomore AM, Bloomberg)
Okt 2025 1Jahr 3Jr. 5Jr. Lanc. Annu. 2024 2023 2022 2021
Fonds % 0,5 3,7 5,0 22,0 14 36,2 2,4 5,4 9,4 -10,9 1,3
Index % 0,8 3,2 4.4 16,5 -0,5 26,0 1,8 4,0 79 -13,9 -1,2
Statistiken
Korr.  Beta Alpha Vol. Vol. Track. Sharpe Info Draw /ndex
Index Error Ratio Ratio Down DD
3 Jahre 0,6 0,4 4,8% 2,6% 4,1% 3,3% 1,5 0,5 -14,1% -16,4%
Erstell. 0,6 0,5 1,6% 2,8% 33% 2,9% 0,7 0,2 -14,8% -17,5%

Managementkommentar

Der Konkurs des US-Autozulieferers First Brands versetzte die Méarkte fir Unternehmensanleihen in einen
Schockzustand, der sich auch auf die Markte fiir High-Yield-Anleihen auswirkte. Die Ergebnisse des dritten
Quartals, die im GroRen und Ganzen den Erwartungen entsprachen, sorgten jedoch fiir eine Erholung am
Monatsende. Einige Unternehmen hatten besonders robuste Verdéffentlichungen wie Accor oder Unibail, andere
erfuhren Rating-Upgrades wie Altarea. Trotz des Uberdurchschnittlich langen Shutdowns in den USA, der dem
Land statistische Daten vorenthielt, setzte die Fed ihren Zinssenkungszyklus fort, was eine Entspannung bei den
langfristigen Zinsen ermdglichte. Die Primdrmérkte blieben im Oktober besonders dynamisch, wobei wir uns
insbesondere an den Emissionen von Aegis (Verisure), Exor, Séché Environnement, TDC NET und Carmila
beteiligten.

Die Siegel sollen den Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu
identifizieren. Die Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankilindigung andern. Bevor Sie investieren, lesen Sie
bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com finden. 1
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Merkmale

Lancierung
01/09/2012

ISIN-Codes

Anteilsklasse | - FRO011288489
Anteilsklasse ID -
FR0O011288505

Anteilsklasse R - FRO011288513

Bloomberg-Codes
Anteilsklasse | - SYCSCRI FP
Anteilsklasse ID - SYCSCRD FP
Anteilsklasse R - SYCSCRR FP

Referenzindex
Bloomberg Euro Aggregate
Corporate Ex-Financials TR

Rechtsform
FCP

Domizil
Frankreich

PEA-Fahigkeit
Nein

Anlagehorizont
5Jr.

Mindestinvestition
Keine

UCITS V
Ja

Bewertung
Téaglich

Wahrung der Notierung
EUR

Zentralisierung von Auftragen
T vor 12 Uhr (BPSS)

Abwicklung
T+3

Managementgebiihren
Anteilsklasse | - 0,60%
Anteilsklasse ID - 0,60%
Anteilsklasse R - 1,20%

Performancegebiihren
10% > Benchmark

Transaktionsgebiihren
Keine

Portfolio

Investmentexposure 98%
Anzahl der Anleihen 232
Anzahl der Emittenten 168
Sektorallokation
Telekommunikation 9%
Transport 8%
Automobile 7%
Kapitalgliter |e—— 79,
Immobilien 6%
Versicherungen  |ee— (9,
Komm. Dienste |e— 9,
Pharmazeutika |ee— 59,
Andere services |—— 5,

Medien |(re———— 59/
Konsumgliter |re— 59,
Nahrunsmittel |(e—————— 59,

Verbraucherdienste |[e— 59
Materialien |——————— 59,
Energieversorgung [ 49,
Software —|ee— 49,
Banken fmmsmm= 70,
Heimische produkte 2%
Chemische produkte [ 19,
Verpackung [ms= 19
Gesundheit = 1%
Hardware = 1%
Halbleiter ® 0%
Rating
m AA (0%) mA (2%
HBBB (36%) HBB(34%)
HB(25%) mCCC (0%)
B NR (2%) B Bargeld (2%)

Gewichtung nach Filligkeit

19%
14%
—
Bargeld <=2028 2029

Bewertung

Duration
YTM**
Mittlere Laufzeit

Landerallokation

Frankreich
Italien
Niederlande
Deutschland
Luxemburg
Spanien
Schweden
USA
Vereinigtes Konigreich
Belgien
Danemark
Finnland
Irland

Japan
Portugal
Norwegen

. Mexiko
Osterreich

Europa1%

Anlageklasse

22%

18%

2030

2031

1%

2032

SPICE* steht fiir Society & Suppliers, People, Investors, Clients,

Environment und

ist unser Instrument zur
Nachhaltigkeitsleistung von Unternehmen. Er

Bewertung der
integriert die

Analyse von wirtschaftlichen, governance-, umweltbezogenen,
sozialen und gesellschaftlichen Risiken und Chancen in die

ihrer

Durchfiihrung
Dienstleistungsangebot. Die Analyse gliedert sich in 90 Kriterien
und fiihrt zu einer Note pro Brief. Diese flinf Ratings werden

nach den materiellsten
gewichtet.

Haupt-Emittenten Gew.
Infopro 1,8%
Autostrade Per L ltalia 1,7%
Picard 1,6%
Loxam 1,6%
Orange 1,6%

Geschéfte und in ihr

Produkt- und

Auswirkungen des Unternehmens

SPICE-
Sektor .
Rating
Medien 3,4/5
Transport 3,3/5
Nahrunsmittel 3,3/5
Komm. Dienste 3,7/5
Telekommunikation 3,3/5

2033

3,8
4,4%
5,0 Jahre

m Wandelanleihen (1%)

M Anleihen (97%)

m Bargeld (2%)

3% 4%
| |
2034 >=2035

Nachhaltigkeitsthema

Digitales und Kommunikation
Zugang und Inklusion
Ern&hrung und Wohlbefinden
SPICE Leadership
Digitales und Kommunikation

Der Fonds bietet keine Rendite- oder Performancegarantie und ist mit dem Risiko des Kapitalverlusts verbunden. Die Siegel sollen den Anlegerinnen
und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu identifizieren. Die Zusammensetzung des
Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer
Website www.sycomore-am.com.**Bruttokostenrendite. (NEC = Net Environmental Contribution / CS = Contribution Sociétale / TGJR = The Good Job

Rating)
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Nachhaltigkeitsthema

m Digitales und Kommunikation
" SPICE-Transformation

H Zugang und Inklusion

m Gesundheit und Sicherheit

M Energiewende

m Nachhaltiges Ressourcenmgmt
H Erndhrung und Wohlbefinden
B SPICE Leadership

ESG-Konstruktion

ESG Eligibilitat & Selektivitat (% der  21%
ForderFahigen Anleihen)

Umweltanalyse

ESG-Rating

Fonds Index
ESG* 3,3/5 3,2/5
Umwelt 3,3/5 3,2/5
Social 3,2/5 3,5/5
Unternehmensfiihrung 3,2/5 3,5/5

Beste ESG-Bewertungen

ESG E S G

Veolia 39/5 42/5 38/5 37/5
Kpn 38/5 39/5 38/5 4,0/5
Infineon 385 36/5 395 39/5
Getlink 40/5 42/5 39/5 43/5
Rexel 38/5 37/5 37/5 415

Net Environmental Contribution (NEC)*#

Grad der Anpassung der wirtschaftlichen Aktivitdten an den o6kologischen
Ubergang unter Einbeziehung von Biodiversitat, Klima und Ressourcen auf einer
normierten Skala von -100% bis +100%, wobei 0% dem aktuellen Durchschnitt der
Weltwirtschaft entspricht. Die Ergebnisse werden von Sycomore AM oder von der
(nec-initiative.org) auf der Grundlage von Daten aus den Jahren 2022 bis 2024
gemak NEC 1.0 oder 1.1.

Deckungsgrad : Fonds 96% / Index 81%

+8%
Fonds

v

-100% 0%

A

Index
+4%

+100%

Kohlenstoffintensitit der Verkaufe®

Gewichteter Durchschnitt der jahrlichen Treibhausgasemissionen (THG-
Protokoll) aus den Bereichen 1, 2, 3 (vorgelagert) und (nachgelagert), wie
von MSCI, pro Jahresumsatz in k€.
Deckungsgrad : Fonds 44% / Index 90%

Fonds
kg. eq. CO , /k€ 737

Index
1039

Gewichtung von fossilen Brennstoffen

Part des revenus des activités liées aux énergies fossiles de I'amont
jusqu’a la production d’énergie fournie par S&P Global.

Fonds

10%

Index
I 5%
M kohle MEdsl ™ Gas

EU Taxonomie

Anteil der EU-taxonomiefahigen Unternehmenseinkommen, bereitgestellt
von MSCI.

Deckungsgrad : Fonds 66% / Index 94%

Fonds

I O 9%

Index

T 9%

Quellen: Portfoliounternehmen, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets,

Moody's und MSCI. Die Methoden unterscheiden sich

zwischen den Emittenten und den Anbietern von nichtfinanziellen Daten. *Ubereinstimmung SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% der Note |.**
Der Fonds verpflichtet sich, seinen Referenzindex bei diesen beiden Indikatoren zu iibertreffen. Die anderen Indikatoren werden nur zu
Informationszwecken geliefert. Alle genannten Indikatoren werden auf den investierten Teil des Fonds berechnet (ohne Barmittel, Derivate und

OGAW).



https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
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Zielverfolgung der UN SDGs

1 SUSTAINABLE CITIES Diese Grafik zeigt die Befolgung der United Nations
AN GORRRRIIIS Development Goals und seinen 169 Sub-Zielen. Befolgung
_ . 29% ist hierbei definiert als die Moglichkeit fir Unternehmen

AEé_ durch ihre Produkte und Services positiv zur Erreichung der

n =] EN2-15%7111-6% N.3-6%M11.6-2% SDGs beizutragen. Dies ist nicht mit dem tatsdchlichem

Effizienzbeitrag zu den SDGs gleichzusetzen, welcher durch

5333,’['3[;:"5 unseren Metriken Societal Contribution (CS) und Net

_ o Environmental Contribution (NEC) berechnet wird.
16%

Die Aktivitdten jedes gehaltenen Unternehmens werden
hierflir analysiert. Die Zahl der Aktivitdten kann zwischen O
und 2 variieren. Die Zielbefolgung eines Unternehmens
INDUSTRY, INNOVATION beziiglich seiner Aktivitaten ist durch seinen
bl umsatzbringenden Anteil gewichtet.

_ 12% Fir mehr Informationen steht unser SRI Report in unserer

ESG Dokumentationsdatenbank zur Verfligung.

M 3.3/3.4/3B-9%M39-5%M34-2%

WO1-1%M.4-1%
DECENT WORK AND Keine signifikante Exposition : 27%

ECONOMIC GROWTH
N 7

"‘ H81-5%M85-2%M82-1%18.9-0%

6%

71-6%

S

I 10%

W Andere - 10%

] o
o

Dialog, Nachrichten und ESG-Monitoring

Dialog und Engagement

Veolia -
Wir fuihrten eine Besichtigung des Standorts Val’Pdle Plessis-Gassot durch. Wir
sprachen (ber folgende Themen: PFAS, CAPEX und Kohlelibergang, lokale
Gemeinschaften, Stakeholderkonsultationen und fairer Ubergang, Kl, deren
Berichterstattung sowie Methanabscheidung.

ESG-Kontroversen

Orange Stellantis
Explosion in einem Biiro von Orange: Drei Personen werden verletzt, zwei davon Stellantis rief in den USA fast 120.000 Jeeps zuriick
schwer, 80.000 Anschliisse betroffen

Zuséatzliche Hinweise: Die Wertentwicklung des Fonds kann teilweise durch die ESG-Indikatoren der Wertpapiere im Portfolio erklért werden, ohne dass
diese allein ausschlaggebend fiir die Wertentwicklung sind. Werbung: Diese Mitteilung wurde nicht gemék den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zur
Forderung der Unabhé&ngigkeit von Finanzanalysen erstellt. Sycomore AM ist es nicht untersagt, vor der Veroffentlichung dieser Mitteilung mit den
betreffenden Instrumenten zu handeln. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-

am.com finden.
el =" GENERALI
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