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Nachhaltige Geldanlagen

% Assets: > 80%
% Unternehmen*: 100%

*Ohne Derivate, Zahlungsmittel und
Aquivalente

Risikindikator

Hoheres Risiko

N W EERE 0B 08

Geringeres Risiko

Der Risikoindikator basiert auf der
Annahme, dass Sie das Produkt 5
Jahre lang halten.

Achtung : Wenn Sie die Anlage
friihzeitig aufldsen, kann das
tatsachliche Risiko erheblich davon
abweichen und Sie erhalten unter
Umstdnden weniger zuriick.

Der Fonds bietet keine Garantie fir
Ertrdge oder Wertentwicklung und
ist mit dem Risiko des
Kapitalverlusts verbunden

Management-Team
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Manager
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Nachhaltigkeitsana
lyst

Erwan CREHALET
Nachhaltigkeitsana
lyst

sycomaore
europe eco solutic

Anteilsklasse | Isin-Code | LU1183791281 Liquidationswert | 167,9€ Assets’1317,9 M€

’\\ssiMENr.\p P it )

5 (o] @ S
& [ 5 %
z E GREENFIN LABEL g &
» 3 FRANCE FINANCE VERTE E) 5
o & ) ~

Tl A %,

Vs ABLE o,
= N REPUBLIQUE FRANCAISE
Frankreich Frankreich Belgien

Anlagestrategie

Eine europdische Auswahl von Unternehmen, die zum 6kologischen Wandel beitragen

Sycomore  Europe Eco Solutions investiert in  bdrsennotierte  europdische Unternehmen aller
MarktkapitalisierungsgroRen. Der Fonds setzt sich ausschlieklich aus Unternehmen zusammen, deren
Geschéftsmodelle nach den Kriterien der Net Environmental Contribution, NEC, in einem breiten Spektrum von
Bereichen zum 6kologischen Wandel beitragen. Dazu gehdren erneuerbare Energien, Energieeffizienz und
Elektrifizierung, Mobilitdt, natirliche Ressourcen, Sanierung und Bau, Kreislaufwirtschaft, Ernghrung und
Umweltdienstleistungen. Er schlie’t Unternehmen aus, deren Téatigkeit die Biodiversitédt stark zerstoren oder zur
globalen Erwdrmung beitragen oder deren Rating fir Umwelt, Gesellschaft und Unternehmensfiihrung
unzureichend ist.

Performance zum 31.07.2025

= Sycomore Europe Eco Solutions ——— MSCI Europe Net Return

Perf. Basis 100

250 1
200 A
150 A
100
50
2015 2016 2017 2018 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zuktinftige Wertentwicklung. (Quélle: Sycomore AM, Bloomberg)
Jul 2025 1Jahr 3Jr. 5Jr. Lanc. Annu. 2024 2023 2022 2021
Fonds % 1,5 8,8 -1,3 -3,1 32,2 67,9 5,4 -5,7 1,6 -15,9 17,6
Index % 0,7 9,3 7.6 343 75,1 93,4 6,9 8,6 15,8 -9,5 25,1
Statistiken
Korr. Beta Alpha Vol. Vol Track. Sharpe Info Draw /ndex
Index Error Ratio Ratio Down DD
3 Jahre 0,9 11 -11,1% 16,0% 12,9% 8,3% -0,2 14 -29,7% -19,5%
Erstell. 0,9 0,9 -0,6% 16,6% 16,0% 8,1% 0,3 -0,2 -34,2% -35,3%

Managementkommentar

Die Aktienindizes, die sich im Einklang mit den Diskussionen um die Zdlle und den ersten Halbjahresergebnissen
bewegten, legten im Juli weiter zu, da sie sich letztlich durch die zwischen der Trump-Regierung und der
Européischen Union ausgehandelte Einigung beruhigt fiihlten. Der Fonds schnitt besser ab als der Index und
wurde vor allem von den sehr guten Veréffentlichungen der Akteure im Bereich Elektrifizierung wie Nexans, ABB,
Schneider Electric, Legrand oder Rexel unterstitzt, die insbesondere von einer weiterhin sehr dynamischen
Nachfrage aus Rechenzentren profitierten. Acciona, ein 47%iger Anteilseigner von Nordex, profitierte von der
guten Dynamik des Windturbinenherstellers (solide Ausfiihrung, gutes Wachstum bei den Dienstleistungen und
Auftragseingédnge, die sich weiterhin gut entwickelten), aber auch von einer guten Leistung seiner Bausparte und
dem Aufschwung im Segment der erneuerbaren Energien fiir seine Tochtergesellschaft Acciona Energias, der
auch durch den Aufschwung von EDP Renovaveis veranschaulicht wurde. CAF profitierte von einem hohen
Auftragsbestand, der durch die Bestatigung eines Grofauftrags in Belgien gestéarkt wurde.

Die Siegel sollen den Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu
identifizieren. Die Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankilindigung andern. Bevor Sie investieren, lesen Sie
bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com finden. 1
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Merkmale Portfolio Bewertung

Lancierung Fonds Index

31/08/2015 Aktienquote 96% KGV-Verhéltnis 2025 18,0x  15,3x
Overlap mit dem Index 1% Gewinnwachstum 2025 9,0% 6,0%

ISIN-Codes Anzahl der Portfolio-Unternehmen 46 Ratio P/BV 2025 20x  21x

Anteilsklasse | - LUT183791281 Gewichtung Top 20 63% ROE 1,0% 13,4%

Anteilsklasse R - LU1183791794 Median Marktkapit. 20,1Mds € Rendite Dividenden 2025 26% 32%

Bloomberg-Codes
Anteilsklasse | - SYCECOI LX
Anteilsklasse R - SYCECOR LX Kapitalgiiter

Branchenexposure Landerallokation

42%
® Frankreich M Spanien

Referenzindex Energieversorgung
MSCI Europe Net Return Materialien

. B Deutschland B Danemark
Komm. Dienste

Rechtsform )
Halbleiter
Teilfonds der Sicav B Andere
Konsumgtiter
Domizil
Software . T
Luxemburg ) Aufteilung nach Kapitalisierung
Versicherungen
PEA-Féhigkeit Automobile = Uber 20 Mrd. € (45%)
Ja .
Energie

Anlagehorizont B 7 Mrd. € bis 20 Mrd. € (34%)

5Jr.
B 1 Mrd. € bis 7 Mrd. € (19%)

Mindestinvestition

Keine
B Weniger 1Mrd. € (2%)
UCITS V
Ja
SPICE steht flir Society & Suppliers, People, Investors, Clients,

Bewertung Environment und ist unser Instrument zur Bewertung der
Taglich Nachhaltigkeitsleistung von Unternehmen. Er integriert die SPICE

B . Analyse von wirtschaftlichen, governance-, umweltbezogenen, S-Rating
Wahrung der Notierung sozialen und gesellschaftlichen Risiken und Chancen in die P-Rating
EUR Durchfiihrung ihrer Geschédfte und in ihr Produkt- und

I-Rating

Dienstleistungsangebot. Die Analyse gliedert sich in 90 Kriterien :
und fiihrt zu einer Note pro Brief. Diese fiinf Ratings werden C-Rating
nach den materiellsten Auswirkungen des Unternehmens E-Rating

Zentralisierung von Auftragen
T vor 11 Uhr (BPSS LUX)

Abwicklung gewichtet*.
T+2
Managementgebiihren Top 10 Performancebeitrag
Anteilsklasse | - 1,00% Gew. SPI(;E- NEC Durch. Gwt. Beitrag
Anteilsklasse R - 1,90% Rating
B Veolia 5,0% 3,8/5 +47% Positiv
Performancegebiihren Schneider 48% 42/5  +10%  Nexans 2.7% 0,35%
15% > Benchmark . .
Prysmian 4,7% 3,8/5 +31% Spie 2,8% 0,22%
Transaktionsgebiihren Eon 4,0% 3,2/5 +25% Caf 1,2% 0,18%
Keine Elia 34% 385  +43%
egative
i 0, o)
Novonesis 3,3% 4,0/5 +12% Asml 3.2% -0.30%
Legrand 3.2% 4,2/5 +16% Shimano 1.2% -0.28%
Saint Gobain 3,1% 3,8/5 +10% Renault 1,5% -0.26%
Siemens 3,1% 3,5/5 +15%
Spie 3,0% 3,7/5 +15%
Transaktionen
Kauf Erhéhung Verkauf Reduziert
Edp Renovaveis E.On
Munich Re Asml Holding
Legrand Knorr-Bremse

Der Fonds bietet keine Rendite- oder Performancegarantie und ist mit dem Risiko des Kapitalverlusts verbunden. Die Siegel sollen den
Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu identifizieren. Die
Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID
des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com. (NEC = Net Environmental Contribution / CS = Contribution Sociétale / TGJR =
The Good Job Rating) 2
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Umweltthemen
m Erneuerbare Energie
B Griine Mobilitat

m Griines Bauen
B Kreislaufwirtschaft

B Nachhaltiger Konsum
B Andere

Umweltanalyse

u Energieeffizienz und Elektrifizierung

B Nachhaltige natirliche Ressourcen

ESG-Rating

ESG*
Umwelt
Social

Unternehmensfiihrung

Fonds Index
3,7/5 3,3/5
3,9/5 3,2/5
3,6/5 3,5/5
3,6/5 3,6/5

Net Environmental Contribution (NEC)

Grad der Anpassung der wirtschaftlichen Aktivitdten an den &kologischen Ubergang unter Einbeziehung von
Biodiversitat, Klima und Ressourcen auf einer normierten Skala von -100% bis +100%, wobei 0% dem aktuellen

Greenfin-Verteilung

Einzelhandel der Unternehmen nach dem Anteil ihres
Umsatzes, der aus Oko-Aktivitaten und

Durchschnitt der Weltwirtschaft entspricht. Die Ergebnisse werden von Sycomore AM oder von der (nec- ausgeschlossenen Aktivitaten stammt, die durch label
initiative.org) auf der Grundlage von Daten aus den Jahren 2022 bis 2024 gemaR NEC 1.0 oder 1.1. Greenfin, geschéatzt von Sycomore AM oder gepriift
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 98% von Novethic.
+30% Fonds
o |
' Index
_ o, 0, ax 0,
100% 0% 100% - Type | > 50% des Umsatz (Fonds 40%, Index 4%)
A - Type 1110 a 50% des Umsatz (Fonds 46%, Index 6%)
Index " Type 11l < 10% des Umsatz (Fonds 14%, Index 74%)
1% Ausgeschlossen (Fonds 0%, Index 7%)
Nicht abgedeckt (Fonds 0%, Index 8%)
EU Taxonomie
Anteil der EU-taxonomiefahigen
. . Unternehmenseinkommen, bereitgestellt von MSCI.
Induzierter Temperaturanstieg CO2-FuBabdruck Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 99%
In °C bis 2100 im Vergleich zur Jahrliche Treibhausgasemissionen (GHG Protocol) der Forderfahiger Fonds Index
vorindustriellen Ara gemaR der Science- Grade 1, 2 und 3 je investierte Tsd. €, modelliert von Anteil 31% 5%
Based 2°C Alignment, SB2A-Methodik L“?"SCk'- - Fonds 89% / Inclex 5%
(Quelle Iceberg Data Lab). ecKungsgrac . ronas naex gow Gewichtung von fossilen Brennstoffen
Deckungsgrad : Fonds 97% ronds Index Anteil  d Einnah Aktivita i
. kg. eq. CO, /kE 514 541 ntei er mrja merl'n aus tivitaten im
Zusammenhang mit fossilen Brennstoffen von der
q . Vorstufe bi E i durch S&P Global.
| Reduzierung der CO2emissionen®® porsiuie bis zur Energieerzengung cure oba
AktuPef Zr Anteil der Portfolio-Unternehmen, die Verpflichtungen I 0%
? " zur Reduzierung ihrer Kohlenstoffemissionen Index
+4°C +3,2°C festgelegt haben. I S 3%
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 99% M Kohie Weas M Gas
+3°C Fonds
I /2% T oo
Index Biodiversitat- FuBabdruck
+2°C P 61% Kiinstlich gepflegte Flache in m%.MSA pro investiertem
+1.5°C TE€*™, modelliert vom CBF fiir die Bereiche 1, 2, 3
’ flussaufwarts und flussabwarts (IDL-Quelle) und
ausgedriickt als normalisierte Oberflache
o entsprechend der durchschnittlichen Artenhaufigkeit.
+0°C Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 97%
Fonds Index
m2.MSA/kE -81 -47
*IPCC Sixth Assessment Report «Climate Change 2022: Mitigation of
Climate Change». https.//www.jpcc.ch/assessment-report/ar6/
Sozialgesellschaftliche Analyse
sozialgesellschaftlicher Beitrag Wachstum der Belegschaft
Beitrag der Wirtschaftstatigkeit von Unternehmen zur L&sung Kumuliertes Wachstum der Unternehmensbelegschaft in den letzten drei
gesellschaftlicher Probleme, auf einer Skala von -100% bis +100%. Geschéftsjahren, nicht bereinigt um Ubernahmen, auker bei
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 96% transformativen Transaktionen
+32% Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 99%
Fonds Fonds
v I 13 %
Index

e ——

-100% 0% +100%

A

Index
+21%

I 15%

Quellen: Portfoliounternehmen, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Iceberg Data Lab, MSCI, Moody's, MSCI und S&P Global. Die
Methoden unterscheiden sich zwischen den Emittenten und den Anbietern von nichtfinanziellen Daten. *Ubereinstimmung SPICE - ESG: E=E,
S=(P+S+C)/3, G=40% der Note 1.**Der Fonds verpflichtet sich, seinen Referenzindex bei diesen beiden Indikatoren zu {ibertreffen. Die anderen
Indikatoren werden nur zu Informationszwecken geliefert. **Fuabdruck zugewiesen prorata zu Unternehmenswert, Bargeld inbegriffen. (MSA=
Mean Species Abundance / CBF = Carbon Biodiversity Footprint / IDL = Iceberg Data Lab).


https://www.ipcc.ch/assessment-report/ar6/
https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
https://www.ecologie.gouv.fr/Label-Greenfin
https://www.ecologie.gouv.fr/Label-Greenfin
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Zielverfolgung der UN SDGs

Diese Grafik zeigt die Befolgung der United Nations
Development Goals und seinen 169 Sub-Zielen. Befolgung

34% ist hierbei definiert als die Mdglichkeit fir Unternehmen

durch ihre Produkte und Services positiv zur Erreichung der

71-19%" 7.3-10% 7.2-5% SDGs beizutragen. Dies ist nicht mit dem tatsdchlichem

Effizienzbeitrag zu den SDGs gleichzusetzen, welcher durch

1 ﬁmﬁfmﬂ unseren Metriken Societal Contribution (CS) und Net

_ - 229, Environmental Contribution (NEC) berechnet wird.

AE@ ° Die Aktivitdten jedes gehaltenen Unternehmens werden

== hierflir analysiert. Die Zahl der Aktivitdten kann zwischen O

il Sl MN3-9%MN2-6% 1M6-4%MMI-3% und 2 vari?/eren. Die Zielbefolgung eines Unternehmens

INDUSTRY, INNOVATION beziiglich seiner Aktivitdten ist durch seinen
bl umsatzbringenden Anteil gewichtet.

ESG Dokumentationsdatenbank zur Verfligung.

& _— 20% Fur mehr Informationen steht unser SRI Report in unserer

H9.1-10% 9.4 -10%

19 i Keine signifikante Exposition : 9%
CONSUMPTION

%‘“ T 8%

H122-9%M125-5%" 123-2% 128-1%

GOOD HEALTH

AOWELEBENS Zu beachten: Auch wenn das SDG 13 nicht explizit in
_ 13% dieser Klassifizierung erscheint, ist es dennoch eines

L 4 13 ﬁt‘,’."o“,l‘ der konstitutiven Ziele der Anlagestrategie und eines
H3.9-10%M3.4-2%M3.3/3.4/3.B-1% der Themen, die sowohl bei der Titelauswahl als auch

" @ bei der Wirkungsrechnung systematisch einbezogen
*‘ " und bewertet werden. Bei der Formulierung der Ziele,
I ol _ 8% wie sie von den Vereinten Nationen festgelegt wurden,
| ° kann SDG #13 jedoch nicht auf die Tétigkeit eines

%, &
"l‘\ M Andere - 8% Unternehmens angewendet werden.

Dialog, Nachrichten und ESG-Monitoring

Dialog und Engagement

Danone

Danone uberprift in Begleitung von PwC die Liste der Fragebdgen von Agenturen
fur nichtfinanzielle Ratings, die das Unternehmen beantwortet. In diesem Rahmen
fand ein Austausch mit Sycomore statt, um die Nutzung der ESG-Datenbanken und
die Erwartungen der Stakeholder zu verstehen. Ziel ist es, den internen Aufwand fir
die Berichterstattung zu optimieren und besser auf Anfragen reagieren zu kénnen, in
einem Kontext, in dem das ESG-Engagement der Aktionare begrenzt bleibt.

ESG-Kontroversen

Renault

Die Staatsanwaltschaft Nanterre ermittelt gegen Renault nach einer Meldung der
DGCCRF lber den Motor TCe 1.2L (2012-2016), der in 130.000 Fahrzeugen eingebaut
ist. Ein Defekt soll zu einem iiberhéhten Olverbrauch und Motorschéaden fiihren. Im
Jahr 2023 wurde eine Beschwerde eingereicht. Renault bestreitet jegliches
Fehlverhalten, aber die Untersuchung zielt auf seine Verantwortung fiir die
Kundeninformation und die Ubernahme von Reparaturen ab.

Abstimmungen

2/2 abgestimmt von den Hauptversammlungen tber den Monat.
Lesen Sie unsere detaillierten Abstimmungen ab dem Tag nach jeder
Hauptversammlung Hier.

Zuséatzliche Hinweise: Die Wertentwicklung des Fonds kann teilweise durch die ESG-Indikatoren der Wertpapiere im Portfolio erklért werden, ohne dass
diese allein ausschlaggebend fiir die Wertentwicklung sind. Werbung: Diese Mitteilung wurde nicht gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zur
Forderung der Unabhé&ngigkeit von Finanzanalysen erstellt. Sycomore AM ist es nicht untersagt, vor der Veroffentlichung dieser Mitteilung mit den
betreffenden Instrumenten zu handeln. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-

am.com finden.
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