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% Unternehmen*: 100%

*Ohne Derivate, Zahlungsmittel und
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Geringeres Risiko

Der Risikoindikator basiert auf der
Annahme, dass Sie das Produkt 5
Jahre lang halten.

Achtung : Wenn Sie die Anlage
friihzeitig aufldsen, kann das
tatsachliche Risiko erheblich davon
abweichen und Sie erhalten unter
Umstdnden weniger zuriick.

Der Fonds bietet keine Garantie fir
Ertrdge oder Wertentwicklung und
ist mit dem Risiko des
Kapitalverlusts verbunden
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Anlagestrategie

Eine Auswahl verantwortungsvoller globaler Unternehmen im Technologiesektor

Sycomore Sustainable Tech investiert nach einem innovativen SRI-Prozess in Technologieunternehmen, die an den
internationalen Mérkten notiert sind. Die Auswahl erfolgt ohne Einschrédnkungen hinsichtlich der geografischen
Verteilung oder der Groke der Marktkapitalisierung. Der ESG-Ansatz wird von drei Uberlegungen geleitet: 1/ ,Tech
for Good": fiir Waren oder Dienstleistungen mit positiven sozialen oder 6kologischen Auswirkungen; 2/ ,Good in
Tech": fiir eine verantwortungsvolle Nutzung von Giitern oder Dienstleistungen, die die negativen Auswirkungen
fir die Gesellschaft oder die Umwelt verringern; 3/ ,Katalysatoren des Fortschritts": Unternehmen, die sich
verpflichtet haben, in den beiden vorgenannten Punkten Fortschritte zu erzielen.

Performance zum 31.12.2025

== Sycomore Sustainable Tech —— MSCI AC World Info. Tech. 10-40 NR
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukiinftige Wertentwickiung. (Quélle: Sycomore AM, Bloomberg)

Dez 2025 1Jahr 3Jr. 5Jr. Lanc. Annu. 2024 2023 2022 2021

Fonds % 2,6 14,3 14,3 1191 77,0 104,0 14,4 34,2 42,8 -33,9 22,1

Index % -0,3 14,8 14,8 136,0 136,5 166,1 20,2 40,7 46,2 -26,7 36,7

Statistiken

Korr. Beta Alpha Vol. Vol. Track. Sharpe Info Draw /ndex

Index Error Ratio Ratio Down DD

3 Jahre 0,9 1,0 -2,0% 22,0% 20,6% 8,0% 1,2 -0,4 -28,6% -28,6%

Erstell. 0,9 1,0 -4,1% 22,4% 216% 8,2% 0,6 -0,7 -383% -29,0%

Managementkommentar

Der Dezember verlief fur den globalen Technologiesektor im GroRen und Ganzen ruhig, wéhrend unser Portfolio
positiv abschloss. Wie in den Vormonaten schnitten Halbleiter besser ab als Software. Unsere Outperformance
wurde durch eine starke Aktienauswahl in beiden Hullen erzielt, wobei die Sektorallokation einen bescheidenen
Auftrieb gab. MongoDB, Coherent und Synopsys leisteten einen wichtigen Beitrag, ergénzt durch Western Digital
und unser Engagement in asiatischen Halbleitern (SK Hynix, Naura, Renesas). Schwachpunkte waren die
koreanischen Small/Mid-Caps Eugene und Hanmial sowie die enttduschenden Ergebnisse von GitLabs. Wir
nutzten auch eine gewisse Volatilitdt in Korea und in der Speicherwertschépfungskette, um Eugene, Hanmi und
Hynix zuzukaufen. Wahrend wir die Bewertungen und Fundamentaldaten von Software nach wie vor konstruktiv
sehen, haben wir Underperformer gestrichen und uns auf Namen konzentriert, die wir fur Kl-Gewinner im
Softwarebereich halten, insbesondere Intuit und MongoDB. Trotz der anhaltenden Skepsis in den Medien uber
den Ausbau der Kl-Infrastruktur beschleunigt sich die Akzeptanz, die Modelle verbessern sich schnell, die
Finanzierung ist weiterhin reichlich vorhanden und die Bewertungen bleiben angemessen (viele Namen liegen
beim <20-fachen unserer EPS-Schéatzungen), wir bleiben sehr optimistisch.

Die Siegel sollen den Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu
identifizieren. Die Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie
bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com finden. 1
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Merkmale Portfolio Bewertung
Lancierung Fonds Index
09/09/2020 Aktienquote 100% Umsatzwachstum 24M 228% 22,0%

Overlap mit dem Index 40% KGV-Verhéltnis 24M 28,1x 26,8x
ISIN-Codes Anzahl der Portfolio-Unternehmen 38 Gewinnwachstum 24M 35,6% 29,7%
Anteilsklasse AC - Gewichtung Top 20 75% Operative Marge 24M 36,9% 38,9%
LU2331773858 Median Marktkapit. 85,5 Mds € PEG ratio 24M 14x  1,6x
Anteilsklasse IC - EV/Umsatz 24M 77 9,8x
LU2181906269 Branchenexposure
Anteilsklasse RC - Landerallokation
LU2181906426 Halbleiter 49%
Anteilsklasse RD - ) .
LU2181906699 Medien 5% ® Taiwan ¥ Stidkorea
Bloomberg-Codes Verbraucherdienste 0%
Anteilsklasse AC - SYSTAEA LX ¥ Japan mUSA
Anteilsklasse IC - SYSTIEC LX Gesundheit 0%
Anteilsklasse RC - SYSTREC LX B Andere
Anteilsklasse RD - SYSTRED LX Automobile 0%
Referenzindex Software 29% Aufteilung nach Kapitalisierung
ZAC?EIRAC World Info. Tech. 10- e 6% m Uber 250 Mrd. € (35%)

50 Mrd. € bis 250 Mrd. € (25%)

Rechtsform EGewicht Fonds Aktive Gew.* B 20 Mrd. € bis 50 Mrd. € (18%)

Teilfonds der Sicav

“Gewicht Fonds - Gewicht MSCI AC World Info. Tech. 10-40 NR ® 10 Mrd. € bis 20 Mrd. € (10%)
Domizil

Luxemburg

W5 Mrd. € bis 10 Mrd. € (4%)

PEA-Fahigkeit ® Weniger 5 Mrd. € (8%)

Nein SPICE* steht fiir Society & Suppliers, People, Investors, Clients,
. Environment und ist unser Instrument zur Bewertung der
Anlagehorizont Nachhaltigkeitsleistung von Unternehmen. Er integriert die SPICE
5Jr. Analyse von wirtschaftlichen, governance-, umweltbezogenen, S-Rating
. . - sozialen und gesellschaftlichen Risiken und Chancen in die P-Rating
Mlpdestlnvestltlon Durchfiihrung ihrer Geschédfte und in ihr Produkt- und I-Ratin
Keine Dienstleistungsangebot. Die Analyse gliedert sich in 90 Kriterien .g
UCITS V und fiihrt zu einer Note pro Brief. Diese fiinf Ratings werden C-Rating
J nach den materiellsten Auswirkungen des Unternehmens E-Rating
a gewichtet.
Bewertung
Taglich .
Top 10 Performancebeitrag
Wahrung der Notierung Gew. SPICE- cs Durch. Gwt. Beitrag
EUR Rating
. . Nvidia 9,1% 3,6/5 25% Positiv
Zentralisierung von Auftragen Broad 8.0% 39/5 20% M b 3.4% 072%
T vor 11 Uhr (BPSS LUX) roadcom oS ° ongo ae /%
Tsmc 7,9% 3,4/5 20% Synopsys 5,4% 0,61%
Abwicklung Microsoft 58% 385  29%  Hynix 27%  0,60%
+
T2 Asml 4,4% 4,3/5 27% N .
egative
i1 O, Oy
leanalglzmentizbur;:r; Synopsys 3,9% 3,7/5 33% Broadcom 7.8% 142%
nteilsklasse -1,
. © Naura Tech. 3,8% 3,1/5 22% Gitlab 2.9% -0.28%
Anteilsklasse IC - 1,00% Baidu 36% 39/5 34%
Anteilsklasse RC - 190% 70 ’ ° Leeno Industrial 1,6% -0,19%
oS Hynix 35%  37/5 23%
Anteilsklasse RD - 1,90%
Intuit 3,2% 3,9/5 20%

Performancegebiihren

15% > Benchmark .
Transaktionen

Transaktionsgebiihren

Kauf Erhéhung Verkauf Reduziert
Keine Zscaler Broadcom Confluent Mongodb
Servicenow Arista Networks Synopsys

Adobe Micron Tech.

Der Fonds bietet keine Rendite- oder Performancegarantie und ist mit dem Risiko des Kapitalverlusts verbunden. Die Siegel sollen den
Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu identifizieren. Die
Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID
des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com. (NEC = Net Environmental Contribution / CS = Contribution Sociétale / TGJR =
The Good Job Rating) 2
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Dimensionen Tech Verantwortlich ESG-Rating
Tech For Good Good in Tech Improvement Fonds Index
enabler "
CS >10% oder NEC Bewertung Bewertung DD- Ese 3.3/5 3.2/5
> 0% Kundenrisiko > 3/5 Mgmt* > 3/5 Umwelt 3,1/5 3,2/5
Anzahl der Werte 38 32 31 Social 3,3/5 3,3/5
Gew. 100% 78% 83% Unternehmensfiihrung 3,3/5 3,3/5

*Befristete Laufzeit: Nachhaltige Entwicklung

Umweltanalyse

Net Environmental Contribution (NEC)

Grad der Anpassung der wirtschaftlichen Aktivitaten an den 6kologischen Ubergang unter Einbeziehung von
Biodiversitat, Klima und Ressourcen auf einer normierten Skala von -100% bis +100%, wobei 0% dem aktuellen

Durchschnitt der Weltwirtschaft entspricht. Die Ergebnisse werden von Sycomore AM oder von der

nec-

initiative.org) auf der Grundlage von Daten aus den Jahren 2022 bis 2024 gemé&k NEC 1.0 oder 1.1.

Deckungsgrad : Fonds 96% / Index 90%

+3%
Fonds

v
—

EU Taxonomie

Anteil der EU-taxonomiefahigen
Unternehmenseinkommen, bereitgestellt von MSCI.
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 98%

Fonds

I, 119

Index

. 1A%

-100% 0% +100%
Index
+1%
Kohlenstoffintensitit der Verkaufe Klimaausrichtung - SBTi Gewichtung von fossilen Brennstoffen
Gewichteter  Durchschnitt  der  jahrlichen Anteil der Gesellschaften, die ihre  Anteil der Einnahmen aus Aktivitdten im
Treibhausgasemissionen (THG-Protokoll) aus Treibhausgasreduktionsziele mit der Zusammenhang mit fossilen Brennstoffen von der
den Bereichen 1, 2, 3 (vorgelagert) und wissenschaftsbasierten  Zielinitiative  validiert Vorstufe bis zur Energieerzeugung durch MSCI.
(nachgelagert), wie von MSCI, pro Jahresumsatz haben. Fonds
in k€. Fonds 0%
Deckungsgrad : Fonds 98% / Index 97% I 51% Index
Fonds Index Index 0%
kg. eq. CO , /k€ 359 310 I— 6 0% Miohle MEeds ™ Gas
M 2c M deutlichunter2 M 15°C
Grad
Sozialgesellschaftliche Analyse
sozialgesellschaftlicher Beitrag™# CEO Pay Ratio®# Wachstum der Belegschaft

Beitrag der Wirtschaftstatigkeit von Unternehmen zur
Losung wichtiger gesellschaftlicher Probleme auf einer
Skala von -100 % bis +100 %, von Sycomore AM und
basierend auf Informationen aus den 2021 bis 2024.
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 93%

+29%

Fonds

v

0% +100%

A

Index
+24%

-100%

Durchschnittliches Verhéltnis zwischen der jéhrlichen
Gesamtverglitung des hochstbezahlten Mitarbeiters
und dem Median der jéhrlichen Gesamtvergiitung aller
Mitarbeiter in den Unternehmen, in die investiert wird.
Deckungsgrad : Fonds 92% / Index 92%

Fonds

I 2 03%

Index
I  264%

Kumuliertes Wachstum der Unternehmensbelegschaft in den
letzten drei Geschéftsjahren, nicht bereinigt um Ubernahmen,
auker bei transformativen Transaktionen

Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 96%

Fonds
I 5 3%
Index

——33%

Politik Menschenrechte

Anteil der Portfoliounternehmen, die eine
Menschenrechtspolitik definiert haben.
Deckungsgrad : Fonds 91% / Index 73%
Fonds
. 91%
Index
I 96%

Quellen: Portfoliounternehmen, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Moody's und MSCI. Die Methoden unterscheiden sich zwischen
den Emittenten und den Anbietern von nichtfinanziellen Daten. *Ubereinstimmung SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% der Note |.** Der Fonds

verpflichtet sich,

seinen Referenzindex bei

diesen beiden

Indikatoren zu ({ibertreffen.

Die anderen Indikatoren werden nur zu

Informationszwecken geliefert. Alle genannten Indikatoren werden auf den investierten Teil des Fonds berechnet (ohne Barmittel, Derivate und

OGAW).


https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
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Zielverfolgung der UN SDGs

INDUSTRY, INNOVATION
AND INFRASTRUCTURE

A 60%

W9.1-60%

DECENT WORK AND
ECONOMIC GROWTH

I 32

W8.2-32%

QUALITY
EDUCATION

1]

| 0%

W 4.1/4.2/4.3/4.4 - 0%

0%

7.2-0%

GOOD HEALTH
AND WELL-BEING

| 0%

e S

H34-0%M3.2-0%

Dialog, Nachrichten und ESG-Monitoring

Diese Grafik zeigt die Befolgung der United Nations
Development Goals und seinen 169 Sub-Zielen. Befolgung
ist hierbei definiert als die Mdglichkeit fiir Unternehmen
durch ihre Produkte und Services positiv zur Erreichung der
SDGs beizutragen. Dies ist nicht mit dem tatsdchlichem
Effizienzbeitrag zu den SDGs gleichzusetzen, welcher durch
unseren Metriken Societal Contribution (CS) und Net
Environmental Contribution (NEC) berechnet wird.

Die Aktivitdten jedes gehaltenen Unternehmens werden
hierflir analysiert. Die Zahl der Aktivitdten kann zwischen O
und 2 variieren. Die Zielbefolgung eines Unternehmens
beziiglich seiner  Aktivitaten ist durch  seinen
umsatzbringenden Anteil gewichtet.

Fir mehr Informationen steht unser SRI Report in unserer
ESG Dokumentationsdatenbank zur Verfligung.

Keine signifikante Exposition : 8%

Dialog und Engagement

Keine Kommentare

ESG-Kontroversen

Microsoft

Im letzten Monat des Jahres wurde in Irland eine Untersuchung wegen angeblicher
Nichteinhaltung des EU-Gesetzes Uber digitale Dienstleistungen im Zusammenhang
mit illegalen Inhaltsmeldemechanismen auf Social-Media-Plattformen eingeleitet.
Dies betraf Linkedin, aber auch TikTok fur ByteDance.

Abstimmungen

4/4 abgestimmt von den Hauptversammlungen liber den Monat.
Lesen Sie unsere detaillierten Abstimmungen ab dem Tag nach jeder
Hauptversammlung Hier.

ESG-Kommentar

Im Dezember haben wir im Vorfeld wichtiger Aktionarsversammlungen proaktiv mit
Unternehmen Kontakt aufgenommen, um ihnen unsere Abstimmungsabsichten
mitzuteilen. Insbesondere haben wir uns an Microsoft und Palo Alto gewandt, um
unsere Ansichten und Bedenken zu verschiedenen wiederkehrenden Governance-
Themen mitzuteilen. Unsere Gespréache konzentrierten sich auf die Robustheit ihrer
Grundsétze zur Auswahl und Rotation von Wirtschaftspriifern, die Zusammensetzung
und Effektivitat ihrer Aufsichtsrdte und das AusmaR, in dem ESG-Kriterien in die
Vergitungsrahmen fiir Flihrungskréfte eingebettet sind.

Zuséatzliche Hinweise: Die Wertentwicklung des Fonds kann teilweise durch die ESG-Indikatoren der Wertpapiere im Portfolio erklért werden, ohne dass
diese allein ausschlaggebend fiir die Wertentwicklung sind. Werbung: Diese Mitteilung wurde nicht gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zur
Forderung der Unabhé&ngigkeit von Finanzanalysen erstellt. Sycomore AM ist es nicht untersagt, vor der Veroffentlichung dieser Mitteilung mit den
betreffenden Instrumenten zu handeln. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-

am.com finden.
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