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Nachhaltige Geldanlagen

% Assets: >50%
% Unternehmen*: >50%

*Ohne Derivate, Zahlungsmittel und
Aquivalente

Risikindikator

Hoheres Risiko

Geringeres Risiko

Der Risikoindikator basiert auf der
Annahme, dass Sie das Produkt 5
Jahre lang halten.

Achtung : Wenn Sie die Anlage
friihzeitig aufldsen, kann das
tatsachliche Risiko erheblich davon
abweichen und Sie erhalten unter
Umstdnden weniger zuriick.

Der Fonds bietet keine Garantie fur
Ertréage oder Wertentwicklung und
ist mit dem Risiko des
Kapitalverlusts verbunden
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Anteilsklasse\lsin-Code | FROO13303534 Liquidationswert | 101,9€

= = REPUBLIQUE FRANCAISE

Frankreich

Anlagestrategie

Eine verantwortungsvolle Auswahl von Wertpapieren mittlerer Kapitalisierung

Sycomore Sélection Midcap strebt eine Performance an, die tiber derjenigen des MSCI EMU Smid Cap Net Return
Index (bei reinvestierten Dividenden) liegt. Der Fonds verfolgt einen multithematischen (Energiewende, Gesundheit,
Erndhrung, Wohlbefinden, Digitales...) sozial verantwortlichen Anlageprozess, der mit den Zielen fiir nachhaltige
Entwicklung (SDGs) der Vereinten Nationen in Einklang steht. Der Fonds ist hauptsé&chlich in Aktien aus EU-Landern
engagiert und zielt insbesondere auf das Segment der Mid Caps ab, wobei es keine sektoralen Beschrankungen
gibt. Unsere ESG-Ausschluss- und Auswahlmethodik ist vollstdndig in unsere Fundamentalanalyse der
Unternehmen integriert.

Performance zum 29.02.2024

e Sycomore Sélection Midcap ——— MSCI EMU Smid Net Return
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukiinftige Wertentwicklung. (Quelle: Sycomore AM, Bloomberg)
Feb 2024 1lJahr 3Jr. #08/20 Annu. 2023 2022 2021
Fonds % 0,5 0,8 -0,7 6,1 31,9 8,1 10,3 -20,5 25,4
Index % 0,9 0,9 0,8 8,9 28,0 7,2 10,8 -16,0 18,9

*Anderung der Verwaltungsstrategie am 10.08.2020, die vor diesem Datum erzielten Renditen wurden nach einer
anderen als der derzeit giiltigen Anlagestrategie erzielt.

Statistiken
Korr. Beta Alpha Vol. Vol Track. Sharpe Info Draw /ndex
Index Error Ratio Ratio Down DD
08/20* 1,0 1,0 0,8% 17,8% 16,5% 5,4% 0,4 0,2 -302% -27,9%

Managementkommentar

Die Inflation hat noch nicht das letzte Wort gesprochen und widerspricht den optimistischen Erwartungen des
Marktes in Bezug auf Zinssenkungen. Die Small Caps entwickelten sich erneut unterdurchschnittlich, da der
Anstieg der européischen Staatsanleihen die Wirtschaftsindikatoren tiberlagerte, die darauf hindeuteten, dass die
Eurozone das Schlimmste hinter sich hat. Der Fonds profitiert von giinstigen Verdéffentlichungen wie ALK, dem
fihrenden Anbieter von Allergiebehandlungen, der einen guten Wachstumspfad fiir 2024 bestétigt (zwischen 9-
12% erwarteter Umsatzanstieg) und bis 2025 weiterhin eine starke Margenexpansion anstrebt. Im Gegensatz dazu
enttduschte Compugroup erneut mit einem unerwartet groRen Umstrukturierungsplan und einem wenig
Uberzeugenden Ausblick. Unternehmen, die in der Energieerzeugung tatig sind (Solaria, ERG), stehen ebenfalls
unter Druck, da die Spotmarktpreise fur Strom zu Beginn des Jahres stark gesunken sind.

Die Siegel sollen den Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu
identifizieren. Die Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankiindigung dndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie
bitte vorab die KIID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com finden. *Aktienklasse | wurde am 10/08/2020 angelegt,
Vergangenheitswerte iber dieses Datum werden aus der Aktienklasse A simuliert. 1
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Merkmale Portfolio Bewertung

Lancierung Fonds Index

10/12/2003 Aktienquote 96% Ratio P/E 2024 16,5x  11,4x
Overlap mit dem Index 8% Croissance bénéficiaire 2024 99% 4,7%

ISIN-Codes Anzahl der Portfolio-Unternehmen 50 Ratio P/BV 2024 23x  12x

Anteilsklasse A - Gewichtung Top 20 58% ROE 13,8% 10,7%

FRO010376343 Median Marktkapit. 4,0 Mds € Rendement 2024 22% 3,6%

Anteilsklasse | - FRO013303534
Anteilsklasse R -

FR0010376368 Branchenexposure Landerallokation
Bloomberg-Codes ) | Frankreich
Technologie = ltalien
Anteilsklasse A - SYNSMAC FP Industri 339
Anteilsklasse | - SYNSMAI FP ndustrie ° = Deutschland
Anteilsklasse R - SYNSMAR FP Konsumgiiter m Niederlande
Gesundheit 14% - m Nordische Lander
0
Referenzindex p m Andere
Telekoms

MSCI EMU Smid Net Return

Energieversorgung
Rechtsform Energie Aufteilung nach Kapitalisierung
FCp Basisguter

Domizil Grundmaterialien ® 3 Mrd. € bis 20 Mrd. €

Frankreich Finanzen

PEA-Fahigkeit u1Mrd. € bis 3Mrd. €

Ja =150 Mio. € bis 1 Mrd. €

Anlagehorizont
5Jr.

Mindestinvestition
SPICE steht fiir Society & Suppliers, People, Investors, Clients,

Keine Environment und ist unser Instrument zur Bewertung der
UCITS V Nachhaltigkeitsleistung von Unternehmen. Er integriert die SPICE
Ja Analyse von wirtschaftlichen, governance-, umweltbezogenen, S-Rating
sozialen und gesellschaftlichen Risiken und Chancen in die P-Rating
Bewertung Durchfiihrung ihrer Geschéafte und in ihr Produkt- und i)
Téglich Dienstleistungsangebot. Die Analyse gliedert sich in 90 Kriterien .
und fiihrt zu einer Note pro Brief. Diese finf Ratings werden C-Rating
Waéhrung der Notierung nach den materiellsten Auswirkungen des Unternehmens E-Rating
EUR gewichtet™.

Zentralisierung von Auftragen

T vor 12 Uhr (BPSS) Top 10 Performancebeitrag
Abwicklung Gew. S;'SE' NEC cs Durch. Gwt. Beitrag
ating
T+2
Sopra Steria 4,9% 3,8/5 0% 18% Positiv
Managementgebiihren Ipsos 4,3% 3,3/5 0% 13% Brunello C. 3,1% 0,65%
Anteilsklasse A -1,50% Arcadis 4,3% 3,7/5  +20% 43% Sopra Steria 4,6% 0,46%
: ~ 0,
Anteilsklasse | -1,00% INWIT 37%  36/5 0%  25%  ALK-abello A/S 21%  037%
Anteilsklasse R - 2,00% Virb 36% 38/5 0% 37%
Irnac 0 o o .
’ ’ Negative
Perf biih - R
1;; :r;nea:]rl;?:rku ren Brunello C. 33%  40/5 0% 5% oo Grp. Medic, 1% -0.41%
o
Alten 3,1% 3,9/5 +3% -5% INWIT 4,0% -0,34%
Transaktionsgebiihren De Longhi 30%  37/5 -13% 0%  solaria Energia 1,9% -0,29%
Keine DEME Group 2,8% 3,5/5 +42% 0%
Brembo 2,4% 3,6/5 +0% 39%

Transaktionen

Kauf Erhéhung Verkauf Reduziert
Fluidra Sopra Steria Aperam Dieteren
Argan Delonghi Verallia Interpump
Carl Zeiss Virbac Husqgvarna Aixtron AG

Der Fonds bietet keine Rendite- oder Performancegarantie und ist mit dem Risiko des Kapitalverlusts verbunden. Die Siegel sollen den
Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu identifizieren. Die
Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KIID
des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com. 2


http://www.sycomore-am.com/

sycomore sélection midcap

Nachhaltigkeitsthema ESG-Rating

m Nachhaltiges Ressourcenmgmt Fonds Index

m SPICE Leadership ESG* 3,5/5 3,2/5

m Digitales und Kommunikation

ghares unet Umwelt 3,4/5 3,2/5

B Energiewende

® Ernéhrung und Wohlbefinden Social 3,5/5 3,2/5

B Gesundheit und Sicherheit Unternehmensfiihrung 3,5/5 3,3/5

SPICE-Transformation
Zugang und Inklusion
Umweltanalyse
Net Environmental Contribution (NEC) % EU Taxonomie
Grad der Ubereinstimmung der konomischen Modelle mit der 6konomischen Transition, unter Einbeziehung Prozentualer Anteil der Einnahmen von Unternehmen
von Biodiversitdt und Klima auf einer Skala von -100% fir bis +100%, wobei 0% den durchschnittlichen Deckungsgrad : Fonds 99% / Index 95%
Umweltauswirkungen der Weltwirtschaft entspricht. Die Ergebnisse werden in NEC 1.0 (nec-initiative.org) Fonds
calculés par Sycomore AM sur la base de données des années 2018 a 2021. 61%
|
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 90% °
9 Index
+6% N
|
Fonds 51%

v
——

-100% 0% +100%
Index
+3%
Temperatur steigend - SB2A Klimaausrichtung - SBTi Gewichtung von fossilen
Induzierter Anstieg der Anteil der Gesellschaften, die ihre Brennstoffen
Durchschnittstemperatur im Jahr 2100, im Treibhausgasreduktionsziele mit der . .
. - - . s ) ) e - Prozentualer Anteil des Einkommens aus den
Vergleich zu vorindustriellen Zeiten, geman wissenschaftsbasierten Zielinitiative validiert haben. X ) o
] ) o drei fossilen Energietrégern.
der wissenschaftsbasierten 2 C- Fonds
Fonds
Anpassungsmethode. I 42 % 0%
Deckungsgrad : Fonds 47% Index e 7
I 4. 8%
48% I —— 3%
ktueller 2°C M geutlich unter 2 Grad Il 1.5°C M kohle M Erdsl Gas
+4°C Pfad von
+3.2°C Kohlenstoff-FuBabdruck
+3°C Jéhrliche Treibhausgasemissionen
(Treibhausgasprotokoll) der Grade 1, 2 und 3 je
+2°C investierte Tsd. €**.
H1.5°C Deckungsgrad : Fonds 99% / Index 98%
' Fonds Index
kg. eq. CO , /Jahr/k€ 108 279
+0°C
*IPCC Sixth Assessment Report «Climate Change 2022: Mitigation of
Climate Change». https.//www.jpcc.ch/assessment-report/ar6/
Sozialgesellschaftliche Analyse
sozialgesellschaftlicher Beitrag™~ The Good Jobs Rating - Quantité Berufliche Gleichstellung 9/ &
Beitrag  der  wirtschaftlichen  Tatigkeit  von Grad des Beitrags von Gesellschaften zur Prozentualer Anteil von Frauen an der
sozialgeselischaftliche - zur Lésung von grékeren | pachhaltigen Schaffung von Stellen - Fokus auf Belegschaft von Unternehmen und in deren
i;’é'c‘;“gese"SChaﬁ"Che“ Problemen, von -100 % bis die Menge: direkte, indirekte und induzierte Fiihrungsgremien
D > . Schaffung von Jobs in den letzten drei Jahren. Schaft Deckungsrad: Fonds 100% / Index 97%
eckungsgrad : Fonds 89% / Index 71% o o N o
+23% Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 95% Deckungsrad Comex: Fonds 99% / Index 98%
Fonds Fonds Fonds
v I 53/100 I, 35 %
Index I 19%
I 48/100 Index
oz S jC I 36%
A 18%
Index mm  im Belegschaft m im Comex
+19%

Quellen: Unternehmensdaten, SycomoreAM, Trucost, Bloomberg, ScienceBasedTargets, Vigeo. Die Methoden und Ansé&tze kénnen sich zwischen
den Emittenten und den Anbietern von Daten zu nichtfinanziellen Informationen unterscheiden. Sycomore AM Ubernimmt keine Garantie fir die
Richtigkeit, Vollstandigkeit und Vollstandigkeit der nichtfinanziellen Berichte. *Ubereinstimmung SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% der Note
1.**Der Fonds verpflichtet sich, seinen Referenzindex bei diesen beiden Indikatoren zu iibertreffen. Die anderen Indikatoren werden nur zu
Informationszwecken geliefert.***Fufkabdruck zugewiesen prorata zu Unternehmenswert, Bargeld inbegriffen. 3
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Zielverfolgung der UN SDGs

DECENT WORK AND Diese Grafik zeigt die Befolgung der United Nations
o THE Development Goals und seinen 169 Sub-Zielen. Befolgung
/\/ _- 28% ist hierbei definiert als die Mdglichkeit fir Unternehmen
‘I durch ihre Produkte und Services positiv zur Erreichung der
W382-25%M81-2%M88-1% SDGs beizutragen. Dies ist nicht mit dem tatsdchlichem
Effizienzbeitrag zu den SDGs gleichzusetzen, welcher durch
unseren Metriken Societal Contribution (CS) und Net

_ 14% Environmental Contribution (NEC) berechnet wird.
° Die Aktivitdten jedes gehaltenen Unternehmens werden
hierflir analysiert. Die Zahl der Aktivitdten kann zwischen O
und 2 variieren. Die Zielbefolgung eines Unternehmens
500D HEALTH beziiglich seiner Aktivitdten ist durch seinen

ARENEL e umsatzbringenden Anteil gewichtet.

_- 14% Fir mehr Informationen steht unser SRI Report in unserer
—’W L

W91-9%M9.4-5%

ESG Dokumentationsdatenbank zur Verfiigung.
M 33/3.4/3B-9%M3.4-2%M3.9-2%" 3.8-1%

Keine signifikante Exposition : 26%
12%

72-5%" 73-4% 71-3%

9%

M1.3-7%71.2-3%

R\ LD
-~ e B 4%

"l‘~ B Andere - 4%

Dialog, Nachrichten und ESG-Monitoring

Dialog und Engagement

Keine Kommentare

ESG-Kontroversen

Keine Kommentare

Abstimmungen

2/2 abgestimmt von den Hauptversammlungen iber den Monat.
Lesen Sie unsere detaillierten Abstimmungen ab dem Tag nach jeder
Hauptversammlung hier Hier.

Zuséatzliche Hinweise: Die Wertentwicklung des Fonds kann teilweise durch die ESG-Indikatoren der Wertpapiere im Portfolio erklért werden, ohne dass
diese allein ausschlaggebend fiir die Wertentwicklung sind. Werbung: Diese Mitteilung wurde nicht gem&R den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zur
Forderung der Unabhé&ngigkeit von Finanzanalysen erstellt. Sycomore AM ist es nicht untersagt, vor der Veroffentlichung dieser Mitteilung mit den
betreffenden Instrumenten zu handeln. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KIID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-

am.com finden.
et G2 GENERALL

EEeh INVESTMENTS
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