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% Assets: > 80%
% Unternehmen*: >100%

*Ohne Derivate, Zahlungsmittel und
Aquivalente

Risikindikator

Hoheres Risiko
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Geringeres Risiko

Der Risikoindikator basiert auf der
Annahme, dass Sie das Produkt 5
Jahre lang halten.

Achtung : Wenn Sie die Anlage
friihzeitig aufldsen, kann das
tatsachliche Risiko erheblich davon
abweichen und Sie erhalten unter
Umstdnden weniger zuriick.

Der Fonds bietet keine Garantie fir
Ertrdge oder Wertentwicklung und
ist mit dem Risiko des
Kapitalverlusts verbunden
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sycomore
environmental

euro ig corporate bonds

Anteilsklasse R Isin-Code | LU2431795058 Liquidationswert | 112,1€ Asset | 66,5 M€

Anlagestrategie

Eine verantwortungsvolle und opportunistische Auswahl von Investment Grade-Anleihen nach einer eigenen
ESG-Analyse

Sycomore Environmental Euro IG Corporate Bonds verfolgt das Ziel, den Bloomberg Euro Aggregate Corporate Ex-
Financials TR Index lber eine empfohlene Mindestanlagedauer von drei Jahren zu Ubertreffen, indem er tber eine
thematische SRI-Strategie in Unternehmen investiert, deren Geschéaftsmodell, Produkte, Dienstleistungen oder
Produktionsprozesse einen positiven Beitrag zu den Herausforderungen der Energiewende und des 6kologischen
Wandels leisten.

Performance zum 27.02.2026
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukiinftige Wertentwicklung. (Quelle: Sycomore AM, Bloomberg)

Bloomberg Euro Aggregate Corporate Ex-Financials TR

Feb 2026 1Jahr Lanc.  Annu. 2025 2024 2023

Fonds % 0,7 14 3,0 1,7 5,0 2,6 4.4 2,8

Index % 0,6 14 31 1,2 4,8 2,6 4,0 2,8
Statistiken

Korr.  Beta Alpha Vol. Vol. Track. Sharpe Info  Draw /ndex

Index Error Ratio Ratio Down DD

Erstell. 1,0 0,9 0,7% 2,7% 2,9% 0,7% 0,8 0,3 -1,9% -2,0%

Managementkommentar

Die jingsten US-Wirtschaftsdaten wiesen auf ein geringeres Wachstum im vierten Quartal hin, wéhrend die
Inflation nicht weiter zurtickging. In Europa belieR die EZB die Zinsen unveréndert bei 2%, wahrend sich bei den
langfristigen Zinsen eine deutliche Entspannung abzeichnete. Nach der schmerzhaften Verabschiedung eines
Staatshaushalts in Frankreich ging der Spread der Staatsanleihen weiter zuriick. Der Monat war auch von den
zahlreichen Veréffentlichungen der Unternehmensergebnisse geprégt, die die allgemeine Widerstandsfahigkeit
bestéatigten. Das Ergebniswachstum war im Technologiesektor wesentlich stérker, auch wenn die Marktreaktionen
auf die Verdffentlichung manchmal negativ ausfielen und die Nachhaltigkeit dieses Trends in Frage gestellt wurde.
Bei Unternehmensanleihen aus dem Softwaresektor kam es zu einer Spreadverengung. Der Prim&rmarkt war
weniger dynamisch als im Januar. Der Anstieg der Duration in den letzten Monaten war vorteilhaft, und wir halten
sie auf diesem Niveau.

Die Siegel sollen den Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu
identifizieren. Die Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankilindigung andern. Bevor Sie investieren, lesen Sie
bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com finden. 1
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sycomore environmental euro ig corporate bonds

Merkmale Portfolio Bewertung
Lancierung Investmentexposure 96% Duration 4,6
29/11/2023 Anzahl der Anleihen 92 YTM** 3,3%

Anzahl der Emittenten 64 Mittlere Laufzeit 5,4 Jahre
ISIN-Codes
Anteilsklasse CSC - Sektorallokation Landerallokation
LU2431795132
Anteilsklasse IC - Energieversorgung 54% Frankreich 19%
LU2431794754 Italien 18%
Anteilsklasse ID - Kapitalgtiter Deult:sir(i::zgg
LU2431794911 Immobilien Niederlande
Anteilsklasse R - Spanien
LU2431795058 Materialien Norwegen |mmmmm 4%

Vereinigtes Kénigreich s 4%
Bloomberg-Codes Transport USA 4%
Anteilsklasse CSC - SYGCRBS Irland 3%
LX Equity Komm. Dienste Schweden 3%
Anteilsklasse IC - SYGCORI LX Danemark 2%
Equity Hardware _ Belgien 2%
; Osterreich 2%
Antgllsklasse ID - SYGCPID LX Automobile Portugal 1%
Equity Japan 1%
Anteilsklasse R - SYGNECRI LX Andere services Luxemburg 1%
Equity
Banken

Referenzindex
Bloomberg Euro Aggregate Rating Anlageklasse
Corporate Ex-Financials TR
m AA (0%) mA (8%) N
Rechtsform m Bargeld (4%)

Teilfonds der Sicav m BBB (78%) = BB (9%)
Domizil

i O,
Luxemburg ® Anleihen (96%)

HNR (1%) m Bargeld (4%)

PEA-Féhigkeit
Nein
Gewichtung nach Filligkeit

13% 15% 15%

3Jr. 11% 9% 1%

Mindestinvestition . 6% 6% 6% 6%
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Anlagehorizont

_lJJaCITSV Bargeld <=2028 1905-07- 1905-07- 1905-07- 1905-07- 1905-07- 1905-07- 1905-07- 1905-07- >=2035
21 22 23 23 24 24 25 26
Bewertung
Taglich SPICE* steht fiir Society & Suppliers, People, Investors, Clients,
Wihrung der Notierung Environment und ist unser Instrument zur Bewertung der
EUR Nachhaltigkeitsleistung von Unternehmen. Er integriert die
Analyse von wirtschaftlichen, governance-, umweltbezogenen,
Zentralisierung von Auftragen sozialen und gesellschaftlichen Risiken und Chancen in die
T vor 12 Uhr (BPSS) Durchfiihrung ihrer Geschéafte und in ihr Produkt- und
Dienstleistungsangebot. Die Analyse gliedert sich in 90 Kriterien
Abwicklung und fiihrt zu einer Note pro Brief. Diese fiinf Ratings werden
T+3 nach den materiellsten Auswirkungen des Unternehmens
gewichtet.
Managementgebiihren
Anteilsklasse CSC - 0,35% SPICE-
Anteilsklasse IC - 0.35% Haupt-Emittenten Gew. Sektor Rati Nachhaltigkeitsthema
Anteilsklasse ID - 0,35% . N . atng .
Anteilsklasse R - 0,70% Veolia 3,0% Energieversorgung 3,9/5 Nachhaltiges Ressourcenmgmt
Terna 2,8% Energieversorgung 3,7/5 Energiewende
Performancegebuhren Covivio 2,8% Immobilien 3,6/5 Nachhaltiges Ressourcenmgmt
Keine Statkraft 2,7% Energieversorgung 3,5/5 Energiewende
Transaktionsgebiihren Iberdrola 2,4% Energieversorgung 3,9/5 Energiewende
Keine

Der Fonds bietet keine Rendite- oder Performancegarantie und ist mit dem Risiko des Kapitalverlusts verbunden. Die Siegel sollen den Anlegerinnen
und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu identifizieren. Die Zusammensetzung des
Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer
Website www.sycomore-am.com.**Bruttokostenrendite. (NEC = Net Environmental Contribution / CS = Contribution Sociétale / TGJR = The Good Job
Rating)
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H Energiewende

m Nachhaltiges Ressourcenmgmt

m Andere

W Erneuerbare Energie

" Energieeffizienz und Elektrifizierung
M Griine Mobilitat

M Griines Bauen

H Kreislaufwirtschaft

m Nachhaltige natiirliche Ressourcen
m Okodienstleistungen

MW Pas d exposition

Umweltanalyse

ESG-Rating

Fonds Index
ESG* 3,6/5 3,3/5
Umwelt 3,8/5 3,2/5
Social 3,5/5 3,5/5
Unternehmensfiihrung 3,5/5 3,5/5
Beste ESG-Bewertungen

ESG E S G

Erg 43/5 48/5 415 415
Vestas 415 48/5 37/5 3,6/5
United Utilities 41/5 44/5 39/5 4.2/5
Legrand 41/5 4,0/5 41/5 4,4/5
Orsted 42/5 46/5 42/5 3,7/5

Net Environmental Contribution (NEC)##

Grad der Anpassung der wirtschaftlichen Aktivitdten an den o6kologischen
Ubergang unter Einbeziehung von Biodiversitat, Klima und Ressourcen auf einer
normierten Skala von -100% bis +100%, wobei 0% dem aktuellen Durchschnitt der
Weltwirtschaft entspricht. Die Ergebnisse werden von Sycomore AM oder von der
(nec-initiative.org) auf der Grundlage von Daten aus den Jahren 2022 bis 2024
gemak NEC 1.0 oder 1.1.
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 80%

+48%

Fonds

v
<

-100% 0% +100%

A

Index
+5%

Kohlenstoffintensitit der Verkaufe®®

Gewichteter Durchschnitt der jahrlichen Treibhausgasemissionen
(THG-Protokoll) aus den Bereichen 1, 2, 3 (vorgelagert) und
(nachgelagert), wie von MSCI, pro Jahresumsatz in k€.
Deckungsgrad : Fonds 90% / Index 92%

Fonds Index
kg. eq. CO , /k€ 865 118

EU Taxonomie

Anteil der EU-taxonomiefahigen Unternehmenseinkommen,
bereitgestellt von MSCI.

Deckungsgrad : Fonds 96% / Index 95%

Fonds
I 4 5%
Index

I 9%

Gewichtung von fossilen Brennstoffen

Anteil der Einnahmen aus Aktivitdten im Zusammenhang mit fossilen
Brennstoffen von der Vorstufe bis zur Energieerzeugung durch MSCI.
Fonds

I 3%

Index

I 5%

M kohle MEdsl ™ Gas

Quellen: Portfoliounternehmen, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets,

Moody's und MSCI. Die Methoden unterscheiden sich

zwischen den Emittenten und den Anbietern von nichtfinanziellen Daten. *Ubereinstimmung SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G=40% der Note |.**
Der Fonds verpflichtet sich, seinen Referenzindex bei diesen beiden Indikatoren zu iibertreffen. Die anderen Indikatoren werden nur zu
Informationszwecken geliefert. Alle genannten Indikatoren werden auf den investierten Teil des Fonds berechnet (ohne Barmittel, Derivate und

OGAW).



https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/

Diese Grafik zeigt die Befolgung der United Nations
Development Goals und seinen 169 Sub-Zielen. Befolgung
48% ist hierbei definiert als die Mdglichkeit fir Unternehmen

durch ihre Produkte und Services positiv zur Erreichung der
71-29%" 7.2-12% 7.3-6% SDGs beizutragen. Dies ist nicht mit dem tatsdchlichem
Effizienzbeitrag zu den SDGs gleichzusetzen, welcher durch
“ ﬁ%ﬁ? unseren Metriken Societal Contribution (CS) und Net
- . 259, Environmental Contribution (NEC) berechnet wird.
Aaé ° Die Aktivitdten jedes gehaltenen Unternehmens werden
f==] hierflir analysiert. Die Zahl der Aktivitdten kann zwischen O
i S| mna-s%nn3-g% n2-5%MN6-3% und 2 variieren. Die Zielbefolgung eines Unternehmens
1 RESPONSIBLE beziiglich seiner Aktivitaten ist durch seinen
E?m%:m umsatzbringenden Anteil gewichtet.

-- 11% Fir mehr Informationen steht unser SRl Report in unserer
w ESG Dokumentationsdatenbank zur Verfligung.
W12.2-7% 1125 -3%

500D HEALTH Keine signifikante Exposition : 10%
AND WELL-BEING

—'\'\/ B 10
L 4

M 3.9-10%

INDUSTRY, INNOVATION
AND INFRASTRUCTURE

& B 5%
WO1-4%M94-2%

\ L[
s ".‘ B 6%

"‘l‘$~ B Andere - 6%

Dialog, Nachrichten und ESG-Monitoring

Dialog und Engagement

Veolia -
Im Rahmen der kollaborativen Engagement-Initiative Transition Juste haben wir den
Ansatz des Konzerns, seine Positionierung zum Thema Transition Juste sowie die
Governance und seine Beziehungen zu seinen Stakeholdern erdrtert. Veolia
erlauterte seine MaRnahmen, die zu den Herausforderungen des gerechten
Ubergangs beitragen, sowie den Ausstieg aus der Kohleverstromung und seine
soziale Flankierung.

ESG-Kontroversen

EDF Deutsche Bahn

EDF wird dazu verurteilt, einem entlassenen Whistleblower 250.000 Euro zu zahlen. Eine polizeiliche Untersuchung wurde eingeleitet, nachdem ein Zugfihrer in
Der Whistleblower hatte Sicherheitsméngel aufgedeckt und war moralisch bel&stigt Kaiserslautern von einem Fahrgast zu Tode gepriigelt worden war.

worden.

Zuséatzliche Hinweise: Die Wertentwicklung des Fonds kann teilweise durch die ESG-Indikatoren der Wertpapiere im Portfolio erklért werden, ohne dass
diese allein ausschlaggebend fiir die Wertentwicklung sind. Werbung: Diese Mitteilung wurde nicht gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zur
Forderung der Unabhé&ngigkeit von Finanzanalysen erstellt. Sycomore AM ist es nicht untersagt, vor der Veroffentlichung dieser Mitteilung mit den
betreffenden Instrumenten zu handeln. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-

am.com finden.
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