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Nachhaltige Geldanlagen

% Assets: >1%
% Unternehmen*: >1%

*Ohne Derivate, Zahlungsmittel und
Aquivalente

Risikindikator

Hoheres Risiko
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Geringeres Risiko

Der Risikoindikator basiert auf der
Annahme, dass Sie das Produkt 5
Jahre lang halten.

Achtung : Wenn Sie die Anlage
friihzeitig aufldsen, kann das
tatsachliche Risiko erheblich davon
abweichen und Sie erhalten unter
Umstdnden weniger zuriick.

Der Fonds bietet keine Garantie fir
Ertrdge oder Wertentwicklung und
ist mit dem Risiko des
Kapitalverlusts verbunden
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Anteilsklasse IC Isin-Code | FRO014010IF5 Liquidationswert | 102,2€ Asset | 48,1 M€

Anlagestrategie

Sycoyield 2032 ist ein Festgeldfonds, der Renditechancen auf den Anleihemérkten sucht. Er investiert vor allem in
sorgféltig ausgewdhlte Anleihen (einschlieklich Wandelanleihen und nachrangige Schuldverschreibungen,
sogenannte Hybride'), die in Euro ausgegeben werden, hauptsdchlich mit Falligkeit im Jahr 2032, und die bis zur
Félligkeit gehalten werden sollen. Die Carry-Strategie zielt darauf ab, eine annualisierte Performance nach Abzug
der Gebuhren zu erzielen, die den Mérkten fiir Anleihen entspricht, die hauptsédchlich von privaten Emittenten mit
beliebiger Bonitadt begeben werden und eine durchschnittliche Laufzeit bis 2032 lUber einen Anlagehorizont von 7
Jahren und 6 Monaten haben. Dieses Ziel basiert auf den Marktannahmen von Sycomore AM? und stellt keine
Rendite- oder Performanceversprechen fiir den Fonds dar, der ein Kapitalverlustrisiko aufweist.

Performance zum 31.12.2025

Gemédlk den geltenden Vorschriften kdénnen wir die Wertentwicklung eines Fonds, der einen
Referenzzeitraum von weniger als 12 Monaten aufweist, nicht bekannt geben. Fir weitere
Informationen wenden Sie sich bitte an unsere Teams.

Managementkommentar

Die langfristigen Zinssétze gerieten im Laufe des Monats unter Druck und verstédrkten die Steilheit der staatlichen
Zinskurven. Der Markt war besorgt Uiber den Umfang der 6ffentlichen Emissionen im Jahr 2026, der mit den
bevorstehenden groRen Haushaltsdefiziten in Frankreich und Deutschland zusammenhéngt. Die EZB lieR ihre
Leitzinsen wie erwartet unveréandert. Der Markt rechnet fiir die ndchsten zwdlf Monate mit stabilen kurzfristigen
Zinsséatzen. Die franzdsische Risikopramie ging zuriick, was durch die Verabschiedung des PLFSS beglinstigt
wurde. Die Kreditspreads entspannten sich auf allen Teilmérkten, da der Primdrmarkt ausgetrocknet war. Dies
flhrte zu einer starken Outperformance der HY-Indizes gegeniber ’Investment Grade’, deren Indizes sich im
negativen Bereich befanden. Der Brettspielverlag Asmodee, ein Spin-off des schwedischen Medienkonzerns
Ambracer, begab eine Anleihe mit Falligkeit im Jahr 2031, um die ein Jahr zuvor begebene 'FRN’ zu refinanzieren.
Asmodees sehr positive Gewinnentwicklung trug dazu bei, dass die Anleihe vom Markt sehr gut aufgenommen
wurde und der Kupon um 150 Bp gesenkt werden konnte. Celsa ist ein spanischer Hersteller von emissionsarmem
Rundstahl. Er nahm am Anleihenmarkt 1,2b auf, um seine Schulden zu verlangern. Der Kupon von 8,25% bei einem
Rating von B/B2 und einer Laufzeit von 5 Jahren erschien uns attraktiv.

'Bis zu 30 % des Nettovermégens fiir hybride Wertpapiere und andere Schuldtitel oder Geldmarktinstrumente, die von privaten oder &ffentlichen
Emittenten und &hnlichen Einrichtungen begeben werden, denen das Nettovermdgen dauerhaft zwischen 60 % und 100 % ausgesetzt sein wird,
wobei maximal 30 % auf offentliche und &hnliche Emittenten entfallen diirfen und deren Laufzeit ein Jahr nach dem 31. Dezember 2032 nicht
iberschreiten darf. 2Diese Annahmen beinhalten das Risiko eines Ausfalls oder einer Herabstufung des Ratings eines oder mehrerer Emittenten
im Portfolio. Wenn diese Annahmen in einem groReren Umfang als erwartet eintreten, kdnnte das Anlageziel mdglicherweise nicht erreicht
werden und der Anleger kdnnte einen Kapitalverlust erleiden. Die Meinungen, Schatzungen oder Prognosen zu den Trends am Anleihemarkt
oder zu Verdnderungen im Risikoprofil der Emittenten basieren auf den aktuellen Marktbedingungen und kdnnen ohne Vorankiindigung
gedndert werden. Sycomore AM ubernimmt keine Gewahr fiir deren Eintreten. 1
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Merkmale

Lancierung
10/07/2025

ISIN-Codes

Anteilsklasse IC -
FROO014010IF5

Bloomberg-Codes
Anteilsklasse IC - SYC32IC FP
Equity

Referenzindex

Keine

Rechtsform
FCP

Domizil
Frankreich
PEA-Fahigkeit
Nein
Anlagehorizont

7 ans

Mindestinvestition
Keine

UCITS V
Ja

Bewertung

Téaglich

Wahrung der Notierung
EUR

Zentralisierung von Auftragen
T vor 12 Uhr (BPSS)

Abwicklung
T+3

Managementgebiihren
Anteilsklasse IC - 0,50%

Performancegebiihren
Keine

Transaktionsgebiihren
Keine

Portfolio
Investmentexposure
Anzahl der Anleihen

Anzahl der Emittenten

Sektorallokation

Telekommunikation
Verbraucherdienste
Komm. Dienste
Konsumgtiter
Automobile

Medien
Versicherungen
Pharmazeutika
Energieversorgung
Kapitalgtter
Software

Andere services
Immobilien
Materialien
Nahrunsmittel
Banken

Transport
Verpackung
Heimische produkte
Gesundheit
Halbleiter

Rating

Haupt-Emittenten

Macif

Accorinvest Group
Infopro

Telefonica

Eircom

B A (%)

u BB (39%)

B NR (3%)

97%
102
94

10%

8%
6%

——— (5 0/,
——— 50/
p—— 50/
p—— /9,
———— 9,

4%
4%

p— 39/,
p— 39/
p— )9/
p— )9
1%

I 0%

m BBB (17%)

= B (38%)

B Bargeld (3%)

Gew.
2,4%
2,3%
2,3%
2,3%
2,1%

Bewertung
Duration

YTM**

Mittlere Laufzeit

Landerallokation

Frankreich
Italien
Spanien
USA
Niederlande
Luxemburg
Deutschland
Schweden
Irland
Vereinigtes Konigreich
Portugal
Danemark
Schweiz
Belgien

Anlageklasse

Sektor
Versicherungen
Verbraucherdienste
Medien
Telekommunikation

Telekommunikation

33
5,0%
5,8 Jahre

= Bargeld (3%)

= Anleihen (97%)

4,2%
6,1%
5,2%
5,9%
4,6%

40%

Der Fonds bietet keine Rendite- oder Performancegarantie und ist mit dem Risiko des Kapitalverlusts verbunden. Die Siegel sollen den Anlegerinnen
und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu identifizieren. Die Zusammensetzung des
Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer

Website www.sycomore-am.com.**Bruttokostenrendite.
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